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RB| auf einen Blick

Die Raiffeisen Bank International (RBI) betrachtet Zentral- und
Osteuropa (inklusive Osterreich) als Heimmarkt.

In Zentral- und Osteuropa (CEE), wo sie Gber ein engmaschiges
Netzwerk an Tochterbanken, Leasinggesellschaften und
zahlreichen spezialisierten Finanzdienstleistungsunternehmen
verfigt, ist sie als Universalbank tatig.

Rund 52.000 Mitarbeiter betreuen in CEE etwa 14,8 Millionen
Kunden in rund 2.900 Geschdaftsstellen. In Osterreich ist die RBI

eine der fihrenden Kommerz- und Investmentbanken.

Insgesamt beschdaftigt die RBI rund 55.000 Mitarbeiter und
verfigt Uber eine Bilanzsumme von rund € 122 Milliarden.
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Uberblick

Raiffeisen Bank International Konzern

Monetére Werte in € Millionen 2014 Verénderung 2013 2012
Erfolgsrechnung 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Zinsuberschuss 3.789 1,6% 3.729 3.472
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -1.716 49,3% -1.149 -1.009
Provisionsiberschuss 1.586 -2.5% 1.626 1.516
Handelsergebnis -30 - 321 215
Verwaltungsaufwendungen -3.024 -9.5% -3.340 -3.258
Ergebnis vor Steuern 23 -97,3% 835 1.037
Ergebnis nach Steuern -463 - 603 752
Konzernergebnis -493 - 557 730
Bilanz 31.12. 31.12. 31.12.
Forderungen an Kreditinstitute 15.573 -30,0% 22.243 22.323
Forderungen an Kunden 77925 -3,4% 80.635 83.343
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 22.408 -25,6% 30.105 30.186
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 66.094 -0,5% 66.437 66.297
Eigenkapital 8.302 -199% 10.364 10.873
Bilanzsumme 121.624 -69% 130.640 136.116
Kennzahlen 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Return on Equity vor Steuern 0,2% -7.6 PP 7.8% Q7%
Cost/Income Ratio 56,5% -1,8 PP 58,3% 61,5%
Return on Assets vor Steuern 0,02% -0,61 PP 0,63% 0,73%
Netfozinsspanne (& zinstragende Akfiva) 3,24% 0,13 PP 3,11% 2,66%
Neubildungsquote (& Forderungen an Kunden) 2,13% 0,73 PP 1,39% 1,21%
Bankspezifische Kennzahlen 31.12. 31.12. 31.12.
NPL Ratio 11,3% 0,6 PP 10,7% 9,8%
Risikogewichtefe Akfiva (RWA gesami) 68.721 -14,0% 79.897 82.822
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 5.498 -14,0% 6.392 6.626
Gesamte Eigenmittel 11.003 -13,3% 12.686 12.885
Common Equity Tier 1 Ratio (fransitional) 10,9% 0,2 PP 10,7% 10,7%
Common Equity Tier 1 Ratio (fully loaded) 10,0% - - -
Eigenmittelquote (fransitional) 16,0% 0,1 PP 15,9% 15,6%
Eigenmittelquote (fully loaded) 15,2% - - -
Aktienkennzahlen 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Ergebnis je Aktie in € -1,73 = 1,83 2,72
Schlusskurs in € (31.12.) 12,54 -511% 25,62 31,46
Hochstkurs (Schlusskurs) in € 31,27 -69% 33,59 33,36
Tiefstkurs (Schlusskurs) in € 11,51 -42,3% 1996 18,64
Anzahl der Aktien in Millionen (31.12.) 20208 499% 195,51 195,51
Marktkapitalisierung in € Millionen (31.12.) 3.672 -26,7% 5.009 6.150
Dividende je Akfie in € = = 1,02 117
Ressourcen 31.12. 31.12. 31.12.
Mitarbeiter zum Stichtag (Vollzeitaquivalente) 54.730 -5,5% 57901 60.084
Geschaftsstellen 2.866 -5,3% 3.025 3.106
Kunden in Millionen 14,8 1,6% 14,6 14,2

Mit Raiffeisen Bank International (RBI) wird in diesem Bericht der RBI-Konzern bezeichnet. Ist dagegen die Raiffeisen Bank
International AG gemeint, wird der Begriff RBI AG verwendet. Dies gilt analog fir die RZB und RZB AG.
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JAut dem besten Weg

zU einer st@rker fokussierten
Universalbank”

Interview mit dem Vorstandsvorsitzenden Dr. Karl Sevelda

Die RBI hat 2014 ein negatives Ergebnis verbucht. Was waren die Griinde?

Die minus 493 Millionen Euro waren das erste negative Konzernjahresergebnis in der Geschichte der RBI. Grund dafir waren
einerseits Kreditrisikovorsorgen von iber 1,7 Milliarden Euro, die aufgrund der geopolitischen Krise in der Ukraine, aber auch
wegen Ausféllen einzelner groer Kunden in Asien im Vergleich zum Vorjahr deutlich gestiegen sind. Andererseits mussten

wir bedeutende Einmaleffekte in Hohe von rund 750 Millionen Euro verbuchen. Der gréfite Posten hierbei waren Firmenwert-
abschreibungen tber insgesamt 306 Millionen Euro in Russland, Polen und Albanien. Weiters hat die bankenfeindliche
Gesefzgebung in Ungarn unser Ergebnis mit 251 Millionen Euro belastet. Rund 200 Millionen Euro hat uns die Abschreibung
latenter Steverforderungen gekostet. Betonen méchte ich in diesem Zusammenhang, dass diese Abschreibungen unser
regulatorisches Kapital nicht belastet haben, sieht man von den Kosten durch die ungarische Gesetzgebung ab. Ohne die
angesprochenen Sondereffekte hatten wir ein deutlich positives Jahresergebnis erzielt.

Warum haben Sie nur einen Monat nach der Veréffentlichung lhres Halbjahresergebnisses 2014 bekannt gegeben,
dass Sie mit einem Jahresfehlbetrag rechnen - war das wenige Wochen vorher nicht schon absehbar?

Zum Zeitpunkt der Versffentlichung unseres Halbjahresergebnisses waren die Auswirkungen der Ereignisse, die eine Anpassung
unseres Ausblicks erforderlich gemacht haben, noch nicht vorhersehbar. Erst in den Wochen danach hat die ukrainische Armee
die Kontrolle iber die 6sflichen Landesteile wieder an die Separatisten verloren. Die zunehmenden Kampfhandlungen haben
uns nicht nur davon abgehalten, viele unserer Geschaftsstellen dort wieder zu &ffnen, sondern sie haben natirlich auch die
wirtschaftliche Lage stark verschlechtert. SchlieBlich hat das ukrainische Parlament Mitte September eine Teilautonomie fir die
Region Donbass beschlossen, die fir unsere betroffenen Filialen gravierende Folgen hatte. Heute haben wir dort die meisten
unserer 80 Geschéftsstellen dauverhaft geschlossen. Und in Ungarn hatten wir zundchst die Hoffnung, den Rechtsstreit mit der
Regierung um die nachtrégliche Senkung von Zinsen und Gebihren fir Privatkredite zu gewinnen. Als wir den Prozess einige
Wochen spater doch verloren haben, mussten wir entsprechende Rickstellungen bilden. Zu Ungarn méchte ich an dieser Stelle
jedoch sagen, dass die Regierung miftlerweile ein Ende der Belastungen fur Banken in Aussicht gestellt hat.

Sie haben im Februar 2015 einen Strategiewechsel angekiindigt. Was hat Sie dazu veranlasst?

Im vergangenen Jahr haben sich unsere Rahmenbedingungen massiv veréndert. Die Krise in der Ukraine mit ihren Implikationen
wie Sanktionen und Wahrungsabwertungen hat sich nicht nur auf unsere Erfolgsrechnung, sondern auch auf unseren Aktienkurs
ausgewirkt. Zusatzlich leidet die russische Volkswirtschaft unter dem Einbruch des Olpreises. Dariberhinaus hat sich eine neue
Normalit&tin der Bankenwelt entwickelt, an die wir uns anpassen missen. So sind wir mit immer strengeren Regulierungs-
vorgaben, die hohe Eigenkapitalanforderungen mit sich bringen, ebenso wie mit einem schwachen Wirtschaftswachstum in
einem Niedrigzinsumfeld konfrontiert. Um dennoch in vielversprechenden Mérkien wachsen zu kénnen, haben wir MaBnahmen
beschlossen, die uns - neben einer angestrebten Common Equity Tier 1 Ratio (CET1 Ratio, fully loaded) von 12 Prozent - einen
groBzigigen Eigenkapitalpuffer ermaglichen. Dazu werden wir bis Ende 2017 die Risikoaktiva, also den Teil unseres Geschafts,
der mit Eigenkapital zu unterlegen ist, um brutto rund 16 Milliarden Euro reduzieren - zusétzlich zu den bereits im vierten
Quartal 2014 abgebauten rund 10 Milliarden Euro. Der Abbau wird zum Teil durch Wachstum in anderen Geschaftsfeldern
ausgeglichen. Im Ergebnis wird die RBI nicht nur besser kapitalisiert, sondern auch effizienter, weniger komplex und mit einem
geringeren Risiko behaftet sein. Damit sind wir auf dem besten Weg, eine starker fokussierte Universalbank zu werden, wodurch
wir unsere Profitabilitét nachhaltig sichern. Dass dieser Strategiewechsel auch die Kapitalmérkte tberzeugt hat, zeigt die
positive Reaktion unseres Aktienkurses und der Anleihenkurse auf die Bekanntgabe unserer Pléne.

Wie sieht der Strategiewechsel konkret aus?

Um unsere Kapitalposition zu verbessern, werden wir unsere Einheiten in Polen und Slowenien - beides Mérkte, die sich in bzw.
vor einer ressourcenintensiven Konsolidierungsphase befinden - verkaufen. Denn die Bedeutung unserer Netzwerkbanken

in Polen und Slowenien fir den Konzern als Ganzes ist in Bezug auf Ertragssynergien bzw. in strategischer Hinsicht leider
begrenzt. Auch unsere Direktbank Zuno kann ohne weitere Investitionen nicht die fir einen langfristigen Erfolg nétige Grébe
erreichen, sodass wir uns entschieden haben, sie zu verauBern. In Russland, wo wir trotz guter Gewinne die makroskonomische
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Verschlechterung nichtignorieren kénnen, wollen wir unsere
Risikoaktiva bis Ende 2017 um rund 20 Prozent reduzieren.
Um dem politischen Risiko des Landes Rechnung zu tragen,
werden wir auBerdem unsere Kreditvergabekriterien weiter
verschérfen, unser Exposure gegentber zyklischen Branchen
reduzieren, Laufzeiten verringern und Besicherungen erhéhen.
Die schwierige Lage in der benachbarten Ukraine schréinkt
unsere Geschaftsmoglichkeiten spurbar ein, weshalb wir
planen, unsere Risikoaktiva hier im selben Zeitraum um rund
30 Prozent zu verringern. In Ungarn, ebenfalls ein Markt,

der zu wichtig ist, um ihn zu verlassen, wird unsere Bank
aufgrund der schon erwahnten Situation restrukturiert. Im Sinn
der beabsichtigten Fokussierung auf Zentral- und Osteuropa
werden die Geschéftsaktivitaten in Asien bis Ende 2017 und
in den USA bis Ende 2016 erheblich redimensioniert bzw.
aufgegeben.

Sie reduzieren also in Russland, wo Sie lhre bisherige
Cash Cow haben, die risikogewichteten Aktiva um etwa
ein Finftel. Woher kommen kiinftig lhre Ertrége?

Ein Gewinn vor Steuern in Hohe von 436 Millionen Euro in
Russland fur das Geschaftsjahr 2014 zeigt, dass es sich nach
wie vor um einen wichtigen Markt fur uns handelt. Doch sind
wir auch in anderen Landern erfolgreich: Im abgelaufenen
Geschaftsiahr haben wir beispielsweise mit 145 Millionen
Euro in der Slowakei ein sehr ordentliches Vorsteuerergebnis
realisiert. Und in der tschechischen Republik, die 2014 die
konjunkturelle Trendwende geschafft hat, haben wir - als
Nummer finfim Markt - 94 Millionen Euro vor Steuern
erwirtschaftet. Ein anderes positives Beispiel ist Ruménien

mit 119 Millionen Euro Vorsteuergewinn bei einem Return

on Equity vor Steuern von 18,6 Prozent. Dass diese
Volkswirtschaft, in der wir tber die viertgroBte Bank des
Landes verfugen, aufgrund tiefgreifender Strukturreformen gute Wachstumsaussichten bietet, stimmt mich optimistisch. Fir 2015
erwarten wir hier 3 Prozent Wirtschaftswachstum, verglichen mit 1,2 Prozent fir die Eurozone. Auch im benachbarten Serbien,
wo wir unter den funf gréBten Banken rangieren, lauft unser Geschaft gut. In der Berichtsperiode haben wir in diesem Land trotz
eines negativen BIP-Trends einen Uberschuss vor Steuern von 48 Millionen Euro erzielt.

Sie stehen also trotz des geplanten Riickzugs aus einzelnen Mérkten hinter der Expansion nach Zentral- und
Osteuropa?

Auf jeden Falll Die Diversifizierung tber ein gutes Dutzend Mérkte hinweg, die es uns erlaubt, tempordre Schwéchen in einem
Land durch Starken in anderen auszugleichen, gehért zu unserem Erfolgskonzept. Denn auch wenn es in einzelnen Mérkten
groBe Herausforderungen gibt, bin ich fest davon tberzeugt, dass wir insgesamt auf den richtigen Méarkten t&tig sind. Dazu
muss man sich nur folgende Erfolgsgeschichte vor Augen fihren: Die RBI konnte vier Mal in Folge die héchsten Gewinne unter
Osterreichs Banken ausweisen. Selbstin den so genannten Krisenjahren 2009 bis 2013 haben wir einen Gewinn vor Steuern
von insgesamt rund 5,3 Milliarden Euro erzielt. Von diesen Leistungen haben auch unsere Aktionare profitiert. Daher bin ich der
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festen Meinung, dass unsere Expansion nach Zentral- und Osteuropa sinnvoll war. SchlieBlich handelt es sich hier mehrheitlich
um Markte, in denen sich - im Gegensafz zu Westeuropa, das von einer hohen Bankendichte gekennzeichnet ist - mit
konventionellen Dienstleistungen gute Gewinne erwirtschaften lassen.

Wird es fir das Geschéftsjahr 2014 eine Dividende geben?

Fir das Geschaftsjahr 2014 wird keine Dividende ausgezahlt werden. Unabhéngig vom Ergebnis, das durch einmalige Effekte
belastet wurde, befinden wir uns auf einem Sparkurs: Im Jahr 2016 sollen unsere Kosten niedriger sein als 2012 - ein wirklicher
Kraftakt fur uns, da wir nicht nur Realkosten senken, sondern auch die Inflation in manchen Landern kompensieren missen. Unter
der Annahme konstanter Preise und Wechselkurse sollen die Kosten nach der vorhin beschriebenen Umstrukturierung unseres
Konzerns 2017 rund 20 Prozent unter dem Niveau von 2014 liegen. Um auch in Zukunft eine fihrende Universalbank in Zentral-
und Osteuropa zu bleiben, haben wir Kostensenkungs- und Effizienzsteigerungsprogramme aufgesetzt, und sind auf dem
besten Weg, unsere hochgesteckten Ziele zu erreichen. Im vergangenen Jahr haben wir unsere Verwaltungsaufwendungen bei
weitgehend stabilen Ertréigen bereits deutlich reduziert. Da wir dabei auch von Wéhrungsabwertungen profitiert haben, ist uns
bewusst, dass wir uns auf diesem Erfolg nicht ausruhen dirfen. Vielmehr mussen wir mit anhaltendem Einsatz an den Kosten und
an unserer Effizienz arbeiten. Dafir evaluieren und optimieren wir stéindig unsere Organisationsstrukiur sowie unsere Ablaufe.

2014 war fiir Banken, vor allem jene mit Bezug zu Zentral- und Osteuropa, ein eher schwieriges Jahr -

gibt es dennoch etwas Positives, wenn Sie zuriickblicken?

Das vergangene Jahr hat uns in der Tat vor Herausforderungen gestellt, aber natiirlich konnten wir auch einige Erfolge verbuchen.
Gleich zu Jahresbeginn haben wir vom Kapitalmarkt einen Vertrauensbeweis in Form einer Kapitalerhdhung von netto rund
2,72 Milliarden Euro erhalten. Damit konnten wir unsere Kapitalbasis stérken und im Lauf des Jahres sowohl das staatliche als
auch das von privaten Investoren gehaltene Parfizipationskapital in Hohe von insgesamt 2,5 Milliarden Euro zurickzahlen. In
diesem Zusammenhang méchte ich allen unseren Eigentimern - von der RZB als Kernaktiondrin tber unsere institutionellen
Investoren bis zu unseren Privataktion&ren - meinen aufrichtigen Dank fr ihr Vertrauen in die RBI aussprechen. Eine weitere
beachtliche Leistung war, dass die RZB, deren Ergebnis ja maBgeblich von der RBI als gréBter strategischer Beteiligung
beeinflusst wurde, den Stresstest der EZB klar bestanden hat. Denn obwohl die Szenarien fir unseren Heimmarkt Zentral-

und Osteuropa - verglichen mit anderen europdischen Regionen - besonders streng waren, haben wir die geforderten
Kapitalquoten deutlich tbertroffen. Ende 2014 hatten wir eine Eigenmittelquote von 16 Prozent und eine CET1 Ratio ohne
Ubergangsregelung nach Basel Il von 10 Prozent und lagen damit weit tber den regulatorischen Anforderungen. An dieser
Stelle méchte ich jedoch die Personalressourcen, die die Prifung in unserer Bank gebunden hat, ansprechen: Zahlreiche
Mitarbeiter haben tber einen langen Zeitraum sehr viel Zeit und Energie in dieses Projekt gesteckt. Insgesamt hat uns die EZB-
Prufung rund 18.000 Personentage gekostet. Fir den auPergewshnlichen Einsatz der Beteiligten bedanke ich mich auch im
Namen meiner Vorstandskollegen ganz besonders, wir sind aber ebenso allen anderen Mitarbeitern zu grofem Dank fir ihr
unermidliches Engagement verpflichtet!
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Vorstand

Dr. Karl Sevelda

Compliance

Group Communications
Group Strategy

Human Resources

Internal Audit

International Banking Units
Legal Services
Management Secretariat

Markefing & Event
Management

Participations

Mag. Martin Grill

Active Credit Management
Investor Relations

Planning & Finance

Tax Management

Treasury

Dr. Johann Strobl

Credit Management
Corporates

Financial Insfitutions, Country
& Portfolio Risk Management

Refail Risk Management
Risk Controlling
Risk Excellence & Projects

Workout

Mag. Peter Lennkh

Corporate Customers

Corporate Finance

Corporate Sales Management

& Development

International Business Support

Trade Finance & Transaction
Banking

Aris Bogdaneris, M.A.

Consumer Banking
Group & Austrian [T
Lean

Operations

Procurement & Cost
Management

Project Portfolio & Security

Small Business & Premium
Banking
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Bericht des Aufsichtsrats

feé pocliate Mdio cmiee cood Al Sicccre,

im Geschafisjahr 2014 fuhrte die RBI eine Kapitalerhshung mit einem Bruttoerlss von € 2,78 Milliarden durch. Neben zahlreichen
institutionellen und privaten Investoren beteiligte sich die RZB an der Kapitalerhhung und blieb Mehrheitsaktiondrin der RBI.
Diese Kapitalerhshung war ein sehr wichtiger Meilenstein fur die RBI, denn sie versefzte sie in die Lage, das Partizipationskapital
vollstandig zuriickzuzahlen und ihre Kernkapitalquote (nach Basel Ill) erheblich zu starken.

Das zweite Halbjahr wurde vor allem durch politische und wirtschaftliche Ereignisse in der Ukraine und in Russland gefribt. So
hat die geopolifische Krise in der Ukraine zu einem starken Anstieg der Risikokosten der RBI gefuhrt. Dariber hinaus verursachte
die bankenfeindliche Gesetzgebung in Ungarn hohe Kosten. Die Entwicklung einiger Wahrungen, insbesondere die Abwertung
des Rubels und der ukrainischen Hryvna sowie die Aufwertung des US-Dollars, wirkte sich nachteilig auf die Kapitalquoten der
Gesellschaft aus.

Tatigkeit im Jahr 2014

Die Mifglieder des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse wurden auch im Geschéftsjahr 2014 vom Vorstand in den regelmaBig
abgehaltenen Sitzungen zeitnah und umfassend Uber alle relevanten Aspekte der Geschéfisentwicklung der Gesellschaft sowie
der wesentlichen Konzernunternehmen schriftlich und mundlich informiert. In den Aufsichtsratssitzungen wurden dem Vorstand
Arbeitsaufiraige erteilt, tber deren Ergebnis in den folgenden Sitzungen zu berichten war. Der Aufsichtsrat forderte mehrmals
aktuelle Berichte zu diversen bereits beschlossenen und behandelten Themen vom Vorstand an, so zum Beispiel regelmaBige
Statusberichte zur Eigenmittelsituation der Gruppe oder zu den Entwicklungen in der Ukraine und in Russland. Ebenso informierte
der Vorstand mehrmals iber die Entwicklung der Raiffeisenbank Ungarn Zrt., insbesondere im Hinblick auf die Auswirkungen der
ungarischen Fremdwahrungsgesetzgebung auf diese Tochterbank. Der Vorstand erstattete dem Aufsichtsrat in den Sitzungen
Bericht tber die Entwicklung der Bank in den einzelnen Geschéftsbereichen und erlguterte die Risikoentwicklung. Dariiber hinaus
fhrte der Aufsichtsratsvorsitzende auch auBerhalb der regulér abgehaltenen Sitzungen zahlreiche Gespréche mit dem Vorstand.
Die Entscheidungsfindung von Aufsichtsrat und Vorstand sowie der informelle Dialog basierten auf offenen und vertrauensvollen
Diskussionen. Die Mitglieder des Aufsichtsrats hatten sowohl in den Sitzungen als auch auBerhalb davon die Maglichkeit, Themen
direkt mit den zustandigen Bereichsverantwortlichen und Experten zu erériern und zu diskutieren. Von dieser Méglichkeit machten
die Aufsichtsratsmitglieder in hohem Maf3 Gebrauch. Insgesamt konnten die Mitglieder des Aufsichtsrafs ihre Kontrollpflicht
dadurch gewissenhaft erfillen und alle Entscheidungen begrindet treffen.

Der Vorsitzende des Arbeits-, Prifungs-, Vergitungs-, Personal-, Risiko- und Nominierungsausschusses berichtete dem Aufsichtsrat
regelmaBig tber die Arbeit des jeweiligen Ausschusses.

Im Jahr 2014 haben zwei Ausschisse des Aufsichtsrats ihre Tatigkeit aufgenommen:

Der Nominierungsausschuss behandelte die in seiner Geschaftsordnung und geméf § 29 BWG festgelegten Aufgaben- und
Themenbereiche wie beispielsweise die Bewertung der Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrung sowohl der Vorstandsmitglieder als
auch der einzelnen Miiglieder des Aufsichtsrats (Fit- und Proper-Prisfung). Zudem legte der Nominierungsausschuss eine Zielquote
fir das unterreprésentierte Geschlecht fest.

Der Risikoausschuss befasste sich im Detail mit der Risikostrategie, den Risikotreibern und der Risikoorientierung. In diesem
Ausschuss wurde auch iber das von der Europgischen Zentralbank und der European Banking Authority durchgefuhrte
Comprehensive Assessment [Asset Quality Review und Stresstest) berichtet. Des Weiteren wurde die Umsetzung der Risiko-
strategie Uberprift.

Weitergehende Informationen tber Art und Zusammensetzung der Ausschisse sowie deren Tatigkeitsbereiche finden sich im
Corporate-Governance-Bericht. Der Aufsichtsrat efablierte in seiner Sitzung vom 21. Janner 2014 fir die weitere Beschlussfassung
in Angelegenheiten, welche die Kapitalerhéhung der RBI betrafen, einen tempordren Projektausschuss. Seine Mitglieder waren
Dr. Walter Rothensteiner, Mag. Erwin Hameseder, Dr. Heinrich Schaller, Dr. Johannes Schuster, Martin Prater und Mag. Rudolf
Kortenhof. Der Projektausschuss war insbesondere ermachtigt, tber die Zustimmung zur Festlegung des endgiltigen AusmaBes
der Kapitalerhéhung, des Bezugsverhdlinisses und des Bezugs- und Angebotspreises sowie damitim Zusammenhang stehende
Anpassungen der Safzung zu beschlieBen. Nach Herbeifihrung der entsprechenden Beschlisse war seine Tatigkeit am

10. Februar 2014 beendet.
Zwischen Dezember 2014 und Janner 2015 kam es zu einer Reihe von Entwicklungen mit negativen Auswirkungen auf

einige Markte und den Akfienkurs der RBI. Dies waren insbesondere die Intensivierung der militérischen Auseinandersetzungen in
der Ukraine, der starke Olpreisverfall sowie die Aufgabe des festen Wechselkurses zwischen Euro und Schweizer Franken.
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Vor diesem Hintergrund présentierte der Vorstand dem
Aufsichtsrat in einer auBerordentlichen Sitzung om 28. Jénner
2015 verschiedene sirategische Szenarien und ein daraus
resultierendes MaBnahmenpaket, mit dem Ziel, die Risiko-
fragfthigkeit zu verbessern und Kapitalpuffer zu erhshen.

Personalia

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 4. Juni 2014
wurden MMag. Martin Schaller, Vorstandsvorsitzender

der Raiffeisen-landesbank Steiermark AG, und Mag. Bettina
Selden, ehemals Vorstandsmitglied der OeKB EH
Beteiligungs- und Management AG sowie der PRISMA
Kreditversicherungs-AG, erstmals in den Aufsichtsrat gewdahlt.
Sie traten die Nachfolge von Mag. Markus Mair, der sein
Mandat mit Wirksamkeit zum 4. Juni 2014 zuricklegte,

und Stewart Gager, dessen Funktionsperiode am selben
Tag endete, an. Dr. Kurt Geiger, dessen Mandat am 4. Juni
2014 endete, wurde von der Hauptversammlung erneut in
den Aufsichtsrat der RBI gewahlt. Die Mandatsdauer endet
mit der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des
Geschaftsjahres 2018 beschlieBt. Mag. Christian Teufl hat
seine Funkfion als Aufsichtsratsmitglied mit Wirkung zum

31. Dezember 2014 zuriickgelegt. Im Namen des Aufsichts-
rats bedanke ich mich herzlich bei den genannten Herren
fur ihren wertvollen Beitrag und ihr Engagement fur das
Unternehmen wahrend der vergangenen Jahre.

Jahres- und Konzernabschluss

Der vorliegende Konzernabschluss (Erfolgsrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und
Anhang] sowie der Jahresabschluss der RBI AG wurden von der KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuer-
beratungsgesellschaft geprift. Vertreter der Prifungsgesellschaft haben in jener Sitzung des Prifungsausschusses und des
Aufsichtsrafs, in welcher die Abschlisse behandelt wurden, die Ergebnisse ihrer Prifung préisentiert.

Die Prifung gab keinerlei Anlass zu Beanstandungen. Den gesetzlichen Vorschriften wurde voll entsprochen, somit wurde der
uneingeschrénkte Bestatigungsvermerk erteilt.

Die Einklangsprifung des Corporate-Governance-Berichts nach § 243b des ¢sterreichischen Unternehmensgesetzbuchs
(UGB) wurde von der KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft durchgefuhrt. In ihrem
abschliebenden Ergebnisbericht gab es keinen Anlass zu Beanstandungen.

Nach eingehender Prifung und Erérterung des Konzern- sowie des Jahresabschlusses im Aufsichtsrat und im vorgelagerten
Prifungsausschuss billigte der Aufsichtsrat den Jahresabschluss der RBI AG. Dieser wurde damit gemafB § 96 Abs. 4 AkiG
festgestellt. Der Konzernabschluss wurde vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommen.

AbschlieBend machte ich an dieser Stelle stellvertretend fir den Aufsichtsrat dem Vorstand, dem Betriebsrat sowie allen Mitarbeiterinnen

und Mitarbeitern grofien Dank fir den hohen Einsatz in diesem von vielen Herausforderungen gepréigten Jahr aussprechen.

Fur den Aufsichtsrat
Dr. Walter Rothensteiner, Vorsitzender
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RBI im Uberblick

Fine der filhrenden Banken in CEE sowie in Osterreich

Die Raiffeisen Bank International AG betrachtet Zentral- und Osteuropa [inklusive Osterreich) als Heimmarkt. In Zentral- und
Osteuropa (CEE] ist die RBI seit tber 25 Jahren tétig und verfigt dort heute Uber ein engmaschiges Netzwerk an Tochterbanken,
leasinggesellschaften und zahlreichen spezidlisierten Finanzdienstleistungsunternehmen. Als Universalbank zahlt sie in mehreren
Landern zu den Top-5-Bankinstituten. Unterstitzt wird diese Rolle durch die Marke Raiffeisen, die zu den bekanntesten Marken
der Region zahlt. Die RBI positioniert sich in CEE als voll integrierte Corporate- und Retail-Bankengruppe mit einem umfassenden
Produktangebot. In CEE betreuten Ende 2014 rund 52.000 Mitarbeiter der RBI etwa 14,8 Millionen Kunden in rund 2.900

Geschaftsstellen.

In Osterreich ist die RBI eine der fihrenden Kommerz- und Investmentbanken. Sie betreut vor allem dsterreichische, aber auch
internationale Kunden sowie multinationale GroBkunden, die in CEE té&tig sind. Insgesamt beschaftigt die RBI rund 55.000
Mitarbeiter und verfigt tber eine Bilanzsumme von rund € 122 Milliarden.

Die Markte der RBI

Bilanzsumme
2014 in € Millionen Verénderung' Geschéftsstellen Mitarbeiter
Polen 13.729 6,6% 351 5.462
Slowakei 10.215 2,1% 178 3.816
Slowenien 1.146 -14,6% 14 230
Tschechische Republik 8.794 10,1% 127 2.720
Ungarn 6936 11,3% 114 2.298
Uberleitung -48 - - -
Segment Zentraleuropa 40.771 6,1% 784 14.526
Albanien 1.976 -5,2% Q92 1.326
Bosnien und Herzegowina 1.944 -39% Q6 1.434
Bulgarien 3.223 0,6% 156 2.751
Kosovo /78 11,2% 52 705
Kroatien 4.647 -2,1% 77 2127
Rumanien 6920 6,0% 529 5.292
Serbien 1.885 0,5% 85 1.581
Uberleitung -1 - - -
Segment Siidosteuropa 21.371 1,0% 1.087 15.216
Segment Russland 12.457 -19,9% 212 8.252
Belarus 1.536 6,2% 97 2.176
Kasachstan 28 24,8% 1 Q
Ukraine 2.481 -42,7% 671 11.478
Uberleitung -1 - - -
Segment CEE Sonstige 4.043 -30,4% 769 13.663
Segment Group Corporates 18.618 -10,5%
Segment Group Markets 17.635 -13,0% 5 3.073
Segment Corporate Center 31.095 -10,4% 1 |
Uberleitung -24.366 - - -
Gesamt 121.624 -6,9% 2.866 54.730

! Die Verainderung der Bilanzsumme in lokalen Wahrungen gegeniiber dem 31. Dezember 2013 weicht durch die Euro-Wechselkurse ab
2 Eine Zuordnung der Mitarbeiter zu den Segmenten Group Corporates, Group Markets und Corporate Center ist nicht méglich
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Langjchrige Erfolgsgeschichte

Die RZB wurde 1927 unter dem Namen ,Genossenschaftliche Zentralbank” gegriindet. Bereits 1987 grindete die RZB ihre erste
Tochterbank in CEE. Seither erfolgten weitere Eigengrindungen und ab 2000 vorwiegend Akquisitionen bestehender Banken.
Diese wurden in einer Beteiligungsgesellschaft gebindelt, die ab 2003 unter dem Namen Raiffeisen International firmierte. Um
das weitere Wachstum effizient zu finanzieren, wurde die Raiffeisen International im April 2005 an die Bérse gebracht. 2010
erfolgte dann die Fusion der Raiffeisen International mit den Hauptgeschafisfeldern der RZB zur heutigen RBI.

Die Aktie der RBI notiert seit dem 25. April 2005 - bis zum 12. Okiober 2010 als Akiie der Raiffeisen International - an der
Wiener Bérse. Die RZB, die als Spitzeninstitut der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich (RBG) fungiert, blieb auch nach der Fusion
Mehrheitsaktiondrin. Die RZB hielt Ende 2014 rund 60,7 Prozent der RBI-Aktien, die verbleibenden Aktien befanden sich im
Streubesitz.

Die RBG ist mit einer Bilanzsumme von € 2859 Milliarden zum 31. Dezember 2014 die gréPte Bankengruppe Osterreichs und
verwaltete zu diesem Stichtag Einlagen inléndischer Kunden in Hohe von € 92,8 Milliarden (exklusive Bauspareinlagen), davon
€ 49,4 Milliarden an Spareinlagen. Damit behielt sie ihren Markianteil von rund 30 Prozent und ihre Rolle als Markifihrerin unter
Osterreichs Banken einmal mehr bei. Ihre starke Marktposition erreichte die RBG durch gesundes Wachstum aus eigener Kraft.

Strategie der RBI

Langfristige Wertschaffung als Gbergeordnetes Ziel

Das iibergeordnete strategische Ziel der RBI ist die Schaffung langfristiger Werte fir ihre Eigentimer. Neben den Aktionaren
des Streubesitzes ist dies die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) als starker Kernaktionar und Spitzeninstitut der
Raiffeisen Bankengruppe Osterreich. Die RBI versteht sich als internationale Kommerzkundenbank, fihrender Finanzdienstleister
fur Privatkunden sowie Geschaftspartner fur ausgewdhlte institutionelle Kunden. Eigenhandelsaktivitaten unterstitzen dabei
das Kundengeschaft. Die RBI betreut Kunden umfassend und strebt nachhaltige Kundenbeziehungen an. Die Kunden weisen
hauptsachlich einen direkten Bezug zur Region CEE (inkl. Osterreich) auf. Eine ausgewogene Portfolio- und Risikostreuung
vermeidet Konzentrationsrisiken (z. B. bezogen auf Kunden oder Lander) und schitzt die Eigentimer und Glaubiger.

Um die Position als fuhrender Finanzdienstleister weiter zu stérken, wird auf folgende Kernkompetenzen vertraut:

m Die RBI positioniert sich als diversifizierte Universalbankengruppe mit ausgepréigten zentralen Steuerungselementen.

B Die RBI pflegt und entwickelt eine starke und vertravenswiirdige Marke, die die Basis fir das Geschaftsmodell darstellt.

m Die RBI stellt ihren Kunden umfassende und hochwertige Finanzdienstleistungen zur Verfigung.

B Die RBI zeichnet sich durch eine starke lokale Verankerung und Kundennahe aus.

Die Herausforderungen im Geschaftsumfeld (z. B. bankenspezifische Abgaben, eine weiterhin verhaltene wirtschaftliche

Dynamik, verscharfte aufsichtsrechtliche Auflagen, die geopolitische Entwicklung in der Ukraine) erfordern laufende Anpassungen
des Geschaftsmodells und Flexibilitét innerhalb der Organisation. Entscheidend fur den Erfolg ist siringentes konzernweites
Kapitalmanagement. Deswegen entschloss sich die RBI, strukturelle Anderungen zur Starkung der Kapitalbasis sowie eine Reduktion

des Risikos vorzunehmen. Das folgende MaBnahmenpaket wird der RBI Kapazitét fuir Wachstum in den vielversprechendsten
Markten schaffen:
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W Start des Verkaufsprozesses fir die polnische Einheit: Polen ist ein aftraktiver und stark wachsender Markt fur Banken. Die RBI
verfigt hier nach erfolgreicher Integration der Polbank iiber ein Top-8-Institut auf einem sich stark konsolidierenden Markt. Um
an dieser Marktkonsolidierung teilnehmen zu kénnen, wéren substanzielle Kapitalressourcen erforderlich. Polen hat zudem eine
relativ geringe Bedeutung fir das grenziberschreitende Geschaftinnerhalb der RBI.

B Abbau der Filialen in den USA (bis Ende 2016) und in Asien (bis Ende 2017): Zur Fokussierung auf die europdischen Mérkte
und zur Reduktion der Komplexitét innerhalb der Gruppe werden die Einheiten aufgelassen oder signifikant reduziert. Zudem
wird damit die grenziberschreitende US-Dollar-Refinanzierung deutlich reduziert.

B Reduktion der risikogewichteten Aktiva (RWA gesamt) der russischen Einheit um rund 20 Prozent bis Ende 2017 In Russland verfigt
die RBI iber eine profitable Bank mit ausgezeichnetem Ruf und bonitétsstarken Kunden. Das gesamtwirtschafiliche Umfeld sowie
gruppenweite Risikosteuerungsaspekte machen es jedoch erforderlich, Geschéaftsvolumen und Risiko entsprechend zu reduzieren.

® Reduktion der RWA der ukrainischen Einheit um rund 30 Prozent bis Ende 2017 Ein herausforderndes politisches und wirt-
schaftliches Umfeld machen eine Redimensionierung erforderlich. Dies wird zusétzlich die Fremdwahrungsrisiken sowie den
US-Dollar-Refinanzierungsbedarf fur die RBI reduzieren.

B Weitere kurz- bis mittelfristige OptimierungsmaBnahmen: Restrukturierung der ungarischen Einheit, Verkauf oder Abbau der
slowenischen Einheit, Verkauf der Direktbank ZUNO, Anpassungen der Leasingeinheiten und verstarkter Risikotransfer
(z. B. mittels Verbriefungstransaktionen).

Freiwerdendes Kapital und Risikotragfahigkeit werden jenen Markten zugeordnet, die nachhaltig zur Werterhshung der RBI
beitragen. Faktoren wie landerspezifisches Risiko, GréBe und Potenzial des Markis sowie die lokale Marktposition werden
zusatzlich ins Kalkil aufgenommen. Die MaBnahmen zur Steigerung der Kapitaleffizienz werden durch konzernweites Kosten-
management flankiert. Beim Kostenmanagement gewannen die Koordination und die Zusammenarbeit zwischen den einzelnen
Konzerneinheiten an Bedeutung und werden weiterhin ein Schwerpunkt der Bemihungen sein.

Bei all diesen MaBnahmen wird auf die Besonderheiten der verschiedenen Mérkte geachtet. So kénnen die Synergiepotenziale

einer internafionalen Bankengruppe gehoben und gleichzeitig das Unternehmertum der Einheiten geférdert werden (inkl.

Eigenfinanzierungskraft). Erfolgskriterien auf dem Markt sind konsequente Kundenorientierung sowie rasche und fransparente

Entscheidungsprozesse.

Technologische Entwicklungen beeinflussen Kundenanforderungen immer stérker und veréndern das herkémmliche Bankgeschaft

permanent. Diese Anforderungen werden aktiv aufgegriffen und das Geschéftsmodell wird adaptiert. Gruppenweite Inifiativen

helfen, diesen Herausforderungen zu begegnen und die bestehenden Starken weiter auszubauen:

® Kontinuierliches Kostenmanagement und Effizienzsteigerung durch Standardisierung

B |nfegration von Lean Management in die Unternehmenskultur zur Steigerung von Effizienz und Kundenzufriedenheit

B \Weiterentwicklung von bestehenden Vertriebskandlen und Ausbau von alternativen Kandlen (z. B. Internet, Mobile Banking,
Franchise-Modelle, Kooperationsmodelle) zur Sicherstellung eines nachhaltig ausgewogenen Mix von traditionellen und

alternativen Vertriebskandlen

W Verbesserung des grenziberschreitenden Kooperationsmodells zur Nutzung weiterer Synergiepotenziale sowie Vereinfachung
der Produkipalette

m Starkung von Verbriefungs- und Syndizierungskapazitéten zur Entlastung von Kapital sowie verstérkte lokale Refinanzierung zur
weiteren Diversifizierung der Refinanzierungsbasis

B Eriragssteigerung durch Starkung der kundenseitigen Produkidurchdringung (Cross Selling) und Produktkostentransparenz
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Strategie nach Kundensegmenten
Corporate Customers

Die RBI strebt langfristige Kundenpartnerschaften mit Firmenkunden an, die einen Bezug zu CEE (inkl. Osterreich) haben. Andere
Regionen werden nur selekfiv betreut. Die RBI sieht sich als Financial Adviser fir derzeit rund 87.000 Corporate-Kunden -
mittelsténdische Unternehmen, lokale GroBunternehmen und internationale Konzerne - und unterstitzt sie mit grenziber-
schreitenden Finanzdienstleistungen. Die Bedurfnisse der Kunden stehen im Mittelpunkt, und es besteht der Anspruch, diese mit
hochqualitativen Produkten und Dienstleistungen zu unterstitzen.

Besonderes Augenmerk wird auf die konzernibergreifende Weiterentwicklung von Vertriebsplanungs- und Steuerungs-
instrumenten (Account Planning) mit Fokus auf kapital- und liquiditatsschonende Produkte (z. B. Handelsfinanzierungen, Zahlungs-
verkehr, Kapitalmarktiransakfionen) gelegt. Diese Instrumente werden speziell in den fir das Ergebnis besonders wichtigen
Markten (Russland, Rumanien, Slowakei, Tschechische Republik sowie Osterreich) erfolgreich eingesetzt. Weiters erleichtern
konzernibergreifende Produktkompetenzzentren den Zugang zu komplexen Finanzierungsprodukten (z. B. im Bereich der Projekt-,
Immobilien- und Exportfinanzierung), und die interne Effizienz kann durch Know-how-Transfer und Bindelung erhsht werden.

Retail-Kunden

Die RBI betreut derzeit Gber 14,7 Millionen Privatkunden in rund 2.800 Filialen. Im Privatkundengeschéft wird ein ausgewogenes
Produkt- und Dienstleistungsportfolio angeboten, das unter anderem Kredit- (Hypotheken, Kreditkarten und Privatdarlehen),
Zahlungsverkehrs- und hoherwertige Kontokorrentpaket-Dienstleistungen umfasst. Komfort und Einfachheit sind Schlisselelemente
des Leistungsangebots. Dadurch verbessert die RBI ihre Effizienz und Kosten-/Ertrags-Struktur.

Im Premium- [verfugbares Vermogen bis zu € 200.000) und Private-Banking-Segment (verfigbares Vermégen mindestens

€ 200.000)] l&sst sich eine allm&hliche Zunahme der Vermégensvolumina in ganz CEE beobachten. Mit ihrer Private-Banking-
Marke , Friedrich Wilhelm Raiffeisen” betreut die RBI derzeit knapp 21.000 Kunden (insbesondere in Ruménien, Russland, der
Tschechischen Republik, Ungarn, der Ukraine und der Slowakei mit der Marke Tatra Banka). Hochwertige Beratungsleistungen,
innovative Banking-Lsungen (Video- oder Telefonberatung, modernste Mobile-Banking-Optionen etc.) und auf den Bedarf der
Kunden ausgerichtefte Bankprodukipakete im Tagesgeschaft sorgen fur eine tberdurchschnitiliche Kundenzufriedenheit.

Rund 884.000 Kleinbetriebe (Unternehmen mit einem Umsatz von bis zu € 6 Millionen) werden von rund 2.500 Kundenberatern
befreut. Die wichtigsten Aspekfe der Leistungen sind Einfachheit (Zahlungsverkehrs- und Kontofthrungsdienstleistungen), hohe
Servicequalitét und schnelle Bearbeitung von Geschéfiskrediten fur kleine Unternehmen. Aus Kooperationen mit verschiedenen
supranationalen Finanzinstitutionen, die sich im Bereich KMU-Finanzierungen (KMU - Klein- und Mittelbetriebe) engagieren,
erwachsen KMU-Kunden spirbare Vorteile (z. B. leichterer Zugang zu Krediten).

Markets & Investment Banking

In diesem Bereich sind die Befreuung von institutionellen Kunden sowie die konzermweiten Handelsaktivitéten gebindelt.
Insfituionelle Kunden (insbesondere Banken und Versicherungen, Staaten und sffentliche Organisationen) werden durch
Spezialisten in Wien, den Netzwerkbanken und internationalen Finanzzentren (z. B. London) unterstitzt.

Ein Schwerpunkt liegt auf Kapitalmarkt- und Investment-Banking-Produkten sowie dem Transaktionsgeschaft (z. B. Handels-
finanzierungen und Zahlungsverkehr). Besondere Starken bestehen in der strategischen Absicherung von Wahrungs-, Zins-
und Kreditrisiken, der Vermittlung zwischen Kapitalgebern und lokalen Investitionsopportunitéten sowie der Begleitung von
Unternehmen bei Borsegangen und Ubernahmen.

Weiteres Wachstumspotenzial besteht im Ausbau des Geschdafts mit Versicherungen und Vermégensverwaltungsunternehmen
sowie der Entwicklung maBBgeschneiderter Produkte fir dieses Kundensegment.

Im Kapitalmarktgeschaft wurden in den vergangenen Jahren die Geschaftsaktivitéten neu ausgerichtet. Der Handel auf eigene
Rechnung wurde reduziert, gleichzeitig wurden die Akiivitaten auf Unterstiitzung des kapitalmarkforientierten Kundengeschafts
ausgerichtet. Durch den direkten Zugang zu allen nennenswerten Bérsen in CEE sowie die fuhrende Position an der Wiener Bérse
konnen alle wichtigen Asset-Klassen (z. B. Aktien, Wathrungen, Zertifikate, borsegehandelte Derivate] abgedeckt werden.

Intern sind Schwerpunkte zur Stérkung der lénderibergreifenden Betreuung von globalen institutionellen Kunden, der Etablierung
einer gemeinsamen Handelsplattform sowie der Harmonisierung von IT Systemen gesetzt.
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RBI aut dem Kapitalmarkt

Kapitalerhdhung

Am 21. Janner 2014 gab die RBI ihre Absicht bekannt, ihre Kapitalbasis durch Ausgabe neuer Aktien zu stérken. Der erste Schritt
dieser Kapitalerhthung war ein Angebot neuer Aktien an ausgewdhlte qualifizierte institutionelle Investoren im Wege eines
beschleunigten Bookbuilding-Verfahrens (Vorabplatzierung), das am 22. Janner mit 97.473.914 neuen Aktien vollstandig platziert
wurde. Die RZB beteiligte sich tber ihr 100-prozentiges Tochterunternehmen Raiffeisen International Beteiligungs GmbH im
Rahmen der Vorabplatzierung mit € 750 Millionen an der Kapitalerhshung. Die Aktien aus der Vorabplatzierung unterlagen mit
21,3 Prozent einem Ricktrittsvorbehalt mit aufgeschobener Abwicklung. Dieser sollte in jenem Ausmaf3 zum Tragen kommen, in
dem Akfiondre im zweiten Schritt der Kapitalerhdhung, dem Bezugsrechtsangebot in der Zeit vom 24. Janner bis zum 7. Februar
2014, ihre Bezugsrechte ausiben wiirden.

Wéhrend die RZB iber ihr Tochterunternehmen Raiffeisen International Beteiligungs GmbH auf sémtliche Bezugsrechte verzichtete,
ibten die anderen Aktionare 35,7 Prozent ihrer Bezugsrechte aus. Folglich wurden den qualifizierten institutionellen Investoren
aus der Vorabplatzierung 90.074.789 neue Aktien zugeteilt. Dies entspricht 92,4 Prozent der gesamten im Rahmen der Kapital-
erhshung emittierten 97.473.914 Aktien. Die restlichen 7.399.125 neuen Aktien gingen an die Altakfionére. Bei einem Bezugs-
und Angebotspreis von € 28,50 pro neuer Aktie resultierte aus der Transaktion in Summe ein Netto-Kapitalzuwachs von

€ 2.725 Millionen.

Finanzmdarkte im Bann der Geld- und Weltpolitik

Das beherrschende Thema auf den internationalen Finanzmérkten war im gesamten Jahr 2014 die geopolitische Situation in der
Ukraine und in Russland. Die drohende Sanktionsspirale gegen Russland sowie die Ungewissheit iber das weitere Vorgehen der
russischen Administration verunsicherten infernationale Anleger erheblich und fihrten immer wieder zu entsprechenden Kursverlusten
auf den Aktienmarkten. In der Folge verloren auch der russische Rubel und die ukrainische Hryvna gegeniber dem US-Dollar bzw.
dem Euro deutlich an Wert.

Trotzdem erzielten zum Beispiel der amerikanische Dow Jones und der Deutsche Aktienindex im Jahresverlauf mehrmals neue
Héchstmarken. Befeuert wurde die gute Stimmung auf den Aktienmérkten durch die Niedrigzinspolitik der Européischen
Zentralbank (EZB). Anfang Juni senkte sie den ohnehin schon niedrigen Leitzins von 0,25 auf 0,15 Prozent. Gleichzeitig beschloss
der EZB-Rat zum ersten Mal einen Strafzins von minus O,1 Prozent auf Einlagen von Banken bei der EZB.

Im Johresverlauf verschérften sich die Konflikte nicht nur zwischen der Ukraine und den Separatisten, sondern auch zwischen Russland
und dem Westen, worauthin Wirtschaftssanktionen auf beiden Seiten beschlossen wurden. Aufgrund der Sankfionen, anhaltender
struktureller und wirtschaftlicher Probleme in einigen EU-L&indern und zunehmend vorsichtigen Verhaltens der Unternehmen blieb die
konjunkturelle Entwicklung in der Eurozone in der zweiten Jahreshélfte hinter den Erwartungen zuriick. Die EZB nahm dies zum Anlass,
den Leitzins Anfang September von 0,15 auf 0,05 Prozent nochmals zu reduzieren. Gleichzeitig beschloss der EZB-Rat, den Strafzins
auf Einlagen von Banken bei der EZB von minus O,1 auf minus 0,2 Prozent weiter zu verscharfen und ein Anleihekaufprogramm zu
starten. Diese MaBBnahmen fuhrten zu einer weiteren Abwertung des Euro gegeniiber dem US-Dollar.

Gegen Jahresende nahm die Volatilitat der meisten européischen und US-amerikanischen Aktienmérkte nochmals deutlich zu.
Positiv zu vermerken war dabei eine sich andeutende Stabilisierung wichtiger Wirtschaftsindikatoren in Europa und den USA.
Belastend wirkten dagegen die enttduschende Wirtschaftsentwicklung in China sowie der Einbruch des russischen Rubels. Neben
den Sanktionen machen der russischen Wirtschaft auch die Kapitalabflisse und der deutlich gesunkene Olpreis - dieser notierte
zum Jahresende so tief wie seit mehr als fonf Jahren nicht mehr - zunehmend zu schaffen.

Entwicklung der RBI-Aktie

Nach ihrem Start in das Jahr 2014 mit € 25,62 verzeichnete die Aktie der RBIim Janner ihren héchsten Schlusskurs mit € 31,27,
bevor sie bis zum Jahresende einem Abwadrtstrend ausgesetzt war und am 16. Dezember mit ihrem niedrigsten Kurs bei € 11,51
schloss. Hauptausloser fir diese negative Entwicklung waren die Situation in der Ukraine und in Russland sowie der Olpreis-
verfall. Dieser schlug auf die russische Wirtschaft und auf den Kurs des Rubels durch, das Eingreifen der russischen Zentralbank
auf die Eindammung des Wahrungsverfalls blieb erfolglos. Zum Jahresende notierte die RBI-Aktie bei € 12,54. Uber das
Gesamfjahr gesehen entspricht dies einem Kursverlust von 51 Prozent. Damit blieb die Wertentwicklung sowohl hinter dem ATX
(minus 15 Prozent) als auch hinter dem EURO STOXX Banks (minus 5 Prozent) zuriick.
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Kursentwicklung seit 1. Janner 2014 im Vergleich zu ATX und EURO STOXX Banks
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Zum Redaktionsschluss dieses Berichts am 9. Marz 2015 lag der Aktienkurs der RBI bei € 13,32. Damit verzeichnete die Aktie
einen Gewinn von 6 Prozent gegeniiber dem Jahresultimo 2014.

Die Marktkapitalisierung der RBI hatte Ende 2013 bei einer Anzahl von 195,5 Millionen ausgegebenen Aktien € 5,0 Milliarden
betragen. Zum Jahresultimo 2014 belief sich die Anzahl der ausgegebenen Aktien auf 293,0 Millionen und die Marktkapitali-
sierung auf € 3,7 Milliarden. Zum Redaktionsschluss lag die Marktkapitalisierung bei € 3,9 Milliarden.

Im Jahr 2014 wurden 163 Millionen Aktien der RBI gehandelt. Dies bedeutet ein Umsatzvolumen von € 3,4 Milliarden und einen
durchschnittlichen Tagesumsatz von 658.697 Aktien.

Aktiondrsstruktur

Die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) hielt zum Jahresende 2014 rund 60,7 Prozent der RBI-Aktien, die verbleibenden
Aktien befanden sich im Streubesitz. Im Rahmen der Kapitalerhdhung Anfang 2014 hatte sich der Anteil der RZB, der Ende 2013
bei rund 78,5 Prozent gelegen war, reduziert - zugunsten des Streubesitzes, der von rund 21,5 Prozent auf rund 39,3 Prozent
zunahm. Mit einer breiten geografischen Streuung sowie unterschiedlichen Anlagezielen wiesen die Akfionére zum Jahresende
eine ausgewogene Strukiur auf. So fanden sich unter den Eigentimermn der RBl institutionelle Investoren, vor allem solche aus

den USA und GroBbritannien, ebenso wie eine groBe Anzahl von ésterreichischen Kleinanlegern. Dabei waren unter den
institutionellen Aktionéren auch Staatsfonds und supranationale Organisationen vertreten, die aufgrund ihrer bevorzugt langfristigen
Investitionsstrategien Stabilitét versprechen.

Aktienkennzahlen und Details zur Aktie

Kurs zum 31. Dezember 2014 €12,54
Hochstkurs/ Tiefstkurs (Schlusskurse) 2014 €31,27/€ 11,51
Ergebnis je Aktie 2014 €-1,73
Marktkapitalisierung zum 31. Dezember 2014 € 3,7 Milliarden

Durchschnittlicher Tagesumsatz (Einzelzghlung) 2014

658.697 Stick

Bsrseumsatz (Einzelzahlung) 2014

€ 3.428 Millionen

Streubesitz zum 31. Dezember 2014

rund 39,3%

ISIN ATO000606306
Ticker-Symbole RBI (Wiener Borse)
RBI AV (Bloomberg])

RBIV.VI (Reuters)

Marktsegment Prime Market

Anzahl der ausgegebenen Aktien zum 31. Dezember 2014

202.979.038
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Anleihen profitieren von Geldpolitik

Die Renditen erstklassiger europdischer Staatsanleihen wiesen seit Beginn des Jahres 2014 einen konfinuierlichen Abwéirtstrend auf.
Hauptgrinde dafir waren die expansiven geldpolitischen Mafnahmen der EZB und die geopolifischen Spannungen, die dazu
fuhrten, dass viele Anleger in vermeintlich sichere Staatsanleihen investierten. Die Rendite zehnjchriger deutscher Bundesanleihen fiel
beispielsweise erstmals in der Geschichte unfer 1 Prozent. Auch die Anleihen von Staaten wie ltalien, Portugal und Spanien profitierten
von diesem Trend und reduzierten dariber hinaus ihre Spreads im Vergleich zu Anleihen von Staaten mit erstklassiger Bonitét. Die
Renditen US-amerikanischer Staatsanleihen gaben trotz der in Aussicht gestellien Zinswende und der Riickfihrung der Anleihekaufe
durch die amerikanische Notenbank im Jahresverlauf nach, blieben jedoch merklich tber dem Niveau von deutschen Bundesanleihen.

Erfolgreiche Emissionstatigkeit

Eine Benchmark-Transaktion der RBIim Februar 2014 tber € 500 Millionen erfreute sich starker Nachfrage. Die kindbare
Nachranganleihe zur Starkung des Tier-2-Kapitals war innerhalb kirzester Zeit mehrfach tberzeichnet. Sie ist mit einem Coupon
von 4,5 Prozent p. a. (330 Basispunkte iber dem Referenzzinssatz Euro MidSwap) ausgestattet. Mehr als 380 institutionelle
Investoren zeichnefen die Anleihe, wobei Anleger aus GroBbritannien, Deutschland und der Schweiz besonders starkes Interesse
zeigten. Sie ist 2020 vorbehalilich der Erfillung regulatorischer Voraussetzungen kindbar und hat eine Laufzeit bis 2025.

Rating der RBI

Im vergangenen Jahr wurde die RBI durch Moody's Investors Service, Standard & Poor's sowie Fitch Ratings geratet. Die RBI steht
in regelmé&bigem Kontakt mit den Analysten der Rating-Agenturen und informiert diese - ebenso wie jene anderer Marktakteure -
laufend tber ihre Geschaftsentwicklung, um eine méglichst zutreffende Bewertung sicherzustellen.

Rating-Agentur Langfrist-Rating Kurzfrist-Rating Ausblick
Moody's Investors Service Baa? P-2 Review for downgrade
Standard & Poor's A- A2 CreditWatch negative
Fitch Ratings A Fl1 negative

Bewertungen zum Redakiionsschluss

Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung der RBI am 4. Juni 2014 beschloss fur das Geschaftsjahr 2013 die Ausschittung einer
Dividende von € 1,02 je Akfie. Da die neuen Aktien aus der Anfang 2014 erfolgten Kapitalerhdhung fir das abgelaufene
Geschéftsjahr ebenfalls voll dividendenberechtigt waren, ergab sich eine Ausschiittungssumme von rund € 298 Millionen.

Mit dieser Kapitalerhéhung wurde das bisher vorhandene genehmigte Kapital weitgehend ausgeschopft. Um auch auf kinftige
Kapitalanforderungen flexibel reagieren zu kénnen, erméchtigte die Hauptversammlung den Vorstand erneut mittels Vorratsbe-
schluss, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats innerhalb von finf Jahren um bis zu 50 Prozent zu
erhdhen. Zudem wurde der Vorstand erméchtigt, eigene Aktien bis zu 10 Prozent des Grundkapitals zu erwerben und gegebe-
nenfalls einzuziehen sowie eigene Aktien bis zu 5 Prozent des Grundkapitals zum Zweck des Wertpapierhandels zu erwerben.

Martin Schaller, Vorstandsvorsitzender der Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, und Bettina Selden, die Erfahrung unter anderem
aus ihrer Tatigkeit als Vorstandsmitglied der OeKB EH Beteiligungs- und Management AG sowie der PRISMA Kreditversicherungs-
AG mitbringt, wurden neu in den Aufsichtsrat gewahlt. Sie traten die Nachfolge fur Markus Mair, der sein Mandat mit Wirksamkeit
zum 4. Juni 2014 zuriickgelegt hatte, und Stewart Gager, dessen Funkfionsperiode am selben Tag geendet hatte, an. Kurt Geiger,

dessen Amtsperiode am 4. Juni 2014 endete, wurde von der Hauptversammlung erneut in den Aufsichtsrat der RBI gewdhlt.

Dividendenvorschlag

Die néchste ordentliche Hauptversammlung findet am 17. Juni 2015 statt. Fir das Geschéftsjahr 2014 wird keine Dividende auf
Aktien und Partizipationskapital ausgeschittet.
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Kapitalmarktkommunikation

Im Jahr 2014 bot die RBI internationalen Investoren auf 38 Roadshows bzw. Konferenzen (davon 18 Veranstaltungen fur Eigen-
kapitalgeber, 11 fur Anleiheinvestoren und der Rest fir beide Gruppen) zahlreiche Méglichkeiten zur persénlichen Information.
Den Auftakt bildete zu Jahresbeginn die Roadshow im Vorfeld der Kapitalerhéhung, bei der Mitglieder des Vorstands und des
Investor-Relations-Teams mit mehr als 200 Investoren zusammentrafen. Aber auch im weiteren Jahresverlauf reisten Unternehmens-
vertreter und teils auch Vorstandsmitglieder nach Frankfurt, Genf, Hamburg, London, Mailand, New York, Paris, Prag, ins
dsterreichische Stegersbach, Warschau, Zurich und ins 8sterreichische Zirs.

Wie in der Vergangenheit war der Investorentag in London, der auf die Publikation der Jahresergebnisse folgte, sehr gut besucht.
Zu den Berichterstaftungsterminen setzte die RBI die regelméBigen Présentationen an ihrem Unternehmenssitz fur dsterreichische
Eigen- und Fremdkapitalinvestoren fort, die auf groBen Anklang stieBen. Im Anschluss daran fanden Telefonkonferenzen mit je 200
bis 300 Teilnehmern statt.

Neben den bereits etablierten Telefonkonferenzen zu den Quartalsergebnissen bot die RBI der Financial Community in
zusatzlichen Telefonkonferenzen nach Bekanntgabe der Anpassung des Ausblicks im September und der Versffentlichung
des Ergebnisses des Stresstests der EZB im Oktober die Méglichkeit, direkt vom Vorstand Informationen sowie Antworten auf
ihre Fragen zu erhalten. Im Anschluss fihrte der RBI-Vorstand zahlreiche Einzelgespréiche mit Investoren, Analysten und Rating-
Agenturen.

Zudem setzte die RBI die im Vorjahr eingefihrten Debt Investor Calls fort, die mehrmals im Jahr staftfinden und speziell auf den
Informationsbedarf von Anleiheinvestoren zugeschnitten sind.

Neben 28 Aktienanalysten geben 23 Anleiheanalysten regelmaBig Empfehlungen zur RBI als Investment ab. Damit ist die RBI
ienes Unternehmen in Osterreich, tber das die gréfite Anzahl von Analystenhdusern regelmaig berichtet. 2014 wurden 603
Analystenreports Uber die RBI publiziert.

Die RBI ist bestrebt, die Marktteilnehmer stets bestmoglich zu informieren. Im Sinn einer méglichst weiten Verbreitung und guten
Zuganglichkeit ihres Informationsangebots stellt sie Présentationen im Rahmen von Telefonkonferenzen sowie wichtigen Veranstal-
tungen als Webcasts online bereit. Diese sind jederzeit unter www.rbinternational.com = Investor Relations = Présentationen &

Webcasts abrufbar.

Finanzkalender 2015

25. Mérz 2015 Geschaftsbericht 2014, Conference Call

26. Marz 2015 RBI Investor Presentation, London

7. Mai 2015 Beginn der Quiet Period

21. Mai 2015 Zwischenbericht 1. Quartal, Conference Calll
17 Juni 2015 Hauptversammlung

24. Juni 2015 Ex-Dividendentag und Dividendenzahlung

5. August 2015 Beginn der Quiet Period

19. August 2015 Zwischenbericht 1. Halbjahr, Conference Call
29. Oktober 2015 Beginn der Quiet Period

12. November 2015 Zwischenbericht 1. bis 3. Quartal, Conference Call

Kontakt fir Eigen- und Fremdkapitalgeber

E-Mail:  ir@rbinternational.com
Internet:  www.rbinternational.com — Investor Relations

Telefon:  +43-1-71 7072089
Telefax:  +43-1-71 707-2138

Raiffeisen Bank International AG
Group Investor Relations

Am Stadfpark 9

1030 Wien, Osterreich
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Corporate-
Governance - Bericht

Die RBI legt groPen Wert auf eine verantwortungsvolle und transparente Unternehmensfishrung, um das Verstéindnis und das
Vertrauen ihrer verschiedenen Interessengruppen - nicht zuletzt der Kapitalmarktteilnehmer - zu pflegen. Daher verpflichtet sie
sich zur Einhaltung des Osterreichischen Corporate Governance Kodex (OCGK) in seiner Fassung vom Juli 2012. Der OCGK
ist auf der Website des Osterreichischen Arbeitskreises fur Corporate Governance (www.corporate-goverance.at) und auf der
Website der RBI (www.rbinternational.com = Investor Relations = Corporate Governance) éffentlich zuganglich.

Transparenz ist ein Kernthema der Corporate Governance und damit auch von besonderer Bedeutung fir die RBI. Der vorlie-
gende Corporate-Governance-Bericht gliedert sich dabei nach den gesetzlichen Vorgaben des § 243b des ésterreichischen
Unternehmensgesetzbuchs (UGB) und orientiert sich an dem in Anhang 2 des OCGK vorgegebenen Aufbau.

Der OCGK gliedert sich in L-, C- und R-Regeln. -Regeln (Legal Requirement) beruhen auf zwingenden Rechtsvorschriften.
C-Regeln (Comply or Explain) sollen eingehalten werden; eine Abweichung muss erklért und begrindet werden, um ein kodex-
konformes Verhalten zu erreichen. R-Regeln (Recommendation) haben Empfehlungscharakter; eine Nichteinhaltung muss weder
offengelegt noch begrindet werden.

Die RBI weicht von folgender C-Regel ab, erreicht aber durch nachstehende Erklérung und Begriindung kodexkonformes Verhalten:

C-Regel 45: Wettbewerbsverbot fir Aufsichtsratsmitglieder

Die RBl st ein Unternehmen der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich (RBG), die iber ihr Spitzeninstitut RZB auch
Mebhrheitsgesellschafterin ist. Einige Mitglieder des Aufsichtsrats tben daher auch Organfunkfionen in Banken der RBG aus.
Manche Mitglieder des Aufsichtsrats haben zudem Organfunktionen in anderen Banken und Finanzdienstleistungsunternehmen
inne. Dadurch kann der Aufsichtsrat bei der Wahrnehmung seiner Kontrollfunktion zum Wohl des Unternehmens auf
branchenspezifisches Know-how und Erfahrung zuriickgreifen.

Entsprechend der R-Regel 62 des OCGK beauftragte die Gesellschaft die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und
Steuverberatungsgesellschaft (KPMG), die Einhaltung der C- und R-Regeln des Kodex extern zu evaluieren. Der Bericht tber
diese externe Evaluierung ist auf www.rbinternational.com = Investor Relations = Corporate Governance = Evaluierung zum
CG-Kodex sffentlich zuganglich.

Zusammensetzung des Vorstands

Im Geschéfisjahr 2014 gehsrten dem Vorstand folgende Mitglieder an:

Vorstandsmitglied Geburtsjahr Erstbestellung Ende der Funktionsperiode
Dr. Karl Sevelda 1950 22. September 2010! 30. Juni 2017
Vorsitzender

Dr. Johann Strobl 1959 22. September 2010 30. Juni 2017
Stellvertretender Vorsitzender

Aris Bogdaneris, M.A. 1963 1. Oktober 2004 31. Dezember 2015
Mitglied

Dkfm. Klemens Breuer 1967 16. April 2012 31. Dezember 2015
Mitglied

Mag. Martin Grill 19059 3. Janner 2005 30. Juni 2017
Mitglied

Mag. Peter Lennkh 1963 1. Oktober 2004 31. Dezember 2015
Mitglied

" Mit Wirksamkeit zum 10. Oktober 2010
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Mitglieder des Vorstands hatten Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in den folgenden nicht in den Konzern-
abschluss einbezogenen in-und ausléndischen Gesellschaften inne:

® Dr. Karl Sevelda

H Dr. Johann Strobl

B Aris Bogdaneris, M.A.
B Mag. Pefer Lennkh

m Dkfm. Klemens Breuer

Oesterreichische Kontrollbank AG: Siemens AG Osterreich (seit 28. November 2014)

Raiffeisen-leasing Management GmbH

Visa Worldwide Pte. Limited (Beirat)

Raiffeisen-leasing Management GmbH

FMS Wertmanagement A5R

Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Dem Aufsichtsrat gehorten im Geschaftsjohr 2014 folgende Mitglieder an:

Aufsichtsratsmitglied Geburtsjahr Erstbestellung Ende der Funktionsperiode

Dr. Walter Rothensteiner 1953 11. Mai 2001 Ordentliche

Vorsitzender Hauptversammlung 2016

Mag. Erwin Hameseder 1956 8. Juli 2010! Ordentliche

Erster stellvertretender Vorsitzender Hauptversammlung 2015

Dr. Heinrich Schaller 1959 20. Juni 2012 Ordentliche

Zweiter stellvertretender Vorsitzender Hauptversammlung 2017

Mag. Markus Mair 1964 8. Juli 2010! Ordentliche

Dritter stellvertretender Vorsitzender Hauptversammlung 2014

(bis 4. Juni 2014)

MMag. Martin Schaller 1965 4. Juni 2014 Ordentliche

Dritter stellvertretender Vorsitzender Hauptversammlung 2019

[seit 17. September 2014)

Mag. Klaus Buchleitner 1964 26. Juni 2013 Ordentliche
Hauptversammlung 2015

Stewart D. Gager 1940 24. Janner 2005 Ordentliche
Hauptversammlung 2014

Dr. Kurt Geiger 1946 9. Juni 2009 Ordentliche
Hauptversammlung 2019

Mag. Dr. Ginther Reibersdorfer 1954 20. Juni 2012 Ordentliche
Hauptversammlung 2017

Dr. Johannes Schuster 1970 8. Juli 2010 Ordentliche
Hauptversammlung 2015

Mag. Betfina Selden 1952 4. Juni 2014 Ordentliche
Hauptversammlung 2019

Mag. Christian Teufl 1952 8. Juli 2010! 31. Dezember 2014

Martin Prater? 1953 10. Oktober 2010 Bis auf Weiteres

Mag. Rudolf Kortenhof? 1961 10. Oktober 2010 Bis auf Weiteres

Mag. Peter Anzeletti-Reikl|? 1965 10. Oktober 2010 Bis auf Weiteres

Dr. Susanne Unger? 1961 18. Jénner 2012 Bis auf Weiteres

Mag. Helge Rechberger? 1967 10. Oktober 2010 Bis auf Weiteres

Mit Wirksamkeit zum 10. Oktober 2010

2 Vom Befriebsrat entsendet
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Unabhdngigkeit des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der RBI legte im Sinn der C-Regel 53 des OCGK folgende Kriterien fur die Unabhangigkeit von Aufsichtsrats-
mitgliedern der Gesellschaft fest:

® Das Aufsichtsratsmitglied soll in den vergangenen funf Jahren nicht Mitglied des Vorstands oder leitender Angestellter der
Gesellschaft oder eines Tochterunternehmens der Gesellschaft gewesen sein.

B Das Aufsichtsratsmitglied soll zur Gesellschaft oder zu einem Tochterunternehmen der Gesellschaft kein Geschéftsverhaltnis
in einem fur das Aufsichtsratsmitglied bedeutenden Umfang unterhalten oder im vergangenen Jahr unterhalten haben. Das gilt
auch fur Geschaftsverhaltnisse mit Unternehmen, an denen das Aufsichtsratsmitglied ein erhebliches wirtschaftliches Interesse
hat, jedoch nicht fur die Wahrnehmung von Organfunktionen im Konzern. Die Genehmigung einzelner Geschéfte durch den
Aufsichtsrat gemaf [-Regel 48 OCGK fuhrt nicht automatisch zur Qualifikation als nicht unabhangig.

® Konzernsachverhalte sowie die bloPe Ausibung der Tatigkeit eines Vorstandsmitglieds oder Geschafisfuhrers durch ein
Aufsichtsratsmitglied fuhren in der Regel nicht dozu, dass das betreffende Unternehmen als ,Unternehmen, an dem ein
Aufsichtsratsmitglied ein erhebliches wirtschafiliches Interesse hat” anzusehen ist, sofern nicht nach den Umsténden zu vermuten

ist, dass das Aufsichtsratsmitglied aus einem Geschaft mit diesem Unternehmen einen unmittelbaren persénlichen Vorteil zieht.

® Das Aufsichtsratsmitglied soll in den vergangenen drei Jahren nicht Abschlussprifer der Gesellschaft bzw. Beteiligter oder
Angestellter der Prifungsgesellschaft gewesen sein.

B Das Aufsichtsratsmitglied soll nicht Vorstandsmitglied in einer anderen Gesellschaft sein, in der ein Vorstandsmitglied der
Gesellschaft Aufsichtsratsmitglied ist.

B Das Aufsichtsratsmitglied soll dem Aufsichtsrat nicht lénger als 15 Jahre angehéren. Dies gilt nicht fir Aufsichtsratsmitglieder,
die Anteilseigner mit einer unternehmerischen Beteiligung sind oder die Interessen eines solchen Anteilseigners vertreten.

B Das Aufsichtsratsmitglied soll kein enger Familienangehériger (direkter Nachkomme, Ehegatte, lebensgefahrte, Vater, Mutter,
Onkel, Tante, Bruder, Schwester, Neffe, Nichte) eines Vorstandsmitglieds oder von Personen sein, die sich in einer in den

vorstehenden Punkten beschriebenen Position befinden.

Im Sinn der vorstehenden Kriterien fur die Unabhangigkeit von Aufsichisratsmitgliedern sind samtliche Aufsichtsratsmitglieder der
RBI als unabhangig anzusehen.

Mag. Beftina Selden und Dr. Kurt Geiger sind als Mitglieder des Aufsichtsrats weder Anteilseigner mit einer Beteiligung von mehr
als 10 Prozent, noch vertrefen sie Interessen solcher Anteilseigner. Sie sind daher ,Streubesitzvertreter” im Sinn der C-Regel 54
des OCGK.

Mitglieder des Aufsichtsrats hatten folgende weitere Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in in- und ausléndischen
borsenotierten Gesellschaften inne:

® Dr. Walter Rothensteiner UNIQA Insurance Group AG (Vorsitzender)

® Mag. Erwin Hameseder AGRANA Beteiligungs-AG (Vorsitzender), STRABAG SE, UNIQA Insurance Group AG,
Sudzucker AG, Flughafen Wien AG

B Dr. Heinrich Schaller voestalpine AG, AMAG Austria Metall AG

B Dr. Johannes Schuster UNIQA Insurance Group AG

® Mag. Klaus Buchleitner BayWa AG, AGRANA Beteiligungs AG

® Mag. Christian Teufl VK Muhlen AG (bis 27. Juni 2014 bérsenotiert)

® Dr. Kurt Geiger Demir Bank OJSC
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Mitglieder der Ausschisse
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Die Geschaftsordnung des Aufsichtsrats regelt dessen Organisation und weist bestimmte Aufgaben dem Arbeits-, Prifungs-,
Vergitungs-, Risiko-, Nominierungs- bzw. Personalausschuss zu. Diese Ausschisse setzen sich wie folgt zusammen:

Aufsichtsrats- Arbeits- Prifungs- Personal- Vergitungs-  Risiko- Nominierungs-
mitglied ausschuss ausschuss ausschuss ausschuss ausschuss ausschuss
Dr. Walter Rothensteiner Vorsitzender ~ Vorsitzender ~ Vorsitzender ~ Vorsitzender  Vorsitzender  Vorsitzender
Mag. Erwin Hameseder 1. Stellv. 1. Stellv. 1. Stellv. 1. Stellv. 1. Stellv. 1. Stellv.

Dr. Heinrich Schaller 2. Stellv. 2. Stellv. 2. Stellv. 2. Stellv. 2. Stellv. 2. Stellv.
Mag. Markus Mair 3. Stellv. 3. Stellv. 3. Stellv. 3. Stellv. - -

(bis 4. Juni 2014)

Dr. Johannes Schuster Mitglied Mitglied Mitglied Mitglied Mitglied Mitglied
MMag. Martin Schaller 3. Stellv. 3. Stellv. 3. Stellv. 3. Stellv. 3. Stellv. 3. Stellv.
(seif 17. September 2014)

Martin Prater Mitglied Mitglied - Mitglied Mitglied Mitglied
Mag. Rudolf Kortenhof Mitglied Mitglied - Mitglied Mitglied Mitglied
Mag. Peter Anzeletti-Reikl  Mitglied Mitglied - Mitglied Mitglied Mitglied

Arbeitsweise des Vorstands und des Aufsichtsrats

Kompetenzverteilung und Arbeitsweise im Vorstand

Der Vorstand der RBI leitet die Gesellschaft nach klaren Zielvorgaben, Plénen und Richtlinien in eigener Verantwortung im Sinn
einer zukunfisgerichteten und den modernen unternehmerischen Grundsatzen entsprechenden Unternehmensfihrung. Dabei
verfolgt er stets das Wohl des Unternehmens und bericksichtigt die Interessen der Aktionare und der Arbeitnehmer. Die Aufgaben-
bereiche der Vorstandsmitglieder wurden vom Aufsichtsrat unbeschadet der Gesamtverantwortung des Vorstands wie folgt
festgelegt (Stand 1. Jé&nner 2015):

CEO
Karl Sevelda

- Compliance

— Group Communications

~ Group Strategy Reta

— Human Resources

= Internal Audit

i Infernational Banking Units

— Legal Services

— Management Secretariat

Marketing & Event
Management

= Participations

CRO

Johann Strobl

Credit Management

Corporates

Financial Insfitutions,
Country & Portfolio Risk

Management

il Risk Management

Risk Controlling

Risk Excellence & Projects

Workout

Retail Banking,
— Operations &IT
Aris Bogdaneris

Markets
Klemens Breuer

Business Management

- Consumer Banking & Dl

L Group &Austrian T - Group Capital Markets |-

— lean - Insfitutional Clients -
L Opeiaiions B \nvesl';nrsgzégnkmg

Procurement & Cost

Wi L Raiffeisen Research L

Project Portfolio &
Security

Small Business & Premium
7 Banking

CFO
Martin Groll

Active Credit
Management

Invesfor Relations

Planning & Finance

— Tax Management

Treasury

Corporate Banking
Peter Lennkh

Corporate Customers

Corporate Finance

Corporate Sales
Management &
Development

Infernational
Business Support

Trade Finance &
Transaction Banking
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Im Geschdfisjahr wurde der Bereich Organization & Internal Control System von der RBI in die RZB infegriert. Dort werden nun
sowohl fir den RZB- als auch fur den RBI-Konzern die Themen Internes Kontrollsystem, Anweisungswesen und Organisation
wahrgenommen. Die Servicierung der RBI AG ist durch Service Level Agreements geregelt.

Mit Wirkung zum 1. Jénner 2015 wurde Compliance, das bis zum 31. Dezember 2014 Teil des Bereichs Legal & Compliance der
RBI war, von der RBI als eigenstandiger Bereich in die RZB ibertragen. Die Compliance-Aufgaben nimmt dieser Bereich auch fir
die RBI wahr, geregelt durch ein Service Level Agreement.

Der Vorstand fihrt die Geschafte der Gesellschaft gemaB dem Gesetz, der Satzung und der Geschéftsordnung fir den Vorstand.
Die wéchentlichen Vorstandssitzungen werden vom Vorsitzenden einberufen und geleitet. Sie dienen der wechselseitigen Infor-
mation und Enfscheidungsfindung in allen Angelegenheiten, die der Genehmigung dieses Organs bedirfen. Die Geschéfts-
ordnungen des Aufsichtsrats und des Vorstands enthalten Informations- und Berichtspflichten des Vorstands sowie einen Katalog
iener MaBnahmen, die der Zustimmung durch den Aufsichtsrat bedurfen.

Entscheidungsbefugnisse und Tatigkeiten der Ausschisse (des Aufsichtsrats)

In den Geschaftsordnungen des Vorstands sowie des Aufsichtsrats und seiner Ausschisse sind jene Geschéftsfihrungsmafnahmen
geregelt, die der Zustimmung des Aufsichtsrats bzw. des zustandigen Ausschusses bedirfen.

Der Arbeitsausschuss behandelt jene Angelegenheiten, die ihm vom Gesamtaufsichtsrat Gbertragen wurden. Dies sind
insbesondere die Genehmigung der Errichtung, Stilllegung und Auflésung von Tochtergesellschaften sowie der Erwerb von

oder die Verfigung tber Beteiligungen, sofern die Verénderung im akfivierten Buchwert des Beteiligungsansatzes durch den
Geschaftsfall eine bestimmte Hehe tbersteigt (bis zur Betragsgrenze fir die Zusténdigkeit des gesamten Aufsichtsrats). Dariber
hinaus behandelt der Arbeitsausschuss die Ubernahme von Organfunktionen in anderen Unternehmen durch Vorstandsmitglieder
und die Berufung von Personen in Vorstéinde und Aufsichtsorgane von Kreditinstituten des Konzerns. Ferner genehmigt der
Arbeitsausschuss die Ubernahme bankgeschdfilicher Risiken ab einer bestimmten Hahe bis zur Betragsgrenze fur die Zustandigkeit
des gesamten Aufsichtsrats.

Der Personalausschuss befasst sich mit der Vergitung der Vorstandsmitglieder und dem Inhalt ihrer Anstellungsvertrage.
Im Speziellen genehmigt er die Bonuszuweisung und die Zuteilung der Aktien aus dem Share Incentive Program an die
Vorstandsmitglieder.

Der Prifungsausschuss Uberwacht den Rechnungslegungsprozess sowie die Wirksamkeit der internen Kontroll-, Revisions- und
Risikomanagement-Systeme der Gesellschaft. Seine Aufgaben umfassen die Uberwachung der Abschlussprifung und der Konzern-
Abschlusspriffung sowie die Prisfung und Uberwachung der Unabhéngigkeit des Konzern-Abschlussprifers, insbesondere im
Hinblick auf die fur die geprisfte Gesellschaft erbrachten zusaizlichen Leistungen. Der Ausschuss prift den Johresabschluss, den
Lagebericht, den Konzernabschluss sowie den Konzern-Lagebericht und ist fiir die Vorbereitung von dessen Feststellung verant-
wortlich; ebenso prift er den Vorschlag fir die Gewinnverteilung und den Corporate-Governance-Bericht. Uber die Ergebnisse
seiner Prifungen erstattete er Bericht an den Aufsichisrat. Ferner bereitet er den Vorschlag des Aufsichtsrats fiir die Auswahl

des Abschluss- bzw. Konzern-Abschlussprifers sowie des Bankprifers vor. Im Prifungsausschuss wurden dariber hinaus der
Management Letter sowie der Bericht iber die Funktionsfahigkeit des Risikomanagements und des internen Kontrollsystems
inhaltlich diskutiert.

Zu den Aufgaben des Vergitungsausschusses gehsren insbesondere die Festlegung allgemeiner Grundséitze der Vergitungs-
politik und -prakiiken der Gesellschaft insbesondere auf Grundlage des Bankwesengesetz und unter Beriicksichtigung der
diesbeziglich anwendbaren Bestimmungen des Corporate Governance Kodex. Der Vergitungsausschuss tberwacht und
prift zudem regelmabig die Vergutungspolitik, die Vergitungsprakiiken und die vergiitungsbezogenen Anreizstrukturen, jeweils
im Zusammenhang mit der Steuerung, Uberwachung und Begrenzung von Risiken gemaf Bankwesengesetz sowie der Eigen-
mittelausstattung und Liquiditat. Dabei werden auch die langfristigen Interessen von Aktiondren, Investoren und Mitarbeitern der
Gesellschaft sowie das volkswirtschafiliche Interesse an einem funktionsféhigen Bankwesen und an der Finanzmarkistabilitat
bericksichtigt. Der Vergitungsausschuss Gberprift weiters unmittelbar die Vergitung des hoheren Managements in Risiko-
management- und Compliance-Funktionen.

Im Geschéftsjahr 2014 wurde ein Risikoausschuss eingerichtet. In seine Zusténdigkeit fallen die Beratung des Vorstands hinsichtlich
der aktuellen und zukinftigen Risikobereitschaft und Risikostrategie, die Uberwachung der Umsetzung dieser Risikostrategie im
Zusammenhang mit der Steuerung, Uberwachung und Begrenzung von Risiken gemaB Bankwesengesetz sowie die Beobachtung
der Eigenmittelausstattung und der Liquiditat. Weiters fallt in seine Zustandigkeit die Uberprifung, ob die Preisgestaltung der
angebotenen Dienstleistungen und Produkte, das Geschaftsmodell sowie die Risikostrategie angemessen beriicksichtigt wurden,
und gegebenenfalls die Vorlage eines Plans mit AbhilfemaBnahmen. Der Risikoausschuss tberwacht auch, ob bei den vom
internen Vergitungssystem angebotenen Anreizen das Risiko, das Kapital, die Liquiditét und die Wahrscheinlichkeit sowie der
Zeitpunkt realisierter Gewinne bericksichtigt werden.
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Ebenfalls im Geschafisjahr tagte erstmals der Nominierungsausschuss, der sich mit der Besetzung frei werdender Stellen im
Vorstand und im Aufsichtsrat befasst. Dabei werden Ausgewogenheit und Unterschiedlichkeit der Kenntnisse, F&higkeiten und
Erfahrung aller Mitglieder des betroffenen Organs bericksichtigt. Der Nominierungsausschuss legt auch eine Zielquote fir das
unterreprésentierte Geschlecht in Vorstand und Aufsichtsrat sowie eine Strategie zur Erreichung des definierten Ziels fest. Bei der
Entscheidungsfindung achtet er darauf, dass Vorstand und Aufsichisrat nicht durch eine einzelne Person oder eine kleine Gruppe
von Personen in einer den Inferessen der Gesellschaft zuwider laufenden Art und Weise dominiert wird. Weitere Zusténdigkeiten
des Nominierungsausschusses sind:

® regelmaBig, jedenfalls jedoch, wenn Ereignisse die Notwendigkeit zur Neubeurteilung anzeigen, eine Bewertung der Strukiur,
GroBe, Zusammensetzung und Leistung des Vorstands und des Aufsichtsrats durchzufihren und dem Aufsichtsraf nétigenfalls
Anderungsvorschlége zu unterbreiten;

B regelmaBig, jedoch zumindest jhrlich eine Bewertung der Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrung der einzelnen Mitglieder
sowohl des Vorstands als auch des Aufsichtsrats sowie des jeweiligen Organs in seiner Gesamtheit durchzufihren und diese
dem Aufsichtsrat mitzuteilen; und

m den Kurs des Vorstands im Hinblick auf die Auswahl des hsheren Managements zu tberprifen und den Aufsichtsrat bei der
Erstellung von Empfehlungen an den Vorstand zu unterstitzen.

Der Aufsichtsrat etablierte in seiner Sitzung vom 21. Janner 2014 fur die weitere Beschlussfassung in Angelegenheiten, die die
Kapitalerhthung der RBI betrafen, einen temporéren Projekiausschuss. Seine Mitglieder waren Walter Rothensteiner, Erwin
Hameseder, Heinrich Schaller, Johannes Schuster, Martin Prater und Rudolf Kortenhof. Der Projekfausschuss war insbesondere
erméchtigt, Uber die Zustimmung zur Festlegung des endgiliigen AusmaBes der Kapitalerhéhung, des Bezugsverhdlinisses und

des Bezugs- und Angebotspreises zu beschliePen sowie damitim Zusammenhang stehende Anpassungen der Satzung vorzunehmen.

Nach Herbeifihrung der entsprechenden Beschlisse wurde die Téatigkeit dieses Ausschusses am 10. Februar 2014 beendet.

Anzahl der Sitzungen des Aufsichtsrats und der Ausschisse

Im Berichtszeitraum trat der Aufsichtsrat zu acht Sitzungen zusammen. Daneben informierte der Vorstand den Aufsichtsrat regel-
maBig, zeitnah und umfassend ber alle relevanten Fragen der Geschéftsentwicklung einschlieBlich der Risikolage und des
Risikomanagements der Gesellschaft und wesentlicher Konzernunternehmen, insbesondere bei wichtigem Anlass.

Der Arbeitsausschuss trat im Geschdftsjahr 2014 zu acht Sitzungen zusammen. Der Prifungsausschuss tagte zweimal, der
Personalausschuss einmal, der Vergiitungsausschuss, der Risikoausschuss und der Nominierungsausschuss jeweils zweimal.

Der Projektausschuss tagte einmal.

Nur ein Mitglied des Aufsichtsrats (Mag. Markus Mair) war an der persénlichen Teilnahme an mehr als der Halfte der Sitzungen
des Aufsichtsrats verhindert.

Der Aufsichtsrat sowie der Arbeits-, der Projekt- und der Nominierungsausschuss trafen darber hinaus ihre Beschlisse auch im
Umlaufverfahren.

Weitere Informationen zur Tatigkeit des Aufsichtsrats finden sich im Bericht des Aufsichtsrats.

Offenlegung von Informationen Gber die Vergitung
von Vorstand und Aufsichtsrat

Vergitung des Vorstands

An den Vorstand der RBI wurden insgesamt folgende Beziige bezahlt:

in € Tausend 2014 2013
Fixe Bezige 5.101 5477
Boni (inkl. Anteile fur Vorjahre) 2.798 2947
Aktienbasierte Zahlungen 0 0
Sonstige Bezige 2.103 1.013
Gesamt 10.002 9.437
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Die in der Tabelle dargestellten fixen Beziige enthalten Gehalter und Sachbeziige. Die erfolgsabhéngigen Bestandteile der
Vorstandsbeziige umfassen grundsétzlich Bonuszahlungen (sofort zahlbare Anteile des Baranteils des Bonus fir das Jahr 2013
und verschobene Bonusanteile aus Vorjahren) und akfienbasierte Vergiitungen im Rahmen des Share Incentive Program (SIP).

Fir das Jahr 2014 (zahlbar 2015) gab es fir den Vorstand aufgrund des Geschéftsergebnisses keine Bonuszuteilung. Weiters
kam es im Jahr 2013 zu keiner Zuteilung einer aktienbasierten Vergiitung, weil im Jahr 2010 wegen der Fusion von Raiffeisen
Infernational und den Hauptgeschaftsfeldern der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft keine SIP-Tranche begeben
worden war. Weiters wurde entsprechend den gesetzlichen Vorgaben die Laufzeit des Programms auf finf Jahre verlénger,
weshalb es erstim Jahr 2016 zum Abreifen der néichsten SIP-Tranche kommen wird.

Die Bonusbemessung ist an die Erreichung der Unternehmensziele hinsichilich Gewinn nach Steuern, Return on Risk Adjusted Capital
[RORAC) und Cost/Income Ratio sowie an die Erreichung j&hrlich vereinbarter persénlicher Ziele geknupft. Die Auszahlung erfolgt
zeitlich verschoben nach den geltenden Bestimmungen des BWG, umgesetzt geméaf den internen Regelungen.

In den Vertragen der Vorstande ist ein Maximalbonus festgelegt. Ebenso beinhaltet das SIP einen Cap in Hshe des dreifachen
Zuteilungswerts. Damit sind fur alle variablen Vergitungsbestandteile Hochstgrenzen vorgesehen. Die sonstigen Bezige umfassen
Entgelte fir Organfunktionen bei verbundenen Unternehmen, Zahlungen an Pensionskassen und Rickdeckungsversicherungen,
sonstige Versicherungen sowie Zuschisse.

Im Folgenden sind die Beziige des Vorstands fiir 2014 im Detail dargestellt:

Bonusteile fir 2013  Aktienbasierte

in € Tausend Fixe Beziige und Vorjahre Zahlungen Sonstige Summe
Dr. Karl Sevelda 1.108 582 0 378 2.068
Dr. Johann Strobl Q08 555 0 337 1.800
Aris Bogdaneris, M.A. 808 480 0 357 1.645
Dkfm. Klemens Breuer 759 398 0 391 1.548
Mag. Martin Grill 759 482 0 303 1.544
Mag. Peter Lennkh 759 301 0 337 1.397
Summe 5.101 2.798 0 2.103 10.002

Zusaizlich zu den in der Tabelle angefihrten Betréigen erhielt Dr. Herbert Stepic aufgrund vertraglicher Verpflichtung TEUR 803
an fixen Bezigen, zudem wurden an Dr. Herbert Stepic und Patrick Butler, M. A. zeitlich verschobene Bonusanteile aufgrund ihrer
friheren Vorstandstétigkeit in der Hohe von insgesamt TEUR 203 bezahlt.

Grundsatze der Vergitungspolitik und -praktiken in Umsetzung von § 39 (2)i. V. m. § 39b
BWG

Der Aufsichtsrat der RBI genehmigte in Umsetzung von § 39 (2)i. V. m. § 39b BWG samt Anlage im Jahr 2011 die ,Allgemeinen
Grundsatze der Vergitungspolitik und -praktiken”. Die Vergiitung aller Mitarbeiter, inklusive des Vorstands und des weiteren
,Risikopersonals’, hat im Einklang mit diesen Grundséizen zu stehen. Diese Grundséize wurden auf die Bonuszahlungen fir das
Jahr 2011 und alle Folgejohre angewendet. Der Vergitungsausschuss iiberpriift diese Grundsatze regelméBig und ist fir die
Uberwachung ihrer Umsetzung verantwortlich. Unter Bericksichtigung der in Umsetzung der Richtlinie 2013/36,/EU aktudlisierten
Fassung von § 39 (2) 1. V. m. § 39b BWG samt Anlage hat der Vergitungsausschuss des Aufsichtsrats der RBI im Jahr 2014
eine Neufassung dieser ,Allgemeinen Grundséize der Vergutungspolitik und -praktiken” genehmigt, die ab dem Jahr 2014 zur
Anwendung kam.

Share Incentive Program

Die enorm gestiegene Komplexitat der regulatorischen Vorschriften fur variable Vergitungen haben den Vorstand veranlasst,
den Nutzen und die Sinnhaftigkeit der aktienbasierten Vergitung zu tberprifen. Urspriinglich als variables Langzeit-Vergitungs-
element mit Bezug zum Markt und Unternehmenserfolg gedacht, hat das SIP diese Bedeutung verloren, weil der Jahresbonus fur
dieselbe Zielgruppe an Top-Fihrungskréften nunmehr tber 3 bis 5 Jahre verschoben und zur Hélfte in Instrumenten (z. B. Aktien)
auszuzahlen ist. Es wurde daher beschlossen, in Zukunft keine SIP-Tranchen mehr zu begeben.

2014 kam es zu keinem Abreifen einer Tranche des Aktienvergitungsprogramms, weil im Jahr 2010 keine SIP-Tranche begeben

worden war bzw. 2011 die Laufzeit des Programms entsprechend den gesetzlichen Vorgaben auf 5 Jahre verlangert wurde.
Damit wird es erstim Jahr 2016 zum Abreifen der n&chsten SIP-Tranche kommen.
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Im Rahmen des SIP wurden zuletzt 2011, 2012 und 2013 Tranchen begeben. Zum Bilanzstichtag waren daher jeweils bedingte
Aktien fur diese drei Tranchen zugeteilt. Per 31. Dezember 2014 belief sich die Anzahl dieser bedingten Aktien auf 975955
(davon entfielen 212.796 auf die Zuteilung 2011, 402.209 auf die Zuteilung 2012 und 360950 auf die Zuteilung 2013).
Die urspringlich bekannt gegebene Anzahl an bedingt zugeteilten Aktien verénderte sich durch diverse Personalwechsel in
den Konzerneinheiten. Sie ist in folgender Tabelle aggregiert dargestellt:

SIP 2011, 2012 und 2013

Anzahl bedingt zugeteilter Mindestzuteilung Maximalzuteilung
Personengruppe Aktien per 31.12.2014 von Aktien von Aktien
Vorstandsmitglieder der RBI 331.707 99.513 497.561

Vorstandsmitglieder
der mit der RBI verbundenen
Bank-Tochterunternehmen

und Zweigstellen 409.539 122.862 614.309

Fohrungskréfte der RBI
und sonsfiger mit ihr

verbundener Unternehmen 234.709 70.413 352.064

Im Jahr 2014 wurden keine Aktien fur das SIP zurickgekauft.
Aufwendungen fir Abfertigungen und Pensionen

Fur die Vorstandsmitglieder gelten grundsétzlich dieselben Regelungen wie fir Mitarbeiter. Diese sehen einen Grundbeitrag seitens
des Unternehmens zu einer Pensionskasse und einen Zusatzbeitrag vor, wenn der Mitarbeiter Eigenbeifrége in derselben Hehe
leistet. Fir drei Vorstandsmitglieder bestehen zusatzlich individuelle Pensionszusagen, die iber eine Rickdeckungsversicherung
finanziert werden.

Im Fall der Beendigung der Funktion bzw. des Dienstverhdlinisses haben zwei Mitglieder des Vorstands Abfertigungsanspriiche
gemaB Angestelliengesetz und Bankenkollekfivverirag, ein Mitglied gemaB vertraglicher Vereinbarungen und drei Mitglieder
nach dem Betrieblichen Mitarbeitervorsorgegesetz. Die Abfertigungsanspriche gemaf Angestelliengesetz oder gemaf
verfraglicher Vereinbarung verfallen grundséizlich bei Kindigung durch das Vorstandsmitglied.

Zudem besteht Uber eine Pensionskasse und/oder aufgrund einer individuellen Pensionszusage, die durch eine Rickdeckungs-
versicherung abgesichert ist, ein Schutz gegen das Berufsunfahigkeitsrisiko. Die Vorstandsvertrage sind fur die Dauer der jeweiligen
Funktionsperiode oder befristet auf maximal funf Jahre abgeschlossen. Die Regelungen tber Abfindungszahlungen bei vor-
zeitiger Beendigung der Vorstandstatigkeit basieren auf den im OCGK genannten Grundsatzen, und auch die vom OCGK
vorgeschriebenen Héchstgrenzen (bei vorzeitiger Beendigung der Vorstandstétigkeit ohne wichtigen Grund maximal zwei
Jahresgesamtvergitungen, jedoch nicht mehr als die Restlaufzeit; keine Abfindung bei vorzeitiger Beendigung aus einem vom
Vorstandsmitglied zu vertretenden wichtigen Grund] werden eingehalten.

Vergitung des Aufsichtsrats

Die Aufsichtsratsvergitungen teilten sich wie folgt auf die einzelnen Aufsichtsratsmitglieder auf. Angefihrt werden die in der Bilanz
rickgestellten Befréige, vorbehaltlich der Zustimmung durch die Hauptversammlung 2015. Sitzungsgelder wurden keine gezahlt.

Aufsichtsratsmitglied in€
Dr. Walter Rothensteiner 70.000
Mag. Erwin Hameseder 60.000
Dr. Heinrich Schaller 60.000
Mag. Markus Mair 30.000
Mag. Klaus Buchleitner 50.000
Stewart D. Gager 25.000
Dr. Kurt Geiger 50.000
Mag. Dr. Gunther Reibersdorfer 50.000
Dr. Johannes Schuster 50.000
Mag. Christian Teufl 50.000
Mag. Beftina Selden 25.000
MMag. Martin Schaller 30.000
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D&O-Versicherung

Fur das Geschafisjahr 2014 wurde fir Aufsichtsrat, Vorstand und leitende Angestellte eine D&O (Directors & Officers)-Vermsgens-
schadens- und Haftpflichtversicherung mit der UNIQA Sachversicherung AG abgeschlossen, deren Kosten von der Gesellschaft
gefragen werden.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung fir das Geschafisjahr 2013 wurde am 4. Juni 2014 in Wien abgehalten. Die Hauptversammlung fir das
Geschaftsjahr 2014 findet am 17, Juni 2015 statt. Die Einberufung wird spatestens am 28. Tag vor der ordentlichen Hauptver-
sammlung im Amisblatt zur Wiener Zeitung und in elekironischer Form bekannt gemacht.

Die Akfiondre als Eigentimer des Unternehmens Uben ihre Rechte durch Abstimmung in der Hauptversammlung aus. Es gilt
grundséizlich das Prinzip ,Eine Aktie, eine Stimme”. Demnach bestehen keine Stimmrechtsbeschrénkungen, alle Aktionére sind
vollkommen gleichberechtigt. Jede ausgegebene Stickakiie gewahrt eine Stimme, Namensaktien wurden nicht ausgegeben.
Die Aktiondre kénnen ihr Stimmrecht selbst oder durch Bevollméchtigte ausitben. Das der RZB satzungsméBig eingeréumte Recht
auf Entsendung von bis zu einem Drittel der von der Hauptversammlung zu wahlenden Mitglieder des Aufsichtsrats wurde nicht
ausgeibt, sodass die Ausgestaltung der Aktie dem Prinzip ,Eine Aktie, eine Stimme” enfspricht.

Bericht Uber die von der Gesellschaft gesetzten MaBnahmen
zur Férderung von Frauen im Vorstand, im Aufsichtsrat und in

leitenden Stellungen (§ 80 AktG) nach § 243b (2) Z 2 UGB

Gleiche Chancen fir gleiche Leistung im Unternehmen unabhéngig vom Geschlecht oder anderen Faktoren zu bieten, ist fur
Raiffeisen seit jeher sehr wichtig. Dies beginnt bereits beim Recruiting-Prozess, in dem es sicherzustellen gilt, dass bei der Personal-
auswahl vorurteilsfrei und ohne Restriktionen stets die gleichen MaBstébe angelegt werden. Der relativ hohe Anteil von 67 Prozent
weiblicher Beschaftigter in der RBI zeigt die Wirksamkeit dieser Akfivitaten.

In der folgenden Tabelle sind die Anteile von Frauen in Fihrungspositionen (Positionen mit Mitarbeiterverantwortung) in der RBI
insgesamt sowie gegliedert nach der Vorstands-, der zweiten und der dritten Fihrungsebene dargestellt. Veranderungen erklgren
sich vor allem durch Bewegungen im Personalstand insgesamt (z. B. Reduktionsmafnahmen) sowie durch Organisationsanpas-
sungen (Anzahl der Organisationseinheiten oder hierarchischen Ebenen) in diversen Konzerneinheiten.

Frauenanteil an der Gesamt- Frauenanteil an Fishrungs- 2. Fishrungs- 3. Fishrungs-
Jahr anzahl der Beschéftigten kréften insgesamt Vorstand ebene ebene
2014 67% 54% 15% 36% 46%
2013 67 % 56% 16% 41% 50%
2012 67% 56% 15% 41% 52%

Fur die Forderung von Frauen im Unternehmen sind entsprechende Rahmenbedingungen zu schaffen und diese zudem auch
stéindig weiterzuentwickeln. Die Verbesserung der Vereinbarkeit von Familie und Beruf ist dabei ein sehr wichtiges Element. Zu den
entsprechenden MaPnahmen zéhlen unter anderem flexible Arbeitszeiten, Teilzeitmodelle oder Telearbeit, die den gesetzlichen
Bestimmungen entsprechend in fast allen Landern angeboten werden. Weiters werden landerspezifische MaPnahmen gesetzt,
wie z. B. mit dem Betriebskindergarten mit arbeitnehmerfreundlichen Offnungszeiten am Standort Wien.

Dem Vorstand ist bewusst, dass es der konsequenten Fortfihrung der bestehenden und auch der Offenheit gegenitber neven
Initiativen bedarf, um den Frauenanteil in hsher qualifizierten Positionen weiter zu steigern. Er ruft Frauen dazu auf, die Méglich-
keiten dafur bewusst zu nutzen und solche Initiativen konkret zu fordern.

Um die Fihrungskompetenzen auszubauen, bietet die RBI gezielt Aus- und Weiterbildungsprogramme an, die auch von weib-
lichen Mitarbeitern sehr positiv angenommen werden. So waren etwa 38 Prozent der Teilnehmer des konzernweiten Top-
Management-Programms ,Execute” Frauen. Im neu gestalteten Advanced Leadership Training fur das mitilere Management
betrug der Frauenanteil 2014 15 Prozent.
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Transparenz

Das Internet und insbesondere die Website des Unternehmens spielen fur die RBIim Sinn einer offenen Kommunikation gegeniber
Aktiongren und deren Vertretern, Kunden, Analysten, Mitarbeitern und der interessierten Offentlichkeit eine wichtige Rolle. Daher
werden u. a. folgende Informationen bzw. Services auf der Website angeboten und laufend aktudlisiert: Geschafts- und Zwischen-
berichte, Unternehmensprésentationen, Telefonkonferenzen via Webcast, Ad-hoc-Mitteilungen, Pressemeldungen, Invesfor-
Relations-Mitteilungen, Kursinformationen und Daten zur Aktie, Informationen fir Fremdkapitalgeber, der Finanzkalender mit groPem
zeitlichem Vorlauf fir wichtige Termine, Informationen tber meldepflichtige Wertpapiergeschafte von Vorstand und Aufsichtsrat
(Directors' Dealings), die Satzung der RBI, der Corporate-Governance-Bericht, Einschatzungen von Analysten, ein Bestellservice fur

schriffliche Informationen sowie eine Anmeldeméglichkeit fur die automatische Zusendung der ,Investor Relations News” per E-Mail.

Interessenkonflikte

Sowohl fur den Vorstand als auch fur den Aufsichtsrat der RBI gilt die Verpflichtung zur Offenlegung allfalliger Interessenkonflikte.

So mussen Vorstandsmitglieder wesentliche persénliche Interessen an Transakfionen der Gesellschaft und von Konzernunter-
nehmen sowie sonstige Interessenkonflikie dem Aufsichtsrat mitteilen. Zudem besteht eine Informationspflicht den anderen
Vorstandsmitgliedern gegeniber. Mitglieder des Vorstands, die bei anderen Unternehmen Geschafisfuhrungsfunktionen ausiben,
sind verpflichtet darauf hinzuwirken, dass es zu einem fairen Ausgleich der Interessen der beteiliglen Unternehmen kommt.

Aufsichtsratsmitglieder mussen allféllige Interessenkonflikie unverziglich dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats mitteilen. Gerét der
Vorsitzende selbst in einen Interessenkonflikt, hat er dies unverziglich seinem Stellvertreter offenzulegen. Vertréige der Gesellschaft
mit Mitgliedern des Aufsichtsrats, durch die sich diese auBerhalb ihrer Tatigkeit im Aufsichisrat gegeniiber der Gesellschaft oder
einem Tochterunternehmen (§ 228 (3) UGB) zu einer Leistung gegen ein nicht blof geringfigiges Entgelt verpflichten, bedirfen
der Zustimmung des Aufsichtsrats. Dies gilt auch fur Vertréige mit Unternehmen, an denen ein Aufsichtsratsmitglied ein erhebliches
wirtschaftliches Interesse hat. Des Weiteren bedirfen Organgeschéfte im Sinn des § 28 BWG der Zustimmung des Aufsichtsrats.

Rechnungslegung und Abschlussprifung

Der Konzernabschluss der RBI wird gem&b den Bestimmungen der International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in
der EU anzuwenden sind, aufgestellt. Des Weiteren werden die Vorschriften des BWG in Verbindung mit dem UGB - sofern sie
auf den Konzernabschluss anzuwenden sind - eingehalten. Der Konzernabschluss wird innerhalb der ersten vier Monate des
auf den Berichtszeitraum folgenden Geschaftsjahres versffentlicht, Zwischenberichte spatestens zwei Monate nach Ablauf des
Berichtszeitraums nach IFRS.

Die Hauptversammlung wahlte als Abschluss- und Bankprifer fir das Geschaftsjahr 2014 die KPMG Austria AG Wirtschafts-
prifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Wien, nunmehr KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steverberatungs-
gesellschaft. Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft bestatigte gegeniber der RBI, dass
ihr eine Bescheinigung tber die erfolgreiche Teilnahme an einem Qualitatsprifungssystem vorliegt. Ebenso wurde erklart, dass
keine Ausschluss- und Befangenheitsgrinde vorliegen. Der Aufsichtsrat wird iber das Ergebnis der Konzernabschlussprifung
durch den Abschlussprifer in Form des gesetfzlich vorgeschriebenen Berichts tber die Prifung des Konzernabschlusses sowie
durch den Bericht des Prifungsausschusses informiert. Dariiber hinaus hat der Abschlussprifer auf Grundlage der vorgelegten
Dokumente und der zur Verfigung gestellien Unterlagen die Funkfionsfahigkeit des Risikomanagements gema OCGK zu
beurteilen. Der daraus resultierende Bericht wird dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats zur Kenntnis gebracht. Dieser tréigt dafir
Sorge, dass der Bericht im Prifungsausschuss behandelt und im Aufsichisrat dariber berichtet wird.

Der Vorstand

e0olu_

Karl Sevelda Joh“onn Strobl

0646 i

Aris Bogdaneris

: 9 4

Martin Grill eter Lennkh
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Nachhaltigkeits -

management in der RBI

In der RZB-Gruppe - die RBl ist hiervon ein wesentlicher Bestandteil - bilden wirtschafiliche, skologische und soziale
Verantwortung eine Einheit. Seit der Griindung durch Friedrich Wilhelm Raiffeisen ist nachhaltiges Handeln Programm und
Selbstverstandnis. Dementsprechend z&hlen unternehmerische Verantwortung und Nachhaltigkeit zu den integralen Bestandteilen
der Geschaftstatigkeit der RBI.

Die RBI forciert Nachhaltigkeitsthemen und achtet auf die Einhaltung der zehn Prinzipien des ,United Nations Global Compact
(UNGC)".

GemaP den Grundpfeilern der Nachhaltigkeitsstrategie kommt der Rolle des verantwortungsvollen Bankers in der Vergabe von
Krediten und der Veranlagung von Geldern besondere Bedeutung zu. Durch die Teilnahme der International Finance Corporation
(IFC) an der Kapitalerhshung der RBI Anfang 2014 und die damit verbundene Vereinbarung mit den Netzwerkbanken in
Russland, Polen, Bosnien und Herzegowina sowie im Kosovo kamen weitere Anforderungen hinzu: Damit wurde ein Environmental-
und Social-Management-System eingefthrt, das unter anderem die Einhaltung der IFC-Performance-Standards sowie der

IFC Exclusion List bedingt. Die acht IFC-Performance-Standards beziehen sich auf die Themen soziale und skologische

Bewertung und Managementsysteme, Arbeit und Arbeitsbedingungen, Vermeidung und Minderung der Umweltverschmutzung,
Gesundheitswesen und Sicherheit, Erwerb von Grundsticken und unfreiwillige Umsiedlung, Erhalt der Biodiversitét und
nachhaltiges Ressourcenmanagement, indigene Volker sowie kulturelles Erbe. Sie gelten als Benchmark fur die Identifizierung und
das Management von Umwelt-und Sozialrisiken.

Dariber hinaus wirkte die RBI gemeinsam mit drei weiteren UNICO-Mitgliedsbanken im September 2014 als Joint Bookrunner an
der Strukturierung und Platzierung einer Klimaschutzanleihe (Climate Awareness Bond) der Europdischen Investitionsbank (EIB) mit.

Die RBI wurde 2014 erneut im VBV Osterreichischer Nachhaltigkeitsindex (VONIX) gelistet. Dieser Index beinhaltet
ssterreichische bérsenotierte Unternehmen, die hinsichtlich sozialer und kologischer Leistung fihrend sind.

In Vorbereitung des Stakeholder Council 2014 wurde mit internen und externen Experten eine Fokusgruppe zum Thema ,RZB-
Gruppe 2025 - Nachhaltige Zukunftsszenarien und -strafegien” organisiert. Im Zentrum der drei Dialogrunden standen der
Mensch und seine verénderten Bedirfnisse, Markttrends, neue Geschaftsmodelle und Technologien sowie die Verdnderungen
bei Rahmenbedingungen, Politik und Governance. Die vielféltigen Anregungen und Vorschlége der Teilnehmer werden analysiert
und daraus konkrete Schritte fir das laufende Nachhaltigkeitsprogramm abgeleitet.

Als fairer Partner pflegt die RBI einen akfiven, transparenten und offenen Dialog mit allen Stakeholdern. Dabei kommt dem
Nachhaltigkeitsbericht als Publikation der jahrlichen Nachhaltigkeitsleistung eine wesentliche Rolle zu. Bei den Econ Awards
2014 wurde der jingste Nachhaltigkeitsbericht der RBI fiir herausragende Leistungen der Unternehmenskommunikation im
deutschsprachigen Raum mit Gold ausgezeichnet. Der Nachhaltigkeitsbericht der RZB-Gruppe 2011/12 ,Wir schaffen
nachhaltigen Wert" wurde erstmals in der Kategorie Nachhaltigkeits- und CSR-Bericht prémiert, das elekironische Update fur das
Berichtsjahr 2013 gehérie beim ASRA 2014 zu den besten Nachhaltigkeitsberichten groBer Unternehmen.

Um neue innovative Ideen und Projekte im Bereich Nachhaltigkeit zu identifizieren und den Mitarbeitern das Thema
Nachhaltigkeit und Klimaschutz néher zu bringen, nahm die RBI im Herbst 2014 an der ,Raiffeisen Nachhaltigkeits-Challenge”
der Raiffeisen Klimaschutz-Initiative teil. Drei Kategorien standen fur die Einreichung zur Auswahl: nachhaltige Finanzprodukte &
Services, nachhaltiges Bauen, Sanieren & Mobilitat sowie unternehmensinterne MaBnahmen. Insgesamt reichten die RBI-
Mitarbeiter 30 Projekte ein. Die drei besten Projekte wurden pramiert und nahmen am Bundesfinale teil.

Das Carbon Disclosure Project (CDP) ist eine Non-Profit-Organisation, die eine Senkung der CO,-Emissionen zum Ziel hat. Einmal
jchrlich erhebt das CDP Daten und Informationen anhand von standardisierten Fragebégen. Inzwischen verwaltet CDP die
weltweit groBte Datenbank zu umweltbezogenen Daten bérsenotierter Unternehmen. Investoren rufen die Daten jahrlich tber 8,8

Millionen Mal ab.
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Die RBI berichtet seit 2011 im Rahmen des Carbon Disclosure Project und ist seit 2013 ein so genanntes CDP Reporter

Services Mitglied. Die Auditierung der CDP-bezogenen Daten erfolgt gemaP 1ISO 14064-3. Die Unternehmen, die hinsichtlich
Berichterstattung und Planung sowie Umsetzung von MaBnahmen am besten abschneiden, bilden den Carbon Performance
Leadership Index [CPLI). 2014 war die RBI zum zweiten Mal darin vertreten. AuPerdem ist die RBI mit 96 A Punkten erstmals unter
den funf besten Unternehmen innerhalb des Sektors ,Financials” in der DACH-Region. Der Durchschnitt der DACH-Region liegt
bei 69 C.

Um Emissionswerte zu reduzieren, ist es wichtig, deren Quellen genau zu kennen. Bereits 2009 wurden die CO-Emissionswerte
der Konzernzentrale erstmals erhoben. War der Bereich ,Energie” 2009 mit 56 Prozent der grofite Verursacher der RBI-
bezogenen CO,e-Emissionen (CO,-Aquivalent oder CO, e ist eine Bezeichnung fir die Wirkung der vom Menschen verursachten
Treibhausgase auf den Treibhauseffekt), ergab die Erhebung 2014 eine deutliche Verbesserung. Durch die Reduktion des
Stromverbrauchs, die Umstellung auf Okostrom (ohne GroBwasserkraft] und die Erhéhung der Energieeffizienz, u. a. durch
Nutzung von Fernkélte, konnte der Anteil auf 10 Prozent gesenkt werden. Eine Rolle spielte dabei auch die Teilibersiedlung in das
Niedrigstenergiegebdude am neuen Standort ,R 19" in der Muthgasse in Wien-Débling. Heute bildet die Kategorie ,Verkehr”
[Dienstreisen| den groBiten Teil der CO_e-Emissionen. Auch die papierbezogenen CO e-Emissionen wurden durch Reduktion des
Papierverbrauchs und die Umstellung auf Recyclingpapier um 93 Prozent gesenkt. Der CO_-FuBabdruck pro Mitarbeiter konnte
seit 2009 um 34 Prozent reduziert werden und liegt nun bei 2.312 kg CO,e.

Ein weiterer Fokus wurde im Mobilitatsbereich, der zu den drei grofiten CO _Verursachern der RZB-Gruppe gehért, gelegt. Im
Auftrag des Umweltausschusses fand 2009 die erste Erhebung zur Anreise der Mitarbeiter zur Dienststatte statt. Im Herbst 2014
wurde ereut eine Mobilitatserhebung gestartet, um das Reiseverhalten der Mitarbeiter wahrend der Geschaftsreisen und zum
Dienstort zu erheben. Um den Ricklauf aus den Netzwerkbanken zu erhshen, wurde der Online-Fragebogen in die jeweilige
Llandessprache ibersetzt. Die Auswertung wird im 1. Quartal 2015 auf Landerebene erfolgen.

Als engagierter Birger tbernimmt die RBI Verantwortung gegentber Gesellschaft und Umwelt. Im Rahmen der gesellschaftlichen
Entwicklungen unterstiiizt sie verschiedenste wohli¢tige Projekte, unter anderem auch durch die H. Stepic CEE Charity, die sich mit
karitativen Projekten in Zentral- und Osteuropa engagiert. Bei der Auswahl der Charity-Projekte wird darauf geachtet, dass die
Hilfe auch tatsachlich dort ankommt, wo sie am dringendsten benstigt wird. Die eingebundenen Niederlassungen stellen sicher,
dass die Hilfe unbirokratisch und prompt erfolgt. Samtliche Hilfsprojekte werden vor Ort tberprift und ihr Fortschritt ruickgemeldet.
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Entwicklung der Markte

Konjunkturschwdche in Europa, Erholung in den USA

In der Eurozone entwickelte sich die Wirtschaft 2014 schwécher als erwartet, und auch der Ausblick fir 2015 ist verhalten. Im
Jahresvergleich wurde 2014 - nach minus 0,4 Prozent im Vorjahr - ein bescheidenes BIP-Wachstum von 0,9 Prozent verzeichnet.
Dieses war einerseifs gefrieben von soliden Wachstumszahlen in Deutschland und einer Erholung in zuvor schwécher wachsen-
den Landern (Spanien, Irland und Portugal). Andererseits enttduschte das Wirtschaftswachstum in grofen Landem wie ltalien und
Frankreich. Die schwache wirtschaffliche Entwicklung frug zu einem deutlichen Rickgang der Inflation bei. Da fallende Rohsfoff-
preise diese Entwicklung noch verscharft haben, betrug der Preisaufirieb im Jahr 2014 im Schnitt lediglich 0,4 Prozent nach

1,4 Prozent im Jahr 2013. Zumindest fur Anfang 2015 ist mit einem Rickgang des Preisniveaus der Konsumgiter zu rechnen. Die
EZB ergriff 2014 sowie Anfang 2015 weitere expansive und unkonventionelle MaBnahmen, um die Konjunktur zu stitzen und
Deflationsrisiken vorzubeugen. 2015 sollte der schwéchere AuBenwert des Euro unterstitzend fir einen Konjunkturaufschwung
wirken. Die gréBten Risikofaktoren fur die Konjunktur und die Finanzmérkte im Euroraum bleiben weiter die angespannte geopolifi-
sche Lage sowie deflationare Tendenzen und Reformversdumnisse in einigen Landern der Eurozone.

Insgesamt zeichnet sich derzeit eine starke Entkopplung der Konjunkturzyklen in Europa und den USA ab. Die US-Wirtschaft
entwickelte sich im abgelaufenen Jahr dhnlich wie in den beiden Vorjahren und wuchs um 2,4 Prozent. Gefragen wurde die
Zunahme von privatem Konsum und Unternehmensinvestitionen. Die privaten Konsumausgaben profitierfen von der guten Lage om
Arbeitsmarkt, moderat steigenden Lohnen sowie den in der zweiten Jahreshélfte deutlich gesunkenen Energiepreisen. Anders als
noch in den drei Jahren zuvor démpft die Konsolidierung der Staatsausgaben die Wirtschaftsakfivitét in den USA kaum noch.
Auch wenn die Zunahme der Wirtschaftsleistung hinter der Dynamik friherer Aufschwungphasen zuriickblieb, setzte sich die
kraftige Erholung auf dem Arbeitsmarkt fort. Die Arbeitslosenquote sank im Jahresverlauf von 6,7 Prozent auf 5,6 Prozent und lag
damit nur noch knapp ber dem Niveau, das als Vollbeschéftigung gilt.

CEE von divergenten Entwicklungen geprégt

Die 2012 und 2013 présgende konjunkiurelle Erholung in CEE schwéchte sich 2014 ab. 2014 verzeichnete die Gesamtregion
CEE ein Wirtschaftswachstum von 1,0 Prozent und schnitt damit nur unwesentlich besser ab als die Eurozone. Diese Entwicklung
war vorrangig gefrieben von der Situation in Russland und der Ukraine. Hier mindeten geopolitische Risiken gekoppelt mit struktu-
rellen Schwéchen in eine Stagnation (Russland) bzw. in eine tiefe Anpassungsrezession (Ukraine). Um notwendige strukiurelle und
insfitutionelle Umstrukturierungen in der Ukraine zu erleichtern und Finanzmarkirisiken abzusichern, erhielt die Ukraine 2014 um-
fangreiche Finanzhilfen vom Internationalen Wéhrungsfonds {IWF) und von der EU, die 2015 aufgestockt wurden.

Im Gegensatz zum von Russland iberlagerten Trend in der Gesamiregion entwickelten sich die Volkswirtschaften in Zentraleuropa
(CE) und Sudosteuropa (SEE) 2014 achtbar. In CE wurde ein durchschnitiliches BIP-Wachstum von 2,9 Prozent verzeichnet, in
SEE von 1,4 Prozent. Neben den Exporten erholte sich vor allem in den CE-Léndern die Binnennachfrage deutlich. Die solide
wirtschaftliche Entwicklung in CE ist breit angelegt, zudem wiesen alle CE-Lénder 2014 deutlich positive BIP-Wachstumsraten auf.
Tschechien, Ungarn sowie Slowenien kehrten damit den Trend der Stagnation bzw. Rezession der Vorjahre um. In CE stachen bei
der wirtschaftlichen Entwicklung 2014 vor allem Polen und Ungarn hervor. In diesen Landern wurde ein BIP-Wachstum von mehr
als 3 Prozent erzielt. In der Slowakei und Slowenien legte die Wirtschafsleistung im gleichen Zeitraum um rund 2,5 Prozent zu, in
der Tschechischen Republik um 2,0 Prozent. Fir 2015 wird in CE weiterhin ein solides BIP-Wachstum von 3,0 Prozent erwartet.
Haupttreiber hierfur sind eine weiterhin achtbare Entwicklung in Deutschland sowie eine zunehmende Starkung der heimischen
Nachfrage und Investitionen.

In einigen SEE-landem zeigen die Umstrukturierungsbemithungen der letzten Jahre erste Resultate. Das BIP-Wachstum wurde in
SEE 2013 und 2014 allerdings vor allem von Ruméinien getrieben, wéhrend andere Volkswirtschaften noch in der Stagnation
bzw. Rezession verharrten. Angesichts der Naturkatastrophen, von denen einige Lander in SEE schwer getroffen waren, schwach-
te sich das dortige Wirtschaftswachstum 2014 auf 1,4 Prozent ab, nach 2,1 Prozent im Jahr 2013. Zudem dampft die schwéicher
als erwartet ausgefallene Erholung der Eurozone, vor allem auch in den fir SEE wichtigeren Léndern ltalien und Frankreich, das
Wachstum in SEE. Das stérkste Wachstum - mit 2,9 Prozent - konnte in Rumanien verzeichnet werden, das von erfolgreichen
Strukiurreformen profitiert, aber noch unter einer schwachen Binnennachfrage leidet; Albanien folgt mit 2,0 Prozent. In Bulgarien
wurde trofz einer kurzfristigen Bankenpanik im Sommer 2014 ein Wirtschaftswachstum von 1,1 Prozent erreicht. Kroatien, das
unter tiefgreifenden Strukturproblemen leidet, blieb auch 2014 in einer Rezession verhaftet und verbuchte damit das sechste Jahr
in Folge ohne Wachstum. Wéhrend Bosnien und Herzegowina knapp mit einer stagnierenden Wirtschaft davongekommen ist,
musste Serbien 2014 wieder einen Einbruch hinnehmen. Serbien hat besonders mit den Konsequenzen der Flutkatastrophe sowie
einer verzégerten Reformpolitik zu kampfen und musste 2014 einen Rickgang der Wirtschaftsleistung von 1,8 Prozent hinnehmen.

Raiffeisen Bank International | Geschdaftsbericht 2014



35

Um die gesamtwirtschaftliche und budgetére Situation zu stabilisieren, schloss Serbien im vierten Quartal vorsorglich ein Abkom-
men mit dem IWF ab. Das Abkommen zielt auf Budgetkonsolidierung und Privatisierungen ab. Das Beispiel Ruménien hat gezeigt,
dass eine Kooperation mit dem IWF nachhaltige Strukturreformen nach sich ziehen kann. Insofern ist dieser Schritt positiv zu be-
werten. Fir 2015 wird in der Region SEE mit einem BIP-Zuwachs um 1,9 Prozent eine moderate Erhshung der Wachstumsdyna-
mik erwartet, Ruménien sollte erneut der Vorreiter in der Region sein.

Die sich 2014 bereits abzeichnende Eintribung der Wirtschaftsdynamik in Russland, der Ukraine und Belarus dirfte sich 2015
fortsetzen. Russland wird nach einer defacto-Stagnation 2014 im Jahr 2015 voraussichtlich mit einem BIP-Rickgang um 4 Prozent
eine Rezession erleben. Eine dhnliche Entwicklung zeichnet sich in Belarus ab, wo zumindest ein leichter Rickgang des BIP erwar-
tet wird. Ohne eine weitere Verscharfung der geopolitischen Situation kénnte die Wirtschaft in Russland 2016 wieder in den
moderaten Wachstumsbereich zurickkehren. In der Ukraine wird sich die 2014 begonnene Anpassungsrezession 2015 fortset-
zen, es wird daher ein BIP-Rickgang von mindestens 5,5 Prozent erwartet. Falls umfassende Reformen nicht gelingen, kénnte sich
die wirtschaftliche und finanzielle Neuausrichtung in der Ukraine deutlich diffiziler gestalten. Insgesamt wird das BIP in der Region
CEE Sonstige (Ukraine, Belarus) 2015, wie auch 2014, zuriickgehen. Die Ukraine dirfte 2015 und 2016 weiter auf substanziel-
le finanzielle Unterstitzung der internationalen Gemeinschaft angewiesen sein.

Entwicklung des realen BIP — Veranderung zum Vorjahr in Prozent

Region/Land 2013 2014e 2015¢f 2016f
Polen 1,7 3,3 3,5 34
Slowakei 1,4 24 2,5 3,0
Slowenien -1,0 2,6 2,0 2,0
Tschechische Republik -0,7 20 24 3,0
Ungarn 1,5 3,5 2.5 2.5
CE 1,0 2,9 3,0 3,1
Albanien 0,4 20 3,0 4,0
Bosnien und Herzegowina 2.5 0,5 2.5 3,0
Bulgarien 09 11 12 2,1
Kroatien -09 -04 0,0 1,0
Kosovo 34 05 20 3,0
Ruménien 3,4 29 3,0 3,0
Serbien 2.5 -1,8 00 2,5
SEE 2,1 1,4 1,9 2,6
Russland 1,3 0,6 -4,0 0,5
Belarus 0,9 1,6 -20 1,0
Ukraine 0,0 -6,9 -55 0,5
CEE Sonstige 0,3 -4,5 -3,9 0,6
Osterreich 0,2 03 0,7 1,8
Deutschland 0,2 1,6 1,6 2,2
Eurozone -0,4 0,9 1,2 1,9
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Konjunktur in Osterreich bleibt hinter Erwartungen zuriick

Nach einem vielversprechenden zweiten Halbjahr 2013 setzte eine das ganze Jahr andauvernde Stagnationsphase ein, was fur
das Gesamfjahr 2014 ein Wachstum des realen Bruttoinlandsproduktes von 0,3 Prozent impliziert (2013: 0,2 Prozent). Der
private Konsum kam 2014 trotz stabiler Beschaftigungsentwicklung nicht ber zaghafte Belebungstendenzen hinaus, nur etwas
dynamischer zeigte sich der staatliche Konsum. Auch die Investitionstétigkeit der Unternehmen enttéuschte besonders im zweiten
Halbjahr, wahrend die positive Entwicklung zu Jahresbeginn auf Vorzieheffekte zurickzufuhren ist. Die somit schwach verlaufene
Binnennachfrage konnte jedoch in der zweiten Jahreshélfte vom AuBenhandel zumindest ein Stick weit aufgefangen werden.
Auch zu Beginn des Jahres 2015 zeigte sich die konjunkturelle Dynamik schwach.

Globale Wé&hrungen

Im ersten Halbjahr 2014 bewegte sich der Wechselkurs des Euro zum US-Dollar in einer geringen Bandbreite zwischen
EUR/USD 1,35 und EUR/USD 1,39. In der zweiten Jahreshélfte setzte eine Talfahrt des Euro ein, die die Gemeinschaftswahrung
bis zum Jahresende auf EUR/USD 1,21 driickte. Zu Jahresbeginn beschleunigte sich der Abwartsirend des Euro nochmals. An-
fang Mérz 2015 notiert er zum Dollar bei 1,12. Treiber der Wechselkursentwicklung war im Wesentlichen die Geldpolitik der
EZB sowie der US-Notenbank. Seit Mitle 2014 zeichnete sich ab, dass die US-Notenbank mit der Normalisierung ihrer Geldpoli-
tik beginnen wirde. Ein erster Schritt wurde mit der Einstellung der Anleihekéufe im November getan. Gleichzeitig verdichteten
sich die Anzeichen, dass die EZB ein solches Anleihekaufprogramm in absehbarer Zeit verabschieden wirde.

Der Schweizer Franken pendelte zum Euro im Gesamtjahr 2014 zwischen knapp 1,20 und 1,24, wobei der Durchschnittskurs bei
1,22 lag. War der Franken zu Jahresbeginn eher auf der schwécheren Seite, wurde dieser infolge der geopolitischen Unsicher-
heiten ab dem Frihjahr einmal mehr zur Fluchtwahrung und wertete seitdem besténdig auf. Daneben trugen die expansive Geld-
politik der EZB und die schrumpfenden Zinsdifferenzen zwischen der Eurozone und der Schweiz zur Aufwertung des Franken bei.
Gegen Ende des Jahres nahm der Aufwertungsdruck des Franken gegeniiber dem EUR derart zu, dass die SNB (Schweizerische
Nationalbank) negative Leitzinsen einfihrte. Am 15. Janner 2015 hob die SNB dann iberraschend den Mindestkurs fur
EUR/CHEF von 1,20 auf, beteuerte aber, bei der Gestaltung der Geldpolitik auch kinftig der Wechselkurssituation Rechnung
tragen zu wollen und deshalb bei Bedarf am Devisenmarkt aktiv zu bleiben.

CEE-Wd&hrungen

Die CEE-Wéhrungen zeigten sich im Jahresverlauf 2014 gegenitber dem Euro tendenziell schwacher. Wéhrend die tbrigen Weah-
rungen in der CE- und SEE-Region um etwa 0,5 Prozent bis 3 Prozent nachgaben, schwéchten sich vor allem der ungarische Forint
(minus 6 Prozent) und der serbische Dinar (minus 5,3 Prozent) gegeniber dem Euro deutlich ab. Die stérksten Abwertungen gab es
jedoch in der GUS-Region. Hier fiihrten die Krise in der Ostukraine, der fallende Olpreis sowie die Sanktionen gegen Russland zu
heftigen Abwertungen. So gab der russische Rubel im zweiten Halbjohr 2014 fast 36 Prozent zum Euro nach (38 Prozent auf
Jahressicht) und die ukrainische Hryvna im Jahresverlauf 2014 um 41 Prozent. Der Belarus Rubel zeigte sich 2014 zum Euro mit nur
1,4 Prozent Abwertung stabil, verlor 2015 bis Ende Februar allerdings zum Euro dann fast 20 Prozent. In den ersten zwei Monaten
2015 erholte sich der russische Rubel gegenitber dem Euro wieder etwas und wertete um fast 4 Prozent auf, wéthrend die ukraini-
sche Hryvna zum Euro weiter um etwa 37 Prozent nachgab.
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Entwicklung des Bankensektors

Moderates Wachstum, steigende Differenzierung in CEE

Unterstitzt von leicht besseren volkswirtschaftlichen Indikatoren im zweiten Halbjahr 2014, expansiven geldpolitischen Mafnah-
men und gestiegenen Wachstumserwartungen in CE und SEE legte das Kreditwachstum in diesen beiden Regionen 2014 mode-
rat zu. Dieser Trend sollte sich 2015 fortsetzen. Daher stabilisierten sich auch die notleidenden Kredite (NPL) 2014 in vielen
Landern in CE und SEE oder berschritten teils ihren Hohepunkt. In Ruménien gelangen 2014 die ersten nennenswerten Verkaufe
von NPLPorifolios. Allerdings bleiben die NPL vor allem in den Bankenmérkten in SEE weiterhin auf hohen Niveaus, was die
Performance der Bankensektoren noch einige Zeit belasten wird. In Russland und der Ukraine tribte sich das Umfeld fur Banken
2014 deutlich ein und der Ausblick fir 2015 bleibt schwierig. Das Kreditwachstum schwéichte sich, u. a. durch ein zunehmend
schwieriges lokales Refinanzierungsumfeld (geringeres Einlagenwachstum, hshere Refinanzierungskosten), in beiden Markten
deutlich ab. Trotzdem lag das Kreditwachstum des Bankensektors in Russland 2014 immer noch im hohen zweistelligen Bereich,
die Liquidititatssituation ist weiterhin solide, und auch die Profitabilitat (Refurn on Equity) lag 2014 noch im soliden zweistelligen
Prozentbereich. Ohne eine materielle Verschlechterung der geopolitischen Situation und der Finanzierung sollte der russische
Bankensektor auch 2015 profitabel bleiben. Im Gegensatz dazu wies der Bankensekior der Ukraine 2014 einen Verlust aus und
auch 2015 kénnte ein weiteres Verlustiahr anstehen. Die Erfragssituation von in der Region agierenden westeuropéischen Banken
wird auch von der anhaltenden Wéhrungsschwéiche in Russland, der Ukraine und Belarus belastet.

Die regional sehr unterschiedlichen Trends in CEE beziglich der AssetQualitét und des Kreditwachstums spiegeln sich auch in
divergierenden Rentabilitétszahlen der regionalen Bankensektoren deutlich wider. So blieben die Rentabilitétsindikatoren des
Bankensekfors in CE auf erfreulich gutem Niveau, d. h. der durchschnittliche Return on Equity 2014 lag im niedrigen zweistelligen
Prozentbereich. Eine Ausnahme davon bildet Ungarn, wo die Ertragskraft des Bankensektors aufgrund regulatorischer MaBnah-
men erneut negativ ausfiel, wobei sich das Umfeld hier verbessern sollte. Im russischen Bankenmarkt gab die Rentabilitt 2014 im
Vergleich zum Vorjahr zwar etwas nach, gehérte aber mit einem Return on Equity von rund 13 Prozent im Jahr 2014 noch immer
zu den hachsten in CEE. In SEE fiel die Rentabilitat 2014 erneut gering aus, was unter anderem auf die schwache Kreditnachfro-
ge im Neugeschaft und sich teils noch leicht erhdhende NPL zuriickzufihren war. Der durchschnitiliche Return on Equity lag hier im
niedrigen einstelligen Prozentbereich und damit in etwa auf dem Niveau der Eurozone. Trotz der positiven Entwicklungen in eini-
gen CEE-Markten liegt der durchschnittliche Return on Equity im Bankensekior in der Gesamiregion weiter unter friheren Werten.
Diese Entwicklung ist vor allem bedingt durch steigende regulatorische Kosten, erhdhte Eigenkapitalquoten und -kosten, einen
hsheren Grad der lokalen Refinanzierung sowie durch eingeschrénkte Maglichkeiten der Risiko- und Zinskurventransformation
aufgrund des Niedrigzinsumfelds. Der Ausblick auf einen léngeren Fortbestand des aktuellen Niedrigzinsumfelds in grofen Mark-
ten in CE und SEE sowie die Einfribung der Erfragsaussichten im Bankensektor in Russland legen nahe, dass der Return on Equity
in den CEE-Bankensektoren 2015 nicht deutlich zulegen wird.
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Finanz- und Ergebnisentwicklung

Der Konzernabschluss der RBI wird auf Basis der International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwen-
den sind, erstellt. Die RBI AG stellt auBerdem einen Einzelabschluss nach dsterreichischem Unternehmensrecht (UGB) in Verbin-
dung mit dem &sterreichischen Bankwesengesetz (BWG) auf, der die formale Bemessungsgrundlage fir die Dividenden-
ausschittung und die Steuerbemessung darstellt. Betreffend die nach UGB und BWG geforderten Angaben wird auf die
entsprechenden Kapitel in diesem Lagebericht und im Anhang verwiesen.

Ereignisse im Geschaftsjahr

Kapitalerhdhung und Riickzahlung des Partizipationskapitals

Die Anfang 2014 durchgefihrte Kapitalerhdhung, in deren Rahmen 97.473.914 neue Aklien ausgegeben wurden, brachte einen
Netto-Kapitalzuwachs von €2.725 Millionen. Im Juni wurde das von der Republik Osterreich gezeichnete Partizipationskapital in
Hohe von € 1.750 Millionen zurickbezahlt, im September folgte das von privaten Investoren gezeichnete Partizipationskapital in
Hohe von €750 Millionen.

RZB bestand Stresstest und AQR klar

Die EZB unterzog sémtliche in Zukunft direkt beaufsichtigten Banken dem so genannten ,Comprehensive Assessment”, das sich
vor allem aus einer umfangreichen Bilanzprifung (Asset Quality Review, AQR) und einem europaweiten Stresstest zusammensetz-
te. Die RBI war als Teil der RZB Gegenstand des EZB-Stresstests. Die verdffentlichten Daten zum Stresstest bezogen sich daher auf
den RZB-Konzern. Sowohl im Basisszenario des Stresstests (Baseline Scenario) als auch im sehr ungiinstigen Szenario (Adverse
Scenario) Ubertraf die RZB die geforderten Kapitalquoten deutlich. Der Asset Quality Review der EZB, der dem Stresstest vorge-
schaltet war, brachte fir die RZB Anpassungen in Hohe von 0,65 Prozentpunkten auf die von der EZB fir den Stresstest verwen-
defe Eigenkapitalgquote (CET1 Ratio). Diese Anpassungen waren hauptséchlich darauf zurickzufihren, dass die EZB bei
Pauschalwertberichtigungen einen anderen Ansatz verwendet als die RZB. Weiters waren im AQR Kreditrisikovorsorgen, die die
RBIim Geschaftsiahr 2014 gebildet hatte, nicht bericksichtigt. Diese wurden jedoch groBteils im Geschéftsjahr 2014 dotiert. Die
Empfehlungen der EZB wurden in dem Ausmal umgesetzf, soweit sie den IFRS-Accounting-Policies entsprechen bzw. die ange-
wandten Modelle qualitativ scharften.

Subkonsolidierung der RBI

Im Oktober 2014 erreichte die RBI der Bescheid tber die aufsichtsrechtliche Subkonsolidierung der RBI als Teilkonzern der RZB.
Damit wird die RBI gemaB Art. 11 Abs. 5 CRR (Capital Requirement Regulation) auf teilkonsolidierter Basis gesondert beaufsich-
tigh und gilt im Sinn des § 30 BWG (Bankwesengeselz) als ibergeordnetes Kreditinsfitut fir den Teilkonzern. Damit einhergehend
wurde dem Konzem eine Mindest-Eigenmittelquote von 13,76 Prozent vorgeschrieben, die ab dem Stichtag 30. November 2014
einzuhalten ist. Diese vorgeschriebene Eigenmittelquote (iransitional) wurde seit diesem Stichtag auf teilkonsolidierter Basis (Kon-
zemebene) einschlieBlich eines ausreichenden Puffers eingehalten.

Banken im Fokus der ungarischen Regierung

Die MaBnahmen der ungarischen Regierung gegen ungarische Banken waren auch 2014 mit negativen Ergebniseffekten ver-
bunden. Nach dem ,Home Protection Law" von 2011, mit dem der ungarische Staat privaten Kreditnehmern eine vorzeitige
Ruckzahlung von Fremdwahrungskrediten zu bevorzugten Konditionen zugestand und das fir die RBI Verluste mit sich brachte,
wurden mehrere neue Regierungsprogramme zugunsten der Fremdwéhrungskreditnehmer vorbereitet und parlamentarisch verab-
schiedet. Aus diesen gesetzlichen Anderungen ergab sich in Ungarm im Berichtsjahr eine in den sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen ausgewiesene Rickstellung von € 251 Millionen. Gegenstand des Gesefzes waren die Wechselkursspannen, die bei der
Auszahlung und den Ratenzahlungen von Fremdwihrungskrediten angewendet werden kénnen, sowie einseitige Zinsénderungen
bei Konsumentenkrediten.

Spannungen in der Ostukraine

Mit den einsefzenden geopolitischen Spannungen in der Ukraine, die in der Abspaltung der Krim sowie in militérischen Ausei-
nandersetzungen in der Donbass-Region gipfelten, ergaben sich fir die ukrainische Tochterbank negative Auswirkungen. Dies
fuhrte in den genannten Regionen zu hoheren Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen in Hohe von € 254 Millionen sowie zu
einem zuséizlichen Sachaufwand von € 15 Millionen. Weiters kam es dort zur SchlieBung eines GroBteils der Filialen und einer
damit einhergehenden Personalredukfion.

Waéhrungsturbulenzen in der Ukraine und Russland

2014 blieben die Spannungen in der Ukraine, die Ausweitung der Sanktionen gegeniber Russland und die damit einhergehende
Unsicherheit die dominanten Themen auf den internationalen Finanzmarkten. Als Konsequenz daraus werteten der russische Rubel
und die ukrainische Hryvna gegeniber dem US-Dollar und dem Euro signifikant ab. Insgesamt ergaben sich Wéhrungsdifferenzen
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von € 1,3 Milliarden auf das Eigenkapital sowie eine negative Auswirkung auf die harte Kernkapitalquote von 94 Basispunkten,
wovon der {berwiegende Teil von Einheiten aus Russland {47 Basispunkte) und der Ukraine (19 Basispunkte) stammte.

Abschreibung immaterieller Vermégenswerte

Im vierten Quartal wurden Firmenwerte in Hshe von € 306 Millionen wertberichtigt, insbesondere fir Konzemeinheiten in Russ-
land (€ 148 Millionen), Polen (€ 101 Millionen) und Albanien (€51 Millionen). Im dritten Quartal kam es in der Ukraine zu einer
Wertberichtigung von € 29 Millionen auf die Marke und € 1 Million auf den Kundenstock.

Uberblick

Nach einem herausfordernden Jahr schloss der Konzern das Berichtsjahr mit einem positiven Vorsteuerergebnis von € 23 Millionen
ab. Trotz der Wéhrungsturbulenzen und der geopolitischen Spannungen lag das Betriebsergebnis in Hshe von €2.332 Millionen
mit einem Rickgang von 2 Prozent nur geringfigig unter dem Vorjahreswert. Der Rickgang des Ergebnisses vor Steuern um €812
Millionen auf € 23 Millionen war in erster Linie auf eine Reihe von Sondereffekten zuriickzufihren: In Ungarn verursachte eine
Gesetzesanderung einen Einmaleffekt, der den Konzern mit €251 Millionen belastete. Gleichzeitig waren in der Ukraine € 533
Millionen an Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen erforderlich, die damit insgesamt um €412 Millionen iber dem Vorjahres-
wert lagen. Zudem wurden Firmenwerte von insgesamt € 306 Millionen wertberichtigt; bei Konzerneinheiten in Russland und Polen
waren hier geringere mittelfristige Ergebniserwartungen verantwortlich, in Albanien eine Anderung des Diskontierungsfaktors. Das
Ergebnis nach Steuern fiel mit minus € 463 Millionen negativ aus - nicht zuletzt wegen Wertberichtigungen auf aktive latente Steu-
ern in Hohe von € 196 Millionen aufgrund einer geéinderten Steuerplanung in der Konzerzentrale und in Asien. Nach Bericksich-
figung des Ergebnisses der nicht beherrschenden Anteile, das sich um € 16 Millionen auf minus € 30 Millionen verringerte, ergab
sich ein Konzernergebnis von minus €493 Millionen.

Die Betriebsertrage verzeichneten im Jahresvergleich einen Rickgang um 7 Prozent oder € 373 Millionen auf € 5.355 Millionen.
Dabei verbesserte sich die Nettozinsspanne aufgrund geringerer Refinanzierungskosten in der Konzemzentrale um 13 Basispunk-
te auf 3,24 Prozent. Der Zinsiberschuss stieg um 2 Prozent oder € 60 Millionen auf € 3.789 Millionen. Der Provisionsiiberschuss
sank hingegen um 2 Prozent oder € 40 Millionen auf € 1.586 Millionen, in erster linie bedingt durch die Wahrungsentwicklung.
Das Handelsergebnis ging um €351 Millionen auf minus € 30 Millionen zuriick, hervorgerufen durch Bewertungsverluste aus
derivativen Finanzinstrumenten sowie wechselkursbedingte Bewertungsverluste aus Fremdwéhrungspositionen in der Ukraine und
in Russland.

Die Verwaltungsaufwendungen sanken im Jahresvergleich um 9 Prozent oder € 316 Millionen auf € 3.024 Millionen. Positive
Effekie ergaben sich hier aus den laufenden Kostensenkungsprogrammen vor allem in der Tschechischen Republik und in Polen. In
der Ukraine und in Russland kam es zu Rickgéngen, die vorwiegend durch Wéhrungsabwertungen verursacht wurden. Die durch-
schniffliche Anzahl der Mitarbeiter nahm weiterhin ab und verringerte sich im Jahresabstand um 2.671 auf 56.396. Die Zahl der
Geschdaftsstellen sank im Jahresabstand um 159 auf 2.866.

Die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen stiegen im Jahresvergleich um 49 Prozent oder € 567 Millionen auf € 1.716 Millionen.
Hauptverantwortlich dafiir war die Situation in der Ukraine, die von der Abwertung der Hryvna und dem insgesamt schwierigen makro-
skonomischen Umfeld gepraigt war und deshalb einen Anstieg der Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen um €412 Millionen auf
€533 Millionen bedingte. Daruber hinaus trug auch Asien zur Steigerung bei: Hier kam es aufgrund von Ausféllen einzelner Grofskun-
den zu einer Erhshung um €215 Millionen auf €291 Millionen. Dagegen war in den meisten anderen Mérkien eine Verbesserung
der Kreditrisikosituation zu verzeichnen.

Das Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten drehte von minus € 257 Millionen im Vorjahr auf plus € 88 Millionen im Be-
richtsjahr. Dies lag im Wesentlichen an der Verénderung des Credit Spreads fir eigene Verbindlichkeiten um €292 Millionen.

Die Bilanzsumme nahm im Jahresverlauf um 7 Prozent oder €9.016 Millionen auf € 121.624 Millionen ab. Nahezu die Halfte
dieses Ruckgangs (rund €4,2 Milliarden) war auf Wahrungseffekte zuriickzufihren, die sich vorwiegend aus der Abwertung der
ukrainischen Hryvna und des russischen Rubels gegeniber dem Euro ergaben. Dariber hinaus war das reduzierte kurzfristige
Interbankengeschaft fir den Riickgang der Bilanzsumme verantwortlich.

Das Eigenkapital inklusive des Kapitals der nicht beherrschenden Anteile verzeichnete einen Rickgang um € 2.062 Millionen auf
€8.302 Millionen. Kapitalmindernd wirkten hier die Dividendenzahlungen fir das Geschafisiahr 2013 in Hohe von € 539 Milli-
onen und das Gesamtergebnis von minus € 1.754 Millionen, das auf das negative Ergebnis nach Steuern von €463 Millionen
sowie Wahrungsabwertungen von € 1.335 Millionen zuriickzufthren war.

Infolge des negativen Ergebnisses der RBI AG wird fir das Geschéfisiahr 2014 keine Dividende auf Aktien und Partizipationskapi-
tal ausgeschittet werden.

Raiffeisen Bank International | Geschdaftsbericht 2014

KONZERNABSCHLUSS SEGMENTBERICHTE KONZERN-LAGEBERICHT UBER DIE RBI

SERVICE



40

Posten der Erfolgsrechnung im Detail

Veréinderung  Verénderung
in € Millionen 2014 2013 absolut in %
Zinstberschuss 3.789 3.729 60 1,6%
Provisionsiiberschuss 1.586 1.626 -40 -2,5%
Handelsergebnis -30 321 - 3511 -
Ubriges betriebliches Ergebnis 10 53 -42 -80,5%
Betriebsertréige 5.355 5.729 -373 -6,5%
Personalaufwand -1.450 -1.632 182 -11,2%
Sachaufwand -1.193 -1.277 84 -6,6%
Abschreibungen -381 -431 50 -11,6%
Verwaltungsaufwendungen -3.024 -3.340 316 -9,5%
Betriebsergebnis 2.332 2.389 -58 -2,4%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -1.716 -1.149 -567 49,3%
Ubrige Ergebnisse -593 -405 -188 46,3%
Ergebnis vor Stevern 23 835 -812 -97,3%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -486 -232 -254 109,7%
Ergebnis nach Stevern -463 603 -1.066 -
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile -30 -46 16 -35,0%
Konzernergebnis -493 557 -1.050 -

ZinsiUberschuss

Der Zinstberschuss erhshte sich 2014 um 2 Prozent oder € 60 Millionen auf € 3.789 Millionen. Zurickzufihren war dies vor-
wiegend auf eine positive Entwicklung in Russland und in der Konzernzentrale. In Russland sorgte neben héheren Zinsertréigen aus
derivativen Finanzinstrumenten vor allem die erfolgreiche Positionierung im Retail- und Firmenkundengeschéft fir einen Anstieg
[plus € 112 Millionen). In der Konzemzentrale kam es aufgrund geringerer Refinanzierungskosten primér bei verbrieften Verbind-
lichkeiten zu einem Zuwachs des Zinsiberschusses um € 145 Millionen.

Neben dem positiven Beitrag aus Russland und der Konzernzentrale waren fir einen hsheren Zinsiberschuss auch Belarus (plus
€ 24 Millionen) durch eine gute Entwicklung des Kreditgeschafts sowie die Slowakei [plus € 10 Millionen) durch Repricing-
MaBnahmen im Einlagengeschaft verantwortlich. In Ungarn hingegen sorgten geringere Zinsertrége aus derivativen Finanzin-
strumenten, gesunkene Kreditvolumina sowie ein niedrigeres
Marktzinsniveau fir einen Rickgang der Zinsertréige um

€43 Millionen. In Ruménien fihrten ebenfalls gesunkene
Markizinssatze sowie ricklaufige Zinsertrdge aus Wertpapie-
ren zu einem um € 7 Millionen niedrigeren Zinsiberschuss. Die
negative Entwicklung des Zinsiberschusses in der Ukraine

Entwicklung der Nettozinsspanne
(durchschnittliche zinstragende Aktiva)
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32% —311%

2,90%
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(minus €61 Millionen) war rein wéhrungsbedingt, in lokaler
Wahrung wurde der Zinsiberschuss um 20 Prozent gesteigert.
In Polen reduzierte sich der Zinsiberschuss aufgrund der stark
gesunkenen Markizinsséize geringfigig um €4 Millionen. In
der Tschechischen Republik verzeichnete die RBI einen Riick-
gang des Zinsiberschusses um € 4 Millionen, hervorgerufen
durch niedrigere Margen im Retail- und Firmenkundengeschéft
sowie durch Wéhrungseffekte. In Slowenien sorgten vor allem
gesunkene Kreditvolumina fur einen um €6 Millionen niedrige-

ren Zinsiiberschuss.

Die Netfozinsspanne des Konzerns erhéhte sich im Jahresab-
stand um 13 Basispunkte auf 3,24 Prozent. Verantwortlich dafur
waren geringere Refinanzierungskosten in der Konzernzentrale
sowie verbesserte Margen in Russland und CEE Sonstige.
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Provisionsiberschuss

Der Provisionsiberschuss verringerte sich im Jahresvergleich vor allem wé&hrungsbedingt um 2 Prozent oder € 40 Millionen auf
€1.586 Millionen. Das Ergebnis aus dem Kredit- und Garantiegeschaft gab dabei vor allem aufgrund von Wéhrungseffekten in
Russland und geringerer Garantieprovisionen in Rumanien um 16 Prozent oder € 40 Millionen auf € 210 Millionen nach. Das
Ergebnis aus dem Wertpapiergeschaft sank - vorrangig in der Konzernzentrale - bedingt durch geringere Gebihren aus Kapi-
talmarkttransaktionen um 14 Prozent oder € 21 Millionen auf € 127 Millionen. Wahrungsbedingt reduzierte sich das Ergebnis
aus dem Zahlungsverkehr um 3 Prozent oder € 20 Millionen auf €712 Millionen; am stérksten in der Ukraine und in Russland,
wdahrend die Slowakei, Ungarn und Kroatien Zuwéichse erzielten. Dagegen erhshte sich das Ergebnis aus dem Devisen-, Valuten-

und Edelmetallgeschaft vor allem volumen- und margenbedingt in Russland sowie in der Ukraine um 11 Prozent oder
€38 Millionen auf € 393 Millionen.

Entwicklung der Betriebsertrage Handelsergebnis

i@ il Das Handelsergebnis sank im Jahresvergleich um

6000 5729 €351 Millionen auf minus € 30 Millionen, maBgeblich hervor-
5.445 0 s gerufen durch einen Rickgang im wahrungsbezogenen Ge-

o0 ' schaft um € 313 Millionen auf minus €51 Millionen.

Hauptgrinde dafir waren Bewertungsverluste aus derivativen
Finanzinstrumenten in Russland sowie wechselkursbedingte
Bewertungsverluste aus Fremdwéhrungspositionen in der Ukrai-
ne. Die Konzernzentrale verzeichnete hingegen - ebenso wie
3000 — —  Ungam - Bewertungsgewinne aus derivativen Finanzinstrumen-
ten. Das Ergebnis aus dem zinsbezogenen Geschaft ging um

4.000

2000 — ” o5 s0n— €20 Millionen zuriick, hervorgerufen durch Bewertungsverluste
66% 2 g g 3 : . ) . :
ook in Russland. Das Ergebnis aus dem sonstigen Geschéft reduzier-
1689 —| __ tesich um €43 Millionen auf minus € 42 Millionen.

. Ubriges betriebliches Ergebnis

2010 2011 2012 2013 2014

Das brige betriebliche Ergebnis ging im Berichtsjahr um
e B Do & b €42 Millionen auf € 10 Millionen zuriick. Insbesondere
stiegen die Neftodotierungen fir sonstige Rickstellungen um
€29 Millionen. Hier hatte einerseits die Auflésung einer
Ruckstellung fir Umsatzsteuerverbindlichkeiten in Polen im
Vorjahr ein positives Ergebnis verursacht, andererseits schlugen im Berichtsjahr Dotierungen in Ungarn (fur Rechtsfalle) sowie in
Russland negativ zu Buche. Der sonstige Steueraufwand erhéhte sich aufgrund einer neu eingefihrten Steuer auf Fremdwih-
rungskaufe in der Ukraine sowie eines hoheren Aufwands fir die Finanztransaktionsstever in Ungam um € 16 Millionen. Dem
standen Ergebnisverbesserungen aus dem Abgang von Sachanlagen (Gebdaudeverkaufe) in Russland, der Ukraine und Alba-
nien gegeniber. In Albanien war das Ergebnis in der Vorjahresperiode aufgrund der SchlieBung von Geschéftsstellen niedri-
ger ausgefallen. Zusaizlich wirkte sich die Vereinnahmung
passiver Unterschiedsbetréige aus dem Kauf der Raiffeisen
Bausparkasse in Kroatien mit €5 Millionen positiv aus.

Entwicklung der Cost/Income Ratio

il
Verwaltungsaufwendungen in € Millonen

5729
Die Verwaltungsaufwendungen des Konzemns sanken im 5.445 5.569 5.207 5.355

Berichtszeitraum um 9 Prozent oder € 316 Millionen auf

€3.024 Millionen, zum tberwiegenden Teil zurickzufihren i 1 58,3% .
auf die Wéhrungsentwicklung des russischen Rubels und der 5“W\'\“ﬁ5é
ukrainischen Hryvna. Zusétzlich kam es in der Tschechischen |

Republik und in Polen aufgrund der laufenden Kostensen- Ao 3.120 g 1250 = 3.024
kungsprogramme sowie in der Tschechischen Republik wegen | —
geringerer Abschreibungen zu niedrigeren Verwaltungsauf-

wendungen. Die Cost/Income Ratio verbesserte sich um — —
1,8 Prozentpunkte auf 56,5 Prozent.

Personalaufwand

Die grohte Position unter den Verwaltungsaufwendungen war 2010 2011 2012 2013 2014
mit einem Anteil von 48 Prozent der Personalaufwand, der im
Berichtsjahr allerdings um 11 Prozent oder € 182 Millionen auf Boidieoitge O Verlimgeaienings

—&— Cost/Income Ratio

€1.450 Millionen sank. In der Ukraine und der Tschechischen
Republik waren Kostensenkungsprogramme sowie Wahrungsef-
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fekte ausschlaggebend fir einen starken Rickgang des Personalaufwands. Ebenso fihrten die laufenden Kostensenkungsprogram-
me in Polen und Ungam zu einem Rickgang, wéhrend in Russland die deutliche Wahrungsabwertung aufwandsmindernd wirke.
Die durchschnitiliche Anzahl der Mitarbeiter (ausgedriickt in Vollzeitdquivalenten) sank im Jahresabstand um 2.671 Personen auf
56.396. Die grobten Rickgénge verzeichneten hier die Ukraine (minus 1.117), Polen {minus 557) und Ungam (minus 335).

Sachaufwand

Der Sachaufwand sank um 7 Prozent oder € 84 Millionen auf € 1.193 Millionen. In der Ukraine {minus € 26 Millionen) und
Russland [minus € 16 Millionen) ist die Reduktion vorwiegend auf Wéhrungseffekte zurickzufuhren. Den gréBten Rickgang (minus
€31 Millionen) verzeichnete Polen, vor allem bei Rechts- und Beratungsaufwendungen sowie IT- und Werbeaufwendungen. In
Rumanien (minus € 8 Millionen) reduzierten sich hauptséchlich die Raumaufwendungen, und in der Tschechischen Republik (minus
€6 Millionen) sanken vor allem die Rechts- und Beratungsaufwendungen. In der Slowakei hingegen sorgten vorwiegend héhere
Aufwendungen fir die Einlagensicherung, héhere Rechts- und Beratungsaufwendungen sowie IT- und Werbeaufwendungen fir
einen Anstieg um € 8 Millionen. Die Anzahl der Geschéfisstellen sank im Vergleich zum Jahresende 2013 um 159 auf 2.866. Die
grébten Ruckgénge wurden hier in der Ukraine (minus 127), Polen (minus 19}, Bulgarien {minus 12) und Albanien (minus 12)
verzeichnet.

Aufwendungen fir Abschreibungen

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte sanken im Vergleich zum Vorjahr um 12 Prozent oder
€50 Millionen auf €381 Millionen. Dies ist vor allem auf gesunkene Abschreibungen fir Software in der Konzernzentrale sowie
eine in der Vorjahresperiode vorgenommene Wertminderung auf ein Softwareprojekt in der Tschechischen Republik (€ 57 Millio-
nen| zuriickzufthren. Zu einem Anstieg um € 13 Millionen kam es in der Ukraine aufgrund einer Wertminderung der Marke und
des Kundenstocks in Hohe von € 30 Millionen und einer Wertminderung eines Gebéudes in Hohe von € 4 Millionen, wéhrend
die Veranderung der Nutzungsdauer zu niedrigeren Abschreibungen auf Sachanlagen fihrte. Auch in Ruménien kam es aufgrund
der Wertminderung eines Grundsticks zu einem Anstieg (€ 8 Millionen).

Im Berichtszeitraum investierte der Konzem €415 Millionen in Anlagevermégen. Davon flossen 36 Prozent (€ 150 Millionen) in
eigene Sachanlagen. Auf Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte, die zum iberwiegenden Teil Software-Projekte betrafen,
enffielen 42 Prozent. Der Rest wurde in Vermégenswerte des operativen Leasinggeschéfts investiert.

Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen

Die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen stiegen im Jahresvergleich um 49 Prozent oder € 567 Millionen auf

€1.716 Millionen. Hervorgerufen wurde dies durch eine Erhéhung der Nettodotierungen fir Einzelwertberichtigungen um

€614 Millionen auf € 1.829 Millionen. Bei den Portfolio-Wertberichtigungen ergaben sich erneut Nettoauflésungen in Hshe von
€45 Millionen (Rickgang um € 6 Millionen). Dem standen um € 54 Millionen hshere Erlése aus dem Verkauf von wertberichtig-
ten Krediten gegentiber, die sich sich im Berichtsjahr auf insgesamt € 68 Millionen beliefen. Davon entfielen €61 Millionen auf
einen Verkauf notleidender Kredite in Polen.

In der Ukraine lagen die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen mit € 533 Millionen - iberwiegend bedingt durch hshere
Einzelwertberichtigungen - insgesamt um €412 Millionen tber dem Vorjchreswert. Hauptgrinde dafir waren die Spannungen in
der Ostukraine sowie die Wé&hrungsabwertung der Hryvna und die dadurch notwendigen Wertberichtigungen von besicherten
US-DollarKrediten. Die Neffodotierungen im Segment Group Corporates verzeichneten einen Anstieg um € 232 Millionen auf

€ 490 Millionen, der vor allem durch einzelne Kredite an Grof3kunden in Asien verursacht wurde. Ein wachsendes Retail- und
Firmenkunden-Portfolio sowie diverse Félle im Firmenkundenbereich fihrten auch in Russland zu einem Anstieg der Nettodotierun-
gen zu Kreditrisikovorsorgen um € 104 Millionen auf € 152 Millionen. Zu deutlichen Rickgangen kam es hingegen in Polen,
Slowenien und Bulgarien. Der in Polen verzeichnete Rickgang um €61 Millionen resultierte vor allem aus dem Verkauf von wert-
berichtigten Krediten. In Slowenien ergab sich ein um €42 Millionen und in Bulgarien ein um € 39 Millionen geringerer Wertbe-
richtigungsbedarf, nachdem die deutliche Erhshung des Portfolios fiir notleidende Kredite und eine Aktualisierung der
Sicherheitenbewertung im Vorjahr hshere Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen erforderlich gemacht hatten.

Der Bestand an notleidenden Kundenkrediten stieg seit Jahresbeginn um € 181 Millionen auf € 8.838 Millionen, wéhrungsbe-
reinigt ergab sich ein Zuwachs um €959 Millionen. Dieser Anstieg entstand vor allem im Segment Group Corporates (plus
€629 Millionen) und in der Ukraine (plus € 604 Millionen) und in Russland (plus € 195 Millionen), wahrend es in Ungarn und
Bulgarien zu deutlichen Rickgéngen (minus € 181 Millionen bzw. minus € 187 Millionen) kam. Gleichzeitig fihrten Wahrungs-
effekte - vor allem durch die Abwertung der ukrainischen Hryvna und des russischen Rubels - zu einem Rickgang um

€778 Millionen. Die NPL Ratio erhdhte sich im Berichtsjahr gegeniiber dem Jahresultimo 2013 um 0,6 Prozentpunkte auf

11,3 Prozent. Den notleidenden Krediten standen Wertberichtigungen in Héhe von € 5.955 Millionen gegeniber. Aus der
Erhohung des Wertberichtigungsniveaus bestehender notleidender Kredite resultierte eine verbesserte NPL Coverage Ratio von
67,4 Prozent nach 63,1 Prozent im Vorjahr.

Die Neubildungsquote - das Verhélinis der Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen zu den durchschnitflichen Forderungen an
Kunden - erhshte sich um 0,73 Prozentpunkte auf 2,13 Prozent.
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Ubrige Ergebnisse
Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten

Das Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten betrug € 88 Millionen gegeniber minus € 257 Millionen im Vorjahr. Dafir
verantwortlich war das Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Verbindlichkeiten, in dem sich das
um € 292 Millionen auf plus € 166 Millionen gestiegene Ergebnis aus Credit-Spread-Verénderungen fur eigene Verbindlichkeiten
positiv niederschlug. Das Bewertungsergebnis von zu Absicherungszwecken gehaltenen derivativen Finanzinstrumenten verbesser-

te sich um €53 Millionen.
Ergebnis aus Finanzinvestitionen

Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen verbesserte sich gegentber dem Vorjahr um € 5 Millionen auf € 62 Millionen. Dabei stiegen
das Ergebnis aus der Bewertung von Wertpapieren des Fair-Value-Bestands um € 31 Millionen auf € 38 Millionen sowie jenes
aus der VerguBerung von Wertpapieren um € 33 Millionen auf €52 Millionen. Diese Anstiege resultierten vor allem aus signifi-
kanten, Uberwiegend wahrungsbedingten Bewertungs- und Verguberungsgewinnen aus Anleihen in der Ukraine, die teilweise
durch Bewertungs- und VeréuBerungsverluste aus Anleihen - berwiegend Unternehmensanleihen - in Russland reduziert wurden.

Das Ergebnis aus Unternehmensanteilen verringerte sich von plus € 29 Millionen im Vorjahr auf minus € 33 Millionen im Berichts-
jahr. Ausschlaggebend dafir waren einerseits um € 46 Millionen geringere Ertréige aus dem Verkauf von Unternehmensanteilen,
nachdem im Vorjahr VeréuBerungsgewinne von €51 Millionen - tberwiegend durch die VerduBerung von VISA- und Master-
Card-Aktien in Russland und der Ukraine - erzielt worden waren. Andererseits erhthte sich der Wertberichtigungsbedarf fir
Beteiligungen um € 16 Millionen, die vorwiegend in der Konzernzentrale verbucht wurden.

Bankenabgaben, Sondereffekte und Firmenwerte

Der Aufwand fir Bankenabgaben sank im Berichtsjahr um € 20 Millionen auf € 177 Millionen. Ruckgénge ergaben sich dabei
mit € 14 Millionen aufgrund einer Verdnderung der Bemessungsgrundlage in Osterreich und mit € 7 Millionen in der Slowakei.

Eine gesetzliche Anderung in Ungarn fihrte im Berichtsjahr zu einem Sondereffekt in Form einer Ruckstellung von € 251 Millionen,
der in den sonsfigen befrieblichen Aufwendungen dargestellt wurde. Hintergrund war ein vom ungarischen Parlament erlassenes
Geselz zugunsten der Fremdwéhrungskreditnehmer. Gegenstand der neuen Regelung waren die Wechselkursspannen, die bei
der Auszahlung und den Ratenzahlungen von Fremdwdéhrungskrediten angewendet werden kénnen, sowie einseitige Zinsdnde-
rungen bei Konsumentenkrediten.

Zusaizlich ergaben sich Firmenwertabschreibungen in Hshe von € 306 Millionen. Davon enffielen auf Russland € 148 Millionen,
auf Polen €101 Millionen und auf Albanien €51 Millionen. In Russland war der Firmenwert aufgrund der Wahrungseffekte und
der daraus resultierenden niedrigeren Ergebniserwartungen abzuschreiben. In Polen ergab sich eine Reduktion der Berechnung
durch eine niedrigere mittelfristige Ergebniserwartung und eine Verringerung der ewigen Rente. In Albanien lag der Berechnung
aufgrund gestiegener Eigenkapitalkosten ein erhshter Diskontierungssatz zugrunde. Dariber hinaus verringerte sich die ewige
Rente.

Ergebnis aus Endkonsolidierungen

Im Berichtsjahr resultierte aus der Endkonsolidierung von 18 Tochterunternehmen ein Verlust von € 10 Millionen, wéhrend es im
Vorjahr aufgrund des Ausscheidens von sieben Tochterunternehmen aus dem Konsolidierungskreis zu einem Verlust von € 6 Millio-
nen gekommen war. Von den 18 ausgeschiedenen Tochterunternehmen wurden elf Unternehmen aufgrund von Unwesentlichkeit,
funf Unternehmen durch Verkauf und jeweils ein Unternehmen wegen Stilllegung bzw. liquidation endkonsolidiert. Die Gesell-
schaften waren iberwiegend im leasing-, Handels- und Finanzierungsgeschaft tétig. Aus dem Verkauf der Warenhandelsgruppe
F.J. Elsner, Wien, resultierte ein Endkonsolidierungsverlust von € 11 Millionen.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag stiegen im Jahresvergleich um € 254 Millionen auf € 486 Millionen. Der latente Stever-
aufwand stieg dabei um €214 Millionen auf € 183 Millionen. Darin enthalten war ein Sondereffekt, der sich auf Wertminderun-
gen fir akfive latente Steuern von € 196 Millionen bezog. In der Konzernzentrale waren € 161 Millionen abzuschreiben, da aus
der aktualisierten mittelfristigen Steuerplanung keine Verwertbarkeit der steverlichen Verlustvorirdge gegeben war. Auch in Asien
wurden € 35 Millionen an akfiven latenten Steuern abgeschrieben, da aufgrund der geplanten Geschéftsreduktion zukiinftig
keine ausreichenden steuerlichen Gewinne zur Verfigung gestanden waren. Der laufende Steveraufwand stieg um € 40 Millio-
nen auf € 303 Millionen, vorwiegend bedingt durch hshere Steueraufwendungen in Polen und der Tschechischen Republik. In der
Konzernzentrale ergab sich ein laufender Steveraufwand von € 3 Millionen, wahrend im Vorjahr - vorwiegend dank einer Umla-
ge in der Gruppenbesteuerung - noch ein Steuerertrag von € 44 Millionen ausgewiesen worden war.
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Ergebnis im Quartalsvergleich

Verénderung  Verénderung

in € Millionen Q4/2014 Q3/2014 absolut in %
Zinstberschuss 895 Q40 -45 -4,8%
Provisionsiberschuss 417 404 14 3,4%
Handelsergebnis -68 30 -98 -
Ubriges betriebliches Ergebnis -26 17 -43 -
Betriebsertrége 1.218 1.391 -172 -12,4%
Personalaufwand -301 -373 72 -19,3%
Sachaufwand -319 =292 -27 Q2%
Abschreibungen -108 -112 3 -2,9%
Verwaltungsaufwendungen -728 -776 48 -6,2%
Betriebsergebnis 490 614 -124 -20,2%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -633 -515 -118 22,9%
Ubrige Ergebnisse -336 -115 -221 193,1%
Ergebnis vor Steuern -479 -16 -464 >500,0%
Stevern vom Einkommen und Ertrag -243 -96 - 147 152,4%
Ergebnis nach Steuern -722 -112 -610 >500,0%
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile 4 -7 11 -
Konzernergebnis -718 -119 -599 >500,0%

ZinsiUberschuss

Im Vergleich zum dritten Quartal 2014 sank der Zinstberschuss im vierten Quartal 2014 um 5 Prozent oder € 45 Millionen auf
€895 Millionen. Verantwortlich fur diese Entwicklung war ein wéhrungsbedingter Rickgang des Zinsiberschusses in Russland,
dem in lokaler Wéhrung allerdings ein Anstieg um 10 Prozent gegeniberstand. Die Netfozinsspanne verringerte sich im Quar-
talsvergleich um 17 Basispunkte auf 3,06 Prozent. In Asien waren hier das reduzierte Kreditvolumen mit Firmenkunden und hshere
Wertberichtigungen fur einen Rickgang verantwortlich. In Zentraleuropa war die Nettozinsspanne durch das niedrige Zinsniveau
belastet und fiel um 21 Basispunkte. In Russland lag der Rickgang durch wéhrungsbedingt niedrigere Zinsertréige bei 29 Basis-
punkten.

Provisionsiiberschuss

Der Provisionsiberschuss stieg gegentber dem dritten Quartal um € 14 Millionen auf €417 Millionen. Den grébten Zuwachs
verzeichnete hier mit € 17 Millionen das Ergebnis aus dem Devisengeschéft, hervorgerufen durch héhere Umsétze in Russland.
Um € 5 Millionen wuchs auch das Ergebnis aus der Verwaltung von Investment- und Pensionsfonds, jenes aus dem Wertpapierge-
schaft verbesserte sich um € 4 Millionen, und das Ergebnis aus sonstigen Bankdienstleistungen stieg um € 3 Millionen. Dagegen
verringerten sich das Ergebnis aus dem Zahlungsverkehr um € 8 Millionen sowie jenes aus dem Kredit- und Garantiegeschaft um

€06 Millionen.

Handelsergebnis

Das Handelsergebnis reduzierte sich gegentber dem Vorquartal um € 98 Millionen auf minus € 68 Millionen. Das wéhrungsbe-
zogene Geschaft nahm dabei vor allem in der Ukraine ab, wo angesichts der erheblichen Wahrungsabwertung Bewertungsver-

luste aus Fremdwdahrungspositionen anfielen. Das Ergebnis aus dem zinsbezogenen Geschéft sank vorwiegend in Russland sowie
in der Konzernzentrale, hervorgerufen durch Bewertungsverluste fir Wertpapierpositionen sowie derivative Finanzinstrumente.
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Ubriges betriebliches Ergebnis

Das tbrige betriebliche Ergebnis ging im vierten Quartal um € 43 Millionen auf minus € 26 Millionen zuriick. Das Ergebnis aus
dem Abgang von Sachanlagen verringerte sich hier vorwiegend in Ungarn und Polen um €9 Millionen. Zusétzlich stiegen die
Dotierungen fir sonstige Rickstellungen speziell in Ruménien, der Slowakei und Ungarn um € 8 Millionen. Das sonstige betriebli-
che Ergebnis entwickelte sich aufgrund der Wertminderung eines zur VerauBerung bestimmten Gebédudes in Kroatien mit minus
€9 Millionen ebenfalls ricklaufig.

Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen lagen im vierten Quartal mit € 728 Millionen um €48 Millionen unter dem Wert des Vorquartals.
Woehrend dabei der Personalaufwand auch wegen der Auflésung von Bonusriickstellungen um €72 Millionen auf € 301 Millio-
nen sank, erhdhte sich der Sachaufwand durch einen Anstieg des Werbe- und Représentationsaufwands sowie des Rechts- und
Beratungsaufwands um € 27 Millionen auf € 319 Millionen. Die Abschreibungen auf Sachanlagen lagen im vierten Quartal mit
€108 Millionen ebenfalls um € 3 Millionen unter dem Wert des Vergleichsquartals.

Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen

Die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen stiegen gegeniber dem dritten Quartal um 23 Prozent oder € 118 Millionen auf
€633 Millionen. Hauptverantwortlich dafir waren die Entwicklungen in der Ukraine mit Nettodotierungen von € 207 Millionen
und in Ungarn mit € 87 Millionen. Insgesamt zeigten die Neftodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen zu Einzelwertberichtigungen
einen Anstieg um € 276 Millionen, wahrend bei den Porffolio-Wertberichtigungen Nettoauflésungen von €94 Millionen ver-
zeichnet wurden. Im vierten Quartal ergab die VerduBerung von notleidenden bzw. wertberichtigten Krediten in Polen im Nomina-
le von €294 Millionen ein positives Ergebnis von €61 Millionen.

Ubrige Ergebnisse

Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten

Das Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten verringerte sich im vierten Quartal um 72 Prozent oder € 74 Millionen auf
€28 Millionen. Verantwortlich dafir zeigte sich hauptsachlich das Bewertungsergebnis aus der Verdnderung des Credit Spreads
der eigenen Emissionen, das aufgrund von hoheren Aufschlagen fir nachrangige Anleihen im dritten Quartal bei € 95 Millionen
lag, wahrend es im vierten Quartal € 47 Millionen betrug. Ebenso sank das Bewertungsergebnis von zu Absicherungszwecken
gehaltenen derivativen Finanzinstrumenten im Quartalsvergleich um €25 Millionen.

Ergebnis aus Finanzinvestitionen

Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen verringerte sich im vierten Quartal von zuvor plus € 23 Millionen auf minus € 39 Millionen.
Fur diese Entwicklung waren héhere Wertberichtigungen auf Beteiligungen (vor allem in der Konzemzentrale), hohere Bewer-
tungsverluste auf Wertpapiere des Fair-Value-Bestands (vor allem in Russland) sowie niedrigere VerduBerungsergebnisse aus
Wertpapieren des Fair-Value-Bestands verantwortlich.

Bankenabgaben, Sondereffekte und Firmenwerte

Die Bankenabgaben erhdhten sich im vierten Quartal um 8 Prozent auf € 40 Millionen. Ein Anstieg ergab sich dabei mit
€11 Millionen in Ungarn, wéhrend die Bankenabgaben in der Slowakei um €9 Millionen zurickgingen.

Eine gesetzliche Anderung in Ungarn fihrte im dritten Quartal zu einem Sondereffekt in Form einer Rickstellung von
€204 Millionen nach €67 Millionen im zweiten Quartal. Im vierten Quartal wurden davon € 20 Millionen aufgelést.

Im vierten Quartal ergaben sich Firmenwertabschreibungen in Hshe von € 306 Millionen. Davon enffielen auf Russland
€148 Millionen, auf Polen € 101 Millionen und auf Albanien €51 Millionen.

Stevern vom Einkommen und Ertrag
Der Steveraufwand stieg im Quartalsvergleich um € 147 Millionen auf € 243 Millionen. Ausschlaggebend fir diese nicht propor-

tionale Veranderung waren vor allem Wertminderungen auf akfive latente Steuern in der Konzernzentrale und in Asien. Der Uber-
wiegende Teil davon betraf aktivierte steuerliche Verlustvortrage der Konzemzentrale (€ 152 Millionen).
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Bilanz

Die Bilanzsumme des Konzerns ging im Jahresverlauf 2014 um 7 Prozent oder € 9,0 Milliarden auf € 121,6 Milliarden zuriick.
Dabei lagen die Wéhrungsauswirkungen - vor allem hervorgerufen durch die Abwertung der ukrainischen Hryvna (minus
41 Prozent) und des russischen Rubels (minus 38 Prozent] bzw. gemildert durch den Wertzuwachs des US-Dollars (plus

14 Prozent) - bei minus € 4,2 Milliarden.

Struktur der Bilanzaktiva Struktur der Bilanzpassiva
in € Milliarden in € Milliarden
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B Wertpapiere Ubrige Aktiva B Ubrige Passiva Eigen- und Nachrangkapital

Aktiva

Das Interbankengeschéft reduzierte sich seit Jahresbeginn um 30 Prozent oder € 6,7 Milliarden auf € 15,6 Milliarden. Das Geld-
markigeschdft ging Uberwiegend in der Konzemzentrale durch eine gednderte Liquiditatsveranlagung um € 5,7 Milliarden zuriick,
davon betrug der Riickgang bei den Forderungen aus Pensionsgeschaften und Wertpapierleihen € 2,1 Milliarden. Die langfristigen
Forderungen sowie die Forderungen aus dem Giro- und Clearinggeschaft verringerten sich jeweils um €0,5 Milliarden.

Die Forderungen an Kunden (vor Abzug der Kreditrisikovorsorgen) sanken im Berichtsjahr iberwiegend wahrungsbedingt um

3 Prozent oder €2,7 Milliarden auf € 77,9 Milliarden. Der graBte Rickgang wurde bei Krediten an Privatpersonen (Rickgang um
€ 1,4 Milliarden| vor allem wéhrungsbedingt in Russland und der Ukraine sowie volumenbedingt in Polen verzeichnet. Die Forde-
rungen an GroPkunden reduzierten sich um €0,7 Milliarden; wéhrend diese wahrungsbedingt vor allem in Russland und der
Ukraine abnahmen, stiegen sie in Polen, der Slowakei und der Tschechischen Republik an.

Die Kreditrisikovorsorgen wuchsen seit Jahresbeginn um €0,5 Milliarden auf €6,1 Milliarden. Davon entfielen € 6,0 Milliarden
auf Forderungen an Kunden und €0,1 Milliarden auf Forderungen an Kreditinstitute.

Die Position Wertpapiere erhshte sich geringfigig um €0,1 Milliarden auf € 17,9 Milliarden. Wéhrend der Bestand in der Kon-
zemzentrale (vor allem durch Ankéufe hochliquider Staatsanleihen) um € 1,1 Milliarden und in Polen um €0,5 Milliarden stieg,
nahm er Uberwiegend wahrungsbedingt in Russland (minus € 1,1 Milliarden) und Ungarn (minus €0,5 Milliarden) ab. Der Anstieg
um €0,8 Milliarden in den Ubrigen Akfiva war vor allem auf einen Anstieg positiver Marktwerte derivativer Finanzinstrumente im
Ausmaf von € 1,9 Milliarden zuriickzufihren, wahrend die Positionen immaterielle Vermégenswerte, Sachanlagen und sonstige
Akfiva einen Rickgang um insgesamt € 1,2 Milliarden verzeichneten.

Passiva

Das Refinanzierungsvolumen des Konzems tber Kreditinstitute (iberwiegend Geschéftsbanken) reduzierte sich um 26 Prozent
oder €7,7 Milliarden auf € 22,4 Milliarden. Dabei ergab sich im Geldmarkigeschft ein Rickgang um € 10 Milliarden, verur-
sacht durch geringere kurzfristige Einlagen der RZB in der Konzernzentrale. Dagegen legten die Einlagen im Giro- und Clearing-
geschaft um € 1,9 Milliarden und die langfristigen Einlagen um €0,4 Milliarden zu.
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Die Verbindlichkeiten gegeniber Kunden gingen trotz der Wéhrungsabwertungen im Jahresvergleich nur leicht um €0,3 Milliar-
den auf €66,1 Milliarden zuriick. Dabei verringerten sich die Einlagen von GroBkunden insgesamt um €0,7 Milliarden: Wéhrend
hier in Russland und der Ukraine Rickgénge verzeichnet wurden, ergaben sich in der Konzernzentrale und in Polen Zuwdchse.
Die Einlagen von Privatpersonen sanken um € 0,3 Milliarden, ebenfalls primar hervorgerufen durch die Wahrungsabwertungen in
Russland und der Ukraine. In der Tschechischen Republik sowie in Ruménien erhéhte sich das Einlagengeschéft hingegen. Ein Plus
von jeweils €0,3 Milliarden verzeichneten die Einlagen des sffentlichen Sektors vor allem in der Konzernzentrale und in Ungarn
sowie die Einlagen von Kleinbetrieben im Firmenkundengeschaft. Die Loan/Deposit Ratio (nefto, d. h. nach Abzug der Kreditrisi-
kovorsorgen) betrug 106,7 Prozent (2013: 112,1 Prozent).

Die ubrigen Passiva - ohne Nachrangkapital - erhshten sich um € 1,0 Milliarden auf € 20,6 Milliarden. Ausschlaggebend fir
diesen Anstieg waren vor allem die negativen Markiwerte der Handels- und Bankbuch-Derivate (vorwiegend in der Konzemzent-

rale), die insgesamt um €2,1 Milliarden anstiegen. Die verbrieften Verbindlichkeiten sanken hingegen - hauptsachlich bedingt
durch den geringeren Refinanzierungsbedarf - um €0,9 Milliarden auf € 10,6 Milliarden.

Figenkapital

Bilanzielles Eigenkapital

Das bilanzielle Eigenkapital, das sich aus dem Konzern-Eigenkapital, dem Konzernergebnis und dem Kapital der nicht beherr
schenden Anteile zusammensetzt, verringerte sich gegeniiber dem Jahresultimo 2013 um 20 Prozent oder € 2.062 Millionen auf
€8.302 Millionen.

Die Anfang 2014 durchgefihrte Kapitalerhthung, in deren Rahmen 97.473.914 neue Aktien zum Emissionskurs von € 28,50
ausgegeben wurden, brachte dabei nefto, d. h. nach Abzug der Emissionskosten, einen Kapitalzuwachs von €2.725 Millionen.
Umgekehrt verminderte die Ruckfihrung des Partizipationskapitals das Eigenkapital um € 2.500 Millionen: Die RBI zahlte die
gesamten € 1.750 Millionen des von der Republik Osterreich gezeichneten Partizipationskapitals am 6. Juni zuriick. Das von
privaten Investoren gezeichnete Partizipationskapital von €750 Millionen wurde am 10. September zuriickgezahlt.

Dividendenzahlungen fur das Geschftsjohr 2013 an die Aktionare der RBI (€ 298 Millionen| sowie an die Zeichner des Partizi-
pationskapitals (€ 200 Millionen| verringerten das Konzern-Eigenkapital um € 498 Millionen.

Das auf den Eigenanteil entfallende Gesamtergebnis von minus

Zusommensetzung des Eigenkcpitals €1.767 Millionen setzt sich aus dem Konzernergebnis von

in € Millionen minus € 493 Millionen und dem sonstigen Ergebnis von minus
€1.274 Millionen zusammen. Den grébten Posten im sonsfigen

12,000 10936 10.873 Ergebnis stellten die Wahrungsdifferenzen dar, die sich in der

U Berichtsperiode auf minus € 1.314 Millionen beliefen (2013:
1Qeee minus € 440 Millionen). Wesentlicher Treiber war hier die
8.302 Abwertung des russischen Rubels (minus € 839 Millionen) und
8.000 EZ8—  der ukrainischen Hryvna (minus € 371 Millionen). Positiv wirkfen
23% sich hingegen mit € 34 Millionen die Anwendung der Rech-

6,000 . nungslegung fir Hochinflationslénder in Belarus und mit € 22
Millionen die Bewertungsénderungen der zur VerduPerung

4000 — __ verfugbaren Vermégenswerte aus.

o o oo o o o ___ Das Kapital der nicht beherrschenden Anteile erhshte sich um
€10 Millionen auf € 495 Millionen. Dies war zum einen auf
das Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile in Hohe von

0 S— - B — _— €30 Millionen sowie kleinere Kapitalbewegungen zuriickzufih-

] ; ; ren. Zum anderen wurden im Berichtsjahr Dividenden in Hohe
Eingezahltes Kapital M Erwirtschaftetes Kapital - ) )
O Kepsial o i bl emeahendan Avtislle von €41 Millionen an Minderheitsgesellschafter von Kon-
zemeinheiten ausgeschittet.
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Eigenmittel gem&f3 CRR/BWG

Die nachfolgend dargestellten konsolidierten Werte wurden nach den Bestimmungen der Capital Requirements Regulation {CRR)
sowie des BWG ermittelt. Am 1. Janner 2014 erfolgte die Umstellung auf die Regelungen nach CRR/CRD IV (Basel IlI). Die
Vorjahreswerte sind noch auf Basis der damals giltigen Regeln nach CRD Il (Basel II] dargestellt. Im Berichtsjahr wurde der RBI
auf Basis von Artikel 11 der CRR die Auflage einer subkonsolidierten Beaufsichtigung erteilt, womit die RBI nicht nur als Einzelinsti-
tut, sondern auch als Teilkonzern den Bestimmungen der CRR unterliegt. Bis dahin bildete die RBI - als Teil der RZB-
Kreditinstitutsgruppe - keine eigene Kreditinstitutsgruppe im Sinn des BWG und unterlag daher als Konzern selbst nicht den auf-
sichtsrechtlichen Bestimmungen fur Bankengruppen.

Das harte Kernkapital vor Abzugsposten betrug zum Jahresende €7.902 Millionen, nach Abzugsposten erreichte das harte
Kernkapital einen Wert von €7.477 Millionen. Der Rickgang zum Vergleichswert 2013 betrug € 1.037 Millionen. Neben den
BasellI-Effekten war die Reduktion vor allem durch die oben beschriebenen negativen Wahrungsentwicklungen hervorgerufen,
insbesondere die Abwertungen des russischen Rubels und der ukrainischen Hryvna. Beim eingezahlten Kapital brachte die Kapi-
talerhéhung Anfang 2014 einen Zuwachs, dagegen wirkte sich die Rickzahlung des Partizipationskapitals negativ auf die regula-
torischen Eigenmittel aus. Per Saldo ergab sich so ein Zuwachs von rund € 225 Millionen. Das Kemkapital fiel um € 1.478
Millionen auf €7.477 Millionen. Hier waren neben den oben beschriebenen Effekien zudem die gednderten regulatorischen
Bestimmungen relevant. Die ergénzenden Eigenmittel (Tier-2-Kapital] erreichten einen Wert von € 3.527 Millionen und lagen
somit wegen haherer stiller Reserven um € 153 Millionen tber dem Vergleichswert nach Basel II, zum GroBteil hervorgerufen
durch die erstmalige Anrechnung der Portfolio-Wertberichtigungen. Die gesamten Eigenmittel der RBI nach Basel Il befrugen
€11.003 Millionen. Dies entspricht einem Rickgang um € 1.682 Millionen im Vergleich zu dem nach Basel Il berechneten Jah-
resendwert 2013.

Den Eigenmitteln stand ein Eigenmittelerfordernis von € 5.498 Millionen gegeniber. Der hier eingetretene Rickgang basiert im
Wesentlichen auf Wahrungsabwertungen, einer Verringerung des Obligos sowie der Anpassung von Berechnungsparametern.
Das Eigenmittelerfordernis fur das Kreditrisiko belief sich auf € 4.564 Millionen, das Eigenmittelerfordernis fur das Positionsrisiko in
Schuldtiteln, Substanzwerten, Waren und Fremdwahrungen betrug € 254 Millionen, und das Eigenmittelerfordernis fir das opera-

tionelle Risiko lag bei € 680 Millionen.

Die Uberdeckungsquote betrug 100,2 Prozent nach 98,5 Prozent zum Jahresende 2013, zuriickzufohren auf den Rickgang des
Eigenmittelerfordemisses. Bezogen auf das Gesamitrisiko ergaben sich eine Common Equity Tier 1 Ratio (transitional) von
10,9 Prozent und eine Eigenmittelquote (transitional) von 16,0 Prozent.

Ohne Beriicksichtigung der in der CRR definierten Ubergangsbestimmungen ergab sich eine Common Equity Tier 1 Ratio (fully
loaded) von 10,0 Prozent. Die Eigenmittelquote (fully loaded) erreichte 15,2 Prozent.

Verénderungen im regulatorischen Umfeld

Der Konzern beschéftigte sich auch im Berichtsjahr intensiv mit den laufenden bzw. bevorstehenden regulatorischen Entwicklun-
gen. Zu den wichtigsten Themen, fur die bereits in der Vergangenheit Vorbereitungen getroffen worden waren, zéhlten hier die
gesetzlichen Anderungen, die mit den EU-Richtlinien zu Basel Il (CRD IV,/CRR) einhergehen und mit Anfang des Geschdftsiahres
in Kraft traten. Mit der Umstellung auf die neuen Basel-ll-Regelungen stand auch 2014 die laufende Implementierung fortgeschrit-
tener Berechnungsansaize unverandert im Fokus des Risikomanagements. Diese Aktivitaten umfassten die Implementierung des
Internal-Ratings-Based-Ansatzes (IRB) im Retail- und Non-Retail-Bereich in den Tochterunternehmen in CEE, die Weiterentwicklung
des internen Markirisikomodells sowie die gruppenweite Weiterentwicklung des Standardansatzes beim operationellen Risiko.

Ein Schwerpunkt lag im Berichtsjahr auf den Neuerungen im Hinblick auf den Single-Supervisory-Mechanismus (SSM), insbeson-
dere auf die damit einhergehenden Bilanzprifungen (Comprehensive Assessment) durch die EZB, die den Asset Quality Review
und einen europaweiten Stresstest mit sich brachten. Als Teil der RZB-Kreditinstitutsgruppe reprasentiert die RBI einen der Schwer-
punkte for die aufsichtsrechtlichen Uberprifungen im Rahmen dieser Prozesse. Die von der EZB durchgefuhrten Prifungen belaste-
ten die Ressourcen des Konzerns aufgrund ihres Umfangs, ihrer Dauer und des intensiven Austauschs mit Behérden und
Wirtschaftsprifern massiv.

Im Oktober 2014 stellte die dsterreichische Finanzmarktaufsicht der RBI den Bescheid tber die aufsichtsrechtliche Subkonsolidie-
rung als Teilkonzern der RZB zu. Damit wird die RBI gem&B Art. 11 (5) CRR auf teilkonsolidierter Basis gesondert beaufsichtigt
und gilt im Sinn des § 30 BWG (Bankwesengesetz) als ibergeordnetes Kreditinstitut fir den Teilkonzem. Damit einhergehend
wurde dem Konzern eine Mindest-Eigenmittelquote von 13,76 Prozent vorgeschrieben, die ab dem Stichtag 30. November 2014
einzuhalten war.

Anfang November 2014 tbernahm die EZB die Verantwortung fir die Bankenaufsicht im Euro-Wahrungsgebiet. Der einheitliche
Aufsichtsmechanismus SSM ist ein neues System der Bankenaufsicht, das sich aus der EZB und den jeweils national zusténdigen
Behérden der teilnehmenden Lander zusammensetzt. In erster Linie soll es einen Beitrag zur Sicherheit und Soliditét der Kreditinsti-
tute sowie zur Stabilitét des europdischen Finanzsystems leisten und eine einheitliche Aufsicht sicherstellen. Als eine von 120
bedeutenden Bankengruppen, die gemessen an den Akfiva 82 Prozent des Bankensekfors im Eurogebiet reprasentieren, unterliegt
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die RBI als subkonsolidierter Teilkonzern auch als Gruppe der direkten Aufsicht durch die EZB. Die RBI erwartet in diesem Zu-
sammenhang neben deutlich gestiegenen Reporting-Anforderungen auch das verstarkte Auftreten von regulatorischen Themen mit
strategischer Relevanz.

Anfang 2014 trat - zeitgleich mit Basel lll - auch das neue &sterreichische Bankeninterventions- und -restrukiurierungsgesetz in
Kraft. Als Konsequenz daraus musste die RBI als wesentliches Mitglied des RZB-Konzerns im Juni 2014 einen Plan fur den Fall
einer Sanierung bei der 8sterreichischen Finanzmarktaufsicht einreichen. Die Plane fir eine potenzielle Abwicklung wurden Ende

des Geschdfisjahres 2014 abgegeben.

Mit 1. Janner 2015 trat in Osterreich das Bundesgesetz tber die Sanierung und Abwicklung von Banken (BaSAG) in Kraft. Zah-
lungen unter diesem Gesetz beziehen sich auf europaische Regelungen, die die EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (BRRD] ausfihren, aber noch nicht verabschiedet sind (dies wird fur 2015 erwartet], und die
einen Mechanismus fur Beitragszahlungen beginnend ab oder im Jahr 2015 vorsehen. Beginnend mit 2016 wird der 8sterreichi-
sche Abwicklungsfinanzierungsmechanismus - so wie alle anderen Abwicklungsfinanzierungsmechanismen in der Eurozone - in
einen einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund) tbertragen, der derzeit gerade fur alle EU-Eurozonen-Mitglieder
(fur andere EU-Mitglieder auf freiwilliger Basis) eingerichtet wird. Der konkret damit verbundene Aufwand fur die RBI kann noch
nicht genau beziffert werden. Fir 2015 erwartet die RBI in Osterreich einen Aufwand von rund € 38 Millionen.

Die Einlagensicherungsrichtlinie wurde 2014 im Amtsblatt der EU versffentlicht und st bis Juli 2015 in &sterreichisches Recht
umzusefzen. Die Richlinie sieht die Errichtung eines Einlagensicherungsfonds vor, der durch Beitréige von Kreditinstituten zu speisen
ist. Das Zielvolumen betragt 0,8 Prozent der gedeckten Einlagen. Das Umsetzungsgesetz lag zum Redaktionsschluss noch nicht
vor. Weder die Struktur, noch der Zeitpunkt der erstmaligen Beitragsentrichtung durch die Kreditinstitute waren bekannt, daher
konnte auch der konkrete Aufwand fiir die RBI in Osterreich noch nicht genau beziffert werden.

Forschung und Entwicklung

Die RBl ist als Bank auf dem Gebiet der Forschung und Entwicklung im engeren Sinn prinzipiell nicht tatig.

Im Rahmen des Financial Engineering entwickelt sie jedoch fur ihre Kunden mafgeschneiderte Losungen im Zusammenhang mit
Investitionen, Finanzierungen oder der Risikoabsicherung. Das Financial Engineering umfasst - neben strukturierten Investment-
Produkten - insbesondere strukiurierte Finanzierungen, also Finanzierungskonzepte, die tber den Einsatz von Standardinstrumen-
ten hinausgehen und etwa in der Akquisitions- oder Projekifinanzierung eingesetzt werden. Ebenso entwickelt die RBI fir ihre
Kunden individuelle Lésungen zur Absicherung der unterschiedlichsten Risiken, vom Zinsrisiko Uber das Wéhrungsrisiko bis hin zum
Rohstoffpreisrisiko. Neben dem Financial Engineering arbeitet die RBI im Cash Management akfiv an der Weiterentwicklung
infegrierter Produkilésungen fur den internationalen Zahlungsverkehr.

Raiffeisen Bank International | Geschdaftsbericht 2014

KONZERNABSCHLUSS SEGMENTBERICHTE KONZERN-LAGEBERICHT UBER DIE RBI

SERVICE



50

nternes Kontroll- und
Risikomanagement-System im
Hinblick OU?deﬂ Konzern-
Rechnungslegungsprozess

Eine ausgewogene und vollstandige Finanzberichterstattung ist fur die RBI und ihre Organe ein wichtiges Ziel. Die Einhaltung aller
relevanten gesetzlichen Vorschriften ist dabei eine selbstversténdliche Grundvoraussetzung. Der Vorstand trégt die Verantwortung
fur die Einrichtung und Ausgestaltung eines den Anforderungen des Unternehmens entsprechenden internen Kontroll- und Risiko-
management-Systems im Hinblick auf den gesamten Rechnungslegungsprozess. Ziel dieses internen Kontrollsystems ist es, das
Management dadurch zu unterstiiizen, dass es effekfive und laufend verbesserte inferne Kontrollen im Zusammenhang mit der
Rechnungslegung gewdahrleistet. Das Kontrollsystem ist neben der Einhaltung von Richtlinien und Vorschriften auch auf die Schaf-
fung optimaler Bedingungen fir spezifische Kontrollmafnahmen ausgerichtet.

Basis fur die Erstellung des Konzernabschlusses sind die einschlégigen ésterreichischen Gesetze, allen voran das BWG und das
dsterreichische Unternehmensgesetzbuch (UGB, in denen die Aufstellung eines konsolidierten Jahresabschlusses geregelt wird.
Die Rechnungslegungsnorm fir den Konzemabschluss bilden die International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie von
der EU tbernommen wurden.

Kontrollumfeld

Fir die RBI und die Ubergeordnete RZB besteht bereits seit Jahren ein internes Kontrollsystem mit einem Anweisungswesen in Form
von Directives und Instructions fur strategisch wichtige Themenbereiche als zentralem Element. Dies umfasst

= die Kompetenzordnung fir die Genehmigung von Konzern- und Unternehmensdirektiven sowie Abteilungs- und Bereichsanwei-
sungen,

* Prozessbeschreibungen fir die Erstellung, Qualitatsuberpriffung, Genehmigung, Versffentlichung, Implementierung und Uber-
wachung von Direkfiven und Anweisungen sowie

= Regelungen fir die Uberarbeitung bzw. die AuBerkraftsetzung von Direktiven und Anweisungen.

Fir die Implementierung der Konzernanweisungen ist das Management der jeweiligen Konzerneinheiten verantwortlich. Die
Uberwachung der Einhaltung dieser Konzemregelungen erfolgt im Rahmen von Revisionsprifungen durch die Konzern- und die
lokale Revision.

Erstellt wird der Konzernabschluss in der Abteilung Group Financial Reporting, die im Bereich des Finanzvorstands angesiedelt ist.
Die zugehdrigen Verantwortlichkeiten sind im Rahmen einer eigenen Konzernfunktion konzernweit definiert.

Risikobeurteilung

Wesentliche Risiken in Bezug auf den Konzem-Rechnungslegungsprozess werden durch den Vorstand evaluiert und iberwacht.
Komplexe Bilanzierungsgrundsaize kénnen zu einem erhdhten Fehlerrisiko fuhren, dasselbe gilt fur uneinheitliche Grundsétze fur
die Bewertung, insbesondere fur die im Konzern essenziellen Finanzinstrumente. Darber hinaus birgt auch ein schwieriges Ge-
schaftsumfeld das Risiko wesentlicher Fehler in der Berichterstattung. Fur verschiedene Akfiv- und Passivposten, fur die kein verléss-
licher Marktwert ermittelbar ist, mssen im Rahmen der Erstellung eines Konzemabschlusses Schétzungen vorgenommen werden.
Dies gilt speziell fur das Kreditgeschaft, das Sozialkapital sowie die Werthaltigkeit von Wertpapieren, Beteiligungen und Firmen-
werten.

KontrollmaBnahmen

Die Erstellung der Einzelabschlisse erfolgt dezentral in den jeweiligen Konzerneinheiten nach den Vorgaben der RZB. Die fur das
Rechnungswesen verantwortlichen Mitarbeiter und Geschdftsleiter der Konzerneinheiten sind fur die vollstéindige Abbildung und
korrekte Bewertung aller Transakfionen verantwortlich. Durch abweichende Berichtsstichtage und unterschiedliche lokale Rech-
nungslegungsstandards kénnen die lokalen Einzelabschlisse von den an die RBI gelieferten Werten abweichen. Es liegt in der
Verantwortung der jeweiligen lokalen Geschafisfihrung, dass die vorgeschriebenen internen KontrollmaBnahmen, z. B. Funkfions-
trennungen oder das Vier-Augen-Prinzip, umgesefzt werden.
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Konzernkonsolidierung

Die Ubermitflung der Abschlussdaten, die von einem externen Wirtschaftsprifer geprift oder priferisch durchgesehen werden,
erfolgt tberwiegend durch Direkteingabe oder automatisierte Ubertragung in das Konsolidierungssystem IBM Cognos Controller
jeweils bis Ende Jénner des Folgejahres. Das System ist in Bezug auf die IT-Sicherheit durch die restriktive Vergabe von Berechti-
gungen geschitzt.

Die von den Konzerneinheiten eingelangten Abschlussdaten werden in der Abteilung Group Financial Reporting durch den fir die
jeweilige Konzerneinheit verantwortlichen Key Account Manager zunéchst auf Plausibilitat tberprift. Kontrollakfivitaten auf Kon-
zemebene umfassen die Analyse und gegebenenfalls die Anpassung der von den Konzerneinheiten vorgelegten Finanzabschlus-
se. Dabei werden die vom Abschlussprifer vorgelegten Berichte und die Ergebnisse der Abschlussbesprechungen mit Vertretern
der Einzelgesellschaften bericksichtigt. In den Gespréchen werden sowohl die Plausibilitét der Einzelabschlisse als auch kritische
Einzelsachverhalte der Konzerneinheiten diskutiert.

Im Konsolidierungssystem IBM Cognos Controller erfolgen dann die weiteren Konsolidierungsschritte. Diese umfassen u. a. die
Kapitalkonsolidierung, die Aufwands- und Ertragskonsolidierung sowie die Schuldenkonsolidierung. AbschlieBend werden allfalli-
ge Zwischengewinne durch Konzembuchungen eliminiert. Die Erstellung der nach IFRS und BWG /UGB geforderten Anhangan-
gaben bildet den Abschluss der Konsolidierung.

Zusaizlich zum Vorstand umfasst das allgemeine Kontrollumfeld auch die mitlere Managementebene (Abteilungsleiter). Samiliche
KontrollmaBnahmen werden im laufenden Geschéftsprozess angewendet, um sicherzustellen, dass potenzielle Fehler oder Ab-
weichungen in der Finanzberichterstattung vermieden bzw. entdeckt und korrigiert werden. Die Kontrollmafnahmen reichen von
der Durchsicht der Periodenergebnisse durch das Management bis hin zur spezifischen Uberleitung von Konten und zur Analyse
der fortlaufenden Prozesse im Rechnungswesen.

Der Konzerabschluss wird samt dem Lagebericht im Prifungsausschuss des Aufsichtsrats behandelt und dariber hinaus dem Auf-
sichtsrat zur Kenntnisnahme vorgelegt. Er wird im Rahmen des Geschdftsberichts, auf der firmeneigenen Internetseite sowie im Amts-
blatt zur Wiener Zeitung versffentlicht und zuletzt zum Firmenbuch eingereicht.

Information und Kommunikation

Grundlage fir den Konzernabschluss sind standardisierte, konzernweit einheitliche Formulare. Die Bilanzierungs- und Bewertungs-
standards sind dabei im RZB Group Accounts Manual definiert sowie erlgutert und fur die Erstellung der Abschlussdaten verbind-
lich. Die Anweisungen an die Konzerneinheiten betreffend Details zu Bewertungsmafinahmen im Bereich des Kreditrisikos und
&hnlicher Problemstellungen erfolgen im Rahmen von Konzerndirektiven. Anderungen in den Anweisungen und Standards werden
den betroffenen Einheiten in regelméfigen Schulungen kommuniziert.

Im j&hrlich erscheinenden Geschaftsbericht werden die konsolidierten Ergebnisse in Form eines vollstandigen Konzernabschlusses
dargestellt. Dieser Konzermabschluss wird vom externen Konzern-Abschlussprifer geprift. Zusatzlich wird ein Konzern-lagebericht
erstellt, in dem eine verbale Erléuterung der Konzerergebnisse gemaB den gesetzlichen Vorgaben erfolgt.

Unterjghrig wird monatlich auf konsolidierter Basis an das Konzern-Management berichtet. Die sffentlichen Zwischenberichte -
sie enftsprechen den Bestimmungen des IAS 34 - werden gemé&P Bérsegesetz quartalsweise erstellt. Zu versffentlichende Kon-
zemabschlisse werden von leitenden Mitarbeitern und dem Finanzvorstand vor Weiterleitung an den Prifungsausschuss des
Aufsichtsrats einer abschliebenden Wirdigung unterzogen. Fir das Management werden dariber hinaus Analysen zum Konzem-
abschluss zusammengestellt, ebenso erfolgen periodisch Vorschaurechnungen fir den Konzern. Der vom Bereich Planning &
Finance durchgefihrte Budgetierungs- und Kapitalplanungsprozess schlieBt auch die Erstellung von Konzernbudgets auf Dreijah-
resbasis ein.

Uberwachung

Die Verantwortung fir die unternehmensweite fortlaufende Uberwachung obliegt dem Vorstand sowie dem Controlling. Dariber
hinaus sind die Abteilungsleiter fir die Uberwachung der jeweiligen Bereiche zustéindig; so werden in regelméBigen Absténden
Kontrollen und Plausibilisierungen vorgenommen.

Zusatzlich ist die interne Revision in den Uberwachungsprozess involviert. Die Revisionsfunktion wird dabei vom Bereich Audit
(Group Audit) der RZB wahrgenommen. Fiir séimiliche Revisionsakfivitdten gelten die konzemweit verbindlichen revisionsspezifi-
schen Regelwerke (Group Audit Standards), die auf den Mindeststandards fir die interne Revision der Osterreichischen Finanz-
markfaufsicht sowie infernationalen ,Best Practices” basieren. Zusatzlich gelten die internen Regelungen des Bereichs Audit
(insbesondere auch die Audit Charter).

Die Konzernrevision Uberprift unabhéngig und regelmé&Big die Einhaltung der internen Vorschriften in den Konzerneinheiten der
RZB. Der Leiter des Bereichs Audit berichtet direkt an die Vorsténde der RZB AG und der RBI AG.
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Kapital, Anteils, Stimm- und
Kontrollrechte

Die folgenden Angaben decken die Bestimmungen des § 243a Abs 1 UGB ab:

(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betréigt zum 31. Dezember 2014 € 893.586.065,90 und ist in 292.979.038 auf Inhaber
lautende stimmberechtigte Stammaktien aufgeteilt. Davon sind zum Stichtag 31. Dezember 2014 604.517 Stick eigene Aktien,
sodass sich zum Bilanzstichtag 292.374.521 Aktien im Umlauf befanden. Im Berichtsjahr wurde eine Kapitalerhéhung von
Q7.473.914 Aktien zum Ausgabepreis von € 28,50 durchgefhrt. Das Grundkapital erhdhte sich dadurch um
€297.295.437,70. Fir detaillierte Angaben wird auf Erléuterung (34) Eigenkapital im Anhang verwiesen.

(2) Die Satzung enthdlt keine Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen. Dem Vorstand sind
keine Beschrankungen aus Vereinbarungen zwischen Gesellschaftern bekannt.

(3) Die RZB AG halt tber ihre 100-Prozent-Tochter Raiffeisen International Beteiligungs GmbH und andere Tochtergesellschaften
indirekt rund 60,7 Prozent (2013: 78,5 Prozent) am Grundkapital an der Gesellschaft. Die restlichen Aktien der RBI AG befinden
sich im Streubesitz. Dem Vorstand sind hier keine direkten oder indirekten Beteiligungen am Kapital bekannt, die zumindest

10 Prozent betragen.

Oberstes Mutterunternehmen ist die Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, die direkt und indirekt mit insgesamt rund
82,4 Prozent an der RZB AG beteiligt ist. Der direkte Anteil betréigt rund 3,9 Prozent, der indirekte Anteil rund 78,5 Prozent.
Dieser wird Uber die 100-Prozent-Tochter R-Landesbanken-Beteiligung GmbH gehalten.

(4) Laut Satzung der Gesellschaft wird der RZB AG das Recht auf Entsendung von bis zu einem Drittel der von der Hauptver-
sammlung zu wahlenden Mitglieder des Aufsichtsrats eingergumt, solange sie eine Beteiligung am Grundkapital hélt. Dariber
hinaus bestehen keine besonderen Kontrollrechte von Akfieninhabermn.

(5) Es besteht keine Stimmrechtskontrolle bei einer Kapitalbeteiligung der Arbeitnehmer.

(6) Laut Satzung kénnen Personen, die das 68. lebensjohr vollendet haben, nicht zum Mitglied des Vorstands bestellt oder fir
eine weitere Funkfionsperiode wiederbestellt werden. Fur den Aufsichtsrat gilt, dass Personen, die das 75. Lebensjahr vollendet
haben, nicht zum Mitglied des Aufsichtsrats gewahlt oder fir eine weitere Funkfionsperiode wiedergewdahlt werden kénnen. Mit-
glied des Aufsichtsrats kann ferner keine Person sein, die insgesamt bereits acht Aufsichtsratsmandate in bérsenotierten Gesell-
schaften innehat. Der Vorsitz im Aufsichtsrat einer bérsenotierten Gesellschaft zahlt dabei doppelt. Von dieser Beschrankung kann
die Hauptversammlung durch einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen absehen, sofern dies gesetzlich zulassig ist. Jede zur
Wahl bestellte Person, die mehr Aufsichtsratsmandate oder ~vorsitze in barsenotierten Gesellschaften innehat, hat dies der Haupt-
versammlung gegeniber offenzulegen. Dariiber hinaus bestehen keine Uber das Gesetz hinausgehenden Bestimmungen hinsicht-
lich der Ermennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats (zum Entsendungsrecht der RZB AG siehe
oben unter Punkt [4)]. Die Saftzung der Gesellschaft sieht vor, dass, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen oder die
Satzung eine andere Mehrheit vorschreiben, die Hauptversammlung ihre Beschlisse mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen fasst. In Féllen, in denen das Gesetz auPer der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, erfolgt dies mit einfa-
cher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. Aufgrund dieser Bestimmung kénnen Aufsichtsratsmitglie-
der mit einfacher Mehrheit vorzeitig abberufen werden. Der Aufsichtsrat kann Satzungsénderungen, die nur die Fassung betreffen,
beschlieBen. Dieses Recht kann an Ausschiisse delegiert werden. Dariber hinaus bestehen keine tber das Gesetz hinausgehen-
den Bestimmungen ber die Anderung der Satzung der Gesellschaft.

(7) Der Vorstand ist seit der Hauptversammlung vom 4. Juni 2014 gemaB § 169 Aktiengesetz [AktG) erméchtigt, bis langstens
25. August 2019 mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital - allenfalls in mehreren Tranchen - um bis zu
€446.793.032,95 durch Ausgabe von bis zu 146.489.519 Stiick neuen, auf Inhaber lautenden stimmberechtigten Stammaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhdhen (auch im Wege des mittelbaren Bezugsrechts durch ein Kreditinstitut gemaf

§ 153 (6) AkIG) und den Ausgabekurs sowie die Ausgabebedingungen im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen. Der
Vorstand ist ferner ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, (i)
wenn die Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage erfolgt oder (i) wenn die Kapitalerhthung gegen Bareinlage erfolgt und die unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft nicht tberschreiten
(Bezugsrechtsausschluss). Die bisherige, teilweise ausgenitzte Erméchtigung vom 26. Juni 2013 gemabB § 169 AkiG (genehmig-
tes Kapital) wurde widerrufen.
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Das Grundkapital ist gemaB § 159 (2) Z 1 AkiG um bis zu € 119.258.123,20 durch Ausgabe von bis zu 39.101.024 Stiick auf
Inhaber lautenden Stammaktien bedingt erhoht [bedingtes Kapital). Die bedingte Kapitalerhshung wird nur insoweit durchgefihrt,
als von einem unentziehbaren Umtausch- oder Bezugsrecht Gebrauch gemacht wird, das die Gesellschaft den Glaubigern von
Wandelschuldverschreibungen, die auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 26. Juni 2013 ausgegeben
werden, auf Aktien einrdumt, und der Vorstand nicht beschliel3t, eigene Aktien zuzuteilen. Der Vorstand wurde in der Houptver-
sammlung vom 26. Juni 2013 erméachtigt, gemaP § 174 (2) AkiG innerhalb von funf Jahren ab dem Datum der gegenstéandlichen
Beschlussfassung durch die Hauptversammlung mit Zustimmung des Aufsichtsrats, auch in mehreren Tranchen, Wandelschuldver-
schreibungen mit einem Gesaminennbetrag von bis zu € 2.000.000.000,- mit denen ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf bis zu
39.101.024 Stisck auf Inhaber lautende Stammaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu
€119.258.123,20 verbunden ist, auszugeben. Das Bezugsrecht der Aktionére auf die Wandelschuldverschreibungen ist ausge-
schlossen. Bis dato wurden keine Wandelschuldverschreibungen ausgegeben.

Die Hauptversammlung vom 4. Juni 2014 erméchtigte den Vorstand nach den Bestimmungen des § 65 (1] Z 4 und Z 8 AkiG fir
die Daver von 30 Monaten ab dem Datum der Beschlussfassung, sohin bis zum 3. Dezember 2016, eigene Akfien im Ausmaf3
von bis zu 10 Prozent des jeweiligen Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben und gegebenenfalls einzuziehen. Die Erméch-
tigung kann ganz oder feilweise oder auch in mehreren Teilbetréigen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke - mit Aus-
nahme des Wertpapierhandels - durch die Gesellschaft, mit ihr verbundene Unternehmen oder fir deren Rechnung durch Dritte
ausgeibt werden. Der geringste beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert betréigt € 1 pro Aktie, der hdchste beim Rickerwerb
zu leistende Gegenwert darf nicht mehr als 10 Prozent tber dem durchschnitilichen, ungewichteten Bérseschlusskurs der der
Ausibung dieser Erméchtigung vorangegangenen 10 Handelstage liegen. Der Vorstand wurde weiters gemaf § 65 (1b) AKIG
erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur die VerauBerung der eigenen Aktien eine andere Art als iber die Bérse oder
durch ein offentliches Angebot unter teilweisem oder génzlichem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére zu beschlieBen.
Diese Ermachtigung gilt fur die Dauer von 5 Jahren ab dem Datum dieser Beschlussfassung, sohin bis zum 3. Juni 2019. Das
Bezugsrecht der Aktionére darf nur dann ausgeschlossen werden, wenn die Verwendung der eigenen Aktien als Gegenleistung
fur eine Sacheinlage, beim Erwerb von Unterehmen, Betrieben, Teilbefrieben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaf-
ten im In- oder Ausland oder zum Zweck der Durchfihrung des Share Incentive Program (SIP) der Gesellschaft fur leitende Ange-
stellfe und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft und der mit ihr verbundenen Unternehmen erfolgt. Weiters kann fir den Fall,
dass Wandelschuldverschreibungen auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 26. Juni 2013 ausgegeben
werden, das Bezugsrecht der Aktionére auch ausgeschlossen werden, um (eigene) Aktien an solche Glaubiger von Wandel-
schuldverschreibungen auszugeben, die von dem ihnen gem&f den Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen gewdhrten
Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch gemacht haben. Diese Erméchtigung ersetzt die in der Haupt-
versammlung vom 20. Juni 2012 beschlossene Erméchtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Akien. Seit der Ermachti-
gung im Juni 2014 wurden keine eigenen Akfien erworben.

Die Hauptversammlung vom 4. Juni 2014 erméchtigte ferner den Vorstand nach den Bestimmungen des § 65 (1) Z 7 AkIG, zum
Zweck des Wertpapierhandels, der auch auPerbérslich durchgefuhrt werden darf, fir die Dauer von 30 Monaten ab dem Datum
der Beschlussfassung, sohin bis zum 3. Dezember 2016, eigene Aktien im Ausmaf von bis zu 5 Prozent des jeweiligen Grundka-
pitals der Gesellschaft zu erwerben. Der Gegenwert der zu erwerbenden Aktien darf die Hélfte des Schlusskurses an der Wie-
ner Bérse am letzten Handelstag vor dem Erwerb nicht unterschreiten und das Doppelte dieses Schlusskurses nicht tberschreiten.
Diese Ermachtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetréigen durch die Gesellschaft, mit ihr verbundene
Unternehmen oder fir deren Rechnung durch Dritte ausgeibt werden. Diese Ermachtigung ersetzt die in der Hauptversammlung
vom 20. Juni 2012 beschlossene Erméchtigung zum Zweck des Wertpapierhandels.

Der Vorstand der Gesellschaft wurde in der am 9. Juni 2009 abgehaltenen ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft
ermdchtigt, innerhalb von funf Jahren ab dem Datum der Beschlussfassung mit Zustimmung des Aufsichtsrats, auch in mehreren
Tranchen, Genussrechte mit Eigenkapitalcharakter gemé&B § 174 AktG mit einem Gesaminennbetrag von bis zu € 2 Milliarden
nach naherer MaBgabe der vom Vorstand festzulegenden Genussrechtsbedingungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Akfiondre auszugeben. Es ist darauf hinzuweisen, dass Genussrechte aufgrund der gesetfzlichen Bestimmungen keine Stimmrechte
oder sonstigen Mitgliedschaftsrechte gewdhren. Die Ausgabe von Genussrechten hat daher keine Veréinderung der akfienrechtli-
chen Beteiligungsstruktur und der Stimmrechte der Aktionare zur Folge. Die Gesellschaft beschloss am 15. Juli 2009, das Eigen-
kapital durch die Ausgabe von Genussrechten in Hohe von € 600 Millionen aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses vom Juni
2009 zu starken. Im Zuge der Verschmelzung der Hauptgeschéftsfelder der RZB AG mit der Raiffeisen International zur nunmeh-
rigen RBI AG mit Wirksamkeit zum 10. Oktober 2010 wurden die gegenseitigen Forderungen und Verbindlichkeiten der tber-
nehmenden und der tbertragenden Gesellschaft hinfallig. Dies betrifft auch das Genussrechtskapital in Hohe von

€600 Millionen, das zur Génze von der RZB AG gezeichnet worden war. Diese Erméchtigung ist am 8. Juni 2014 erloschen,
ohne dass weitere Genussrechte ausgegeben wurden.

(8) Es bestehen folgende bedeutende Vereinbarungen, an denen die Gesellschaft beteiligt ist und die bei einem Kontrollwechsel
in der Gesellschaft infolge eines Ubernahmeangebots wirksam werden, sich &ndem oder enden:

= Die RBI AG ist als Tochterunternehmen der RZB im Rahmen der gruppenweiten D&O-Versicherung der RZB mitversichert. Der

Versicherungsschutz besteht bei einer Verschmelzung mit einem anderen Rechistréger der RZB-Gruppe weiterhin. Im Fall einer
Verschmelzung mit einem Rechtstréiger auBerhalb der RZB-Gruppe scheidet die RBI AG zum Zeitpunkt der Verschmelzung aus
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dem gruppenweiten Versicherungsschutz aus. In diesem Fall besteht Versicherungsschutz nur fir vor der Verschmelzung be-
gangene Pflichtverletzungen.

= Das SIP der Gesellschaft sieht bei einem Wechsel in der Unternehmenskontrolle Folgendes vor: ,Kommt es wéhrend der
Wartefrist (Vesting Period) zu einem Wechsel in der Unternehmenskontrolle oder zu einer Fusion, ohne dass der Zusammen-
schluss ausschlieBlich Tochtergesellschaften betrifft, so verfallen alle bedingten Aktien zum Zeitpunkt des Erwerbs der Aktien
der RBI AG und der tatscchlichen Verfugungsméglichkeit des Investors Uber die Anteile bzw. zum Zeitpunkt der Fusion ersatz-
los. Fur die verfallenen bedingten Akfien wird eine Entschédigungszahlung vorgenommen. Der ermittelte Entschédigungsbetrag
wird mit der néchstméglichen Gehaltsabrechnung ausbezahlt.”

= Fermner sieht ein von der RBI AG beziglich einer Tochterbank mit einem Mitaktion&r abgeschlossener Syndikatsvertrag vor,
dass dieser bei einem Konfrollwechsel automatisch endet.

= Die mit der RZB AG abgeschlossene Markenvereinbarung zur uneingeschrankten Verwendung des Namens und des Logos
,Raiffeisen Bank International” fur unbestimmte Zeit in allen Jurisdiktionen, in denen die Marke jetzt oder zukiinftig registriert ist,
sieht ein Kiindigungsrecht bei einem Kontrollwechsel vor.

» Refinanzierungsvertréige der Gesellschaft und Vertréige tber Finanzierungen Dritter an Tochtergesellschaften, die von der
Gesellschaft garantiert werden, sehen im Fall eines Kontrollwechsels vor, dass die Kreditgeber eine vorzeitige Rickzahlung der
Finanzierungen verlangen kénnen.

(9] Es bestehen keine Entschadigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und ihren Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern
oder Arbeitnehmern fur den Fall eines éffentlichen Ubernahmeangebots.

Funding

Banken refinanzieren sich grundsétzlich tber ihre Eigenmittel und Kundeneinlagen sowie iber diverse Instrumente des Kapital- und
Interbankenmarkts. Die Refinanzierungssituation auf den Kapitalmérkten entwickelte sich 2014 insgesamt sehr erfreulich. Zwar
stellfe die US-Notenbank im Jahresverlauf ihre Anleihenkéufe ein, das Kapitalmarktumfeld wurde dadurch aber kaum beeinflusst.
Relevant fur die Eurozone waren dabei insbesondere weitere Zinssenkungen (bis hin zu einem negativen Einlagenzinssatz fur
Geschaftsbanken) und zusatzliche liquiditatszufuhr durch die Européische Zentralbank (EZB), ausgel®st durch ein Nachlassen
des Wirtschaftswachstums und einen Inflationsriickgang im Jahresverlauf. Die Uberschussliquiditat im Geldmarkt blieb damit wei-
terhin erhalten, und Staatsanleiherenditen samt Risikoprémien gingen im Jahresverlauf auf den meisten Anleihenmarkten deutlich

zuriick.
. Die Refinanzierung des Konzerns basiert auf zwei Séulen: zum
Fundmg'StrUktur einen auf Kundeneinlagen, die Ende 2014 €66,1 Milliarden
oder 64 Prozent der Refinanzierung ausmachten, und zum
Nachrangige anderen auf dem Wholesale Funding, das mit € 37,1 Milliarden

Verbindlichkeiten

4% (+/- 0 PP) die verbleibenden 36 Prozent beisteuerte. Der hohe Anteil der

Kundeneinlagen schafft eine stabile Refinanzierungsbasis und
macht den Konzem weniger anféllig fir Turbulenzen auf den
Finanzmérkten.

Kurzfristiges
Funding
15% (- 5 PP)

Mittel- und
langfristiges 2014 spielte die Diversifizierung der Finanzierungsquellen fur
el Kundeneinlagen i | 5nzermeinheiten weiterhin eine sehr wichtige Rolle.

17% (+/- 0 PP) 64% (+ 5 PP)

Besonders hohe Bedeutung im Funding haben langfristige

Finanzierungen aus Quellen, die weniger stark unfer dem Ein-

fluss von Veranderungen auf den internationalen Kapitalmérkten
stehen. Dabei arbeitet der Konzem akfiv mit supranationalen Institutionen zusammen. Diese unterstitzen die Banken in Osteuropa
nicht nur mit bilateralen Krediten, sondern auch in der Entwicklung der lokalen Kapitalmérkte. Der Konzern kooperiert mit diesen
Insfitutionen jedoch nicht nur bei Finanzierungen, sondern auch in anderen Bereichen, etwa bei Risk-Sharing-Programmen, die zu
einer Optimierung der risikogewichteten Aktiva fuhren.

Zudem sind die Konzerneinheiten auch vermehrt in der Emission von lokalen Anleihen aktiv, insbesondere auch Emissionen in
lokaler Wahrung. Damit wird nicht nur die Finanzierungsstruktur in lokaler Wehrung geférdert, sondern auch ein positiver Beitrag
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zur Entwicklung der lokalen Kapitalmarkte geleistet. Hervorzuheben sind dabei die unbesicherten Anleihen der russischen Toch-
terbank (RUB), der Raiffeisenbank Rumanien (RON), der Raiffeisen Polbank (PLN) sowie eine besicherte Anleiheemission der
tschechischen Raiffeisenbank (EUR).

Fur die mittel- bis langfristige Refinanzierung nutzte die RBI AG 2014 unter anderem ein Emissionsprogramm: das

,EUR 25,000,000,000 Debt Issuance Programme”, in dessen Rahmen Anleihen in unterschiedlichen Wéhrungen und Strukturen
ausgegeben werden kénnen. Das Gesamivolumen der ausstehenden Anleihen darf dabei € 25 Milliarden nicht tberschreiten.
Per Jahresultimo 2014 waren in Summe € 10 Milliarden an Anleihen in Anspruch genommen worden.

Auch im Jahr 2014 setzte die RBI ihren Funding-Plan Sberwiegend mit kleinvolumigen Privatplatzierungen zigig um.

Im Februar 2014 emittierte die RBI zur Starkung ihrer Kapitalbasis eine nachrangige Anleihe im Volumen von € 500 Millionen mit
einer Llaufzeit von 11 Jahren, erstmaligem Kindigungsrecht nach 6 Jahren und einem Kupon von 4,5 Prozent. Der Renditeauf-
schlag bei dieser Emission entsprach 330 Basispunkten tber Euro MidSwap.

Fir die Mittelaufnahme mit kurzen Laufzeiten nutzte die RBI 2014 sowohl den Interbankenmarkt als auch ihr Emissionsprogramm
fur kurzfristige Emissionen (Commercial Papers), das ,Euro-Commercial Paper and Certificate of Deposit Programme”. Im Rahmen
dieses Programms emittierte die RBI Commercial Papers in unterschiedlichen Wahrungen und refinanzierte sich damit auch auBer-

halb des reinen Interbankenmarkis.

Zur Diversifizierung ihrer Finanzierungsquellen arbeitet die RBI auch aktiv an der ErschlieBung besicherter Refinanzierungen, bei
denen vorhandene Assets zur Generierung léngerfristig verfigbarer Mittel genutzt werden.

Risikomanagement

Fur Informationen zum Risikomanagement wird auf Punkt (44) Risiken von Finanzinstrumenten im Risikobericht des Konzernab-
schlusses verwiesen.
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Human Resources

Der Bereich Human Resources (HR) steuert die personellen Ressourcen im Konzern, um Unternehmensinteressen und Bedrfnisse
der Mitarbeiter aufeinander abzustimmen. Zum 31. Dezember 2014 beschaftigte die RBI mit 54.730 Mitarbeitern (Vollzeitaqui-
valente) um 3.171 Personen bzw. 5 Prozent weniger als Ende 2013. Der GroBteil dieses Riickgangs ist auf die Entwicklung in der
Ukraine zuriickzufihren. Das Durchschnittsalter der Mitarbeiter war mit 37 Jahren weiterhin relativ niedrig, der Frauenanteil lag bei
67 Prozent. Mit einer Akademikerquote von 72 Prozent wiesen die Mitarbeiter ein sehr hohes Qualifikationsniveau auf.

Talent Management und Fihrungskrafteentwicklung

Auch im Jahr 2014 wurde eine Vielzahl von Initiativen zur Optimierung des Talent Management in allen Konzerneinheiten fortge-
setzt. Die Schwerpunkte lagen dabei auf der Sicherstellung eines hohen Standards zur Identifikation von Talenten und einer Quali-
tatssteigerung der individuellen Entwicklungspléne. In Ergénzung zu den bestehenden funktionsubergreifenden
Entwicklungsprogrammen fir Executives wurde im Bereich IT das
. konzemweite Programm ,Go IT" gestartet, das IT-Fihrungskréfte
EanICk|Uﬂg des Personalstands in ihren Fach- und Fihrungskompetenzen maf3geschneidert
Mitarbeiter zum Jahresende starken soll. Lokale Fuhrungskrafteentwicklungsprogramme
wurden weitergefuhrt, darunter etwa zeitlich befristete Rotationen

AAELY (z. B. Filialleiter, die in die Zentrale wechseln, oder Fihrungskraf-
59.782  59.261 60.084 o1 te aus zentralen Retail-Funkfionen, die voribergehend in einer
60.000 T
S0 3147 —- 3.148 4730 Filiale tatig sind). Ein weiterer Schwerpunkt der Qualifizierungs-
S initiativen lag auf dem Thema Change Management, um insbe-
sondere Manager dabei zu unterstitzen, Reorganisationen
40000 erfolgreich umzusetzen.
30000
20,000 FOChOUSb”dUﬂg
1eeee . — 16724 15450 14506 Beider fachlichen Weiterentwicklung lag 2014 besonderes

Augenmerk darauf, die zeitlichen und budgetaren Ressourcen
méglichst punktgenau fur strategische Ziele und Initiativen zu
2010 2011 2012 2013 2014 N . .
nutzen. Wéhrend das Angebot und die Zahl der Teilnehmer an
Zentraleuropa M Sidosteuropa M Russland R i . X . R
CEE Sonsige Ubrige Standard-Trainings leicht zurickgingen, wurde verstérkt in
geschaftskritische Themenfelder investiert. Schwerpunkte bilde-
ten z. B. MaBnahmen zur Steigerung des Vertriebserfolgs im
gehobenen Privatkundengeschaft, Weiterbildungsinitiativen zu
den Themen Kundenzufriedenheit und Kundenbindung, aber auch Trainings zur Effizienzsteigerung und Prozessoptimierung
nach der ,lean"-Methodik. Weiters wurde unter dem Titel ,Branch Management Academy” eine konzernweite Trainingsinitiative
fur Filialleiter ins Leben gerufen, die sowohl die fachlichen als auch die persénlichen Kompetenzen fir diese Schlusselrolle des

Vertriebs starken soll.

Alternative Lernformen wie E-Learning, aber auch funktionsibergreifende und internationale Rotations- und Austauschprogramme
wurden weiter ausgebaut. Besonders Mitarbeiter im Privat- und Firmenkundengeschéft nutzten die vielfaltigen Méglichkeiten des
Konzerns zum grenzibergreifenden Wissensaustausch und zur gezielten Weiterentwicklung von Talenten durch verschiedenste
Trainee-Programme und Projektaufenthalte. Das ,International Young Potentials”-Programm wurde 2014 mit neun Netzwerkbanken
bereifs zum vierten Mal erfolgreich durchgefuhrt.

Entwicklungen im Kompensationsbereich

Da bei Banken als klassischen Dienstleistungsunternehmen der Personalaufwand einen hohen Teil der Verwaltungsaufwendungen
ausmacht - bei der RBI waren dies im Jahr 2014 48 Prozent -, setzen Kostensenkungsprogramme naturgemaB auch bei den
Gebhaltern und Nebenleistungen an. Der Personalaufwand sank in der Berichtsperiode im Jahresvergleich um 11 Prozent. Das
negative Ergebnis der RBI hatte dabei eine deutliche Auswirkung auf die variable Kompensation fir das Geschéftsjahr 2014.
Entsprechend den gesetzlichen Rahmenbedingungen entfielen Bonuszusagen bzw. wurden sie fir das Management, Mitarbeiter
des ,Identified Staff” und andere Mitarbeiter differenziert gekirzt.
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Schwerpunkt Mitarbeiterbefragung

Sowohl in der Konzernzentrale als auch in den meisten Netzwerkbanken werden seit vielen Jahren regelmaBig Mitarbeiterbefra-
gungen durchgefihrt. Dabei bediente sich die RBI in der Vergangenheit mehrerer Befragungsunternehmen mit unterschiedlichen
Befragungsmethoden. Um Daten konzernintern vergleichbar zu machen und Kosten zu reduzieren, wurde 2014 erstmals eine
gruppenweite Mitarbeiterbefragung durchgefihrt.

Neben den beiden zentralen Fakforen Mitarbeiter-Engagement (Bereitschaft zum freiwilligen Mehreinsatz) und Mitarbeiter-
Enablement (Vorhandensein eines erfolgsférdernden Umfelds) wurden zwslf weitere Dimensionen - z. B. Qualitét und Kundenori-
entierung, Zusammenarbeit, strategische Ausrichtung, Leistungsorientierung und Training - erhoben.

Die Ricklaufquote betrug im Durchschnitt 81Prozent (insgesamt nahmen rund 29.000 Mitarbeiter teil]. Im Durchschnitt der 22
teilnehmenden Konzerneinheiten wurden ein Engagement-Wert von 61 Prozent und ein Enablement-Wert von 4 Prozent erreicht.

Bei der Planung von VerbesserungsmaBnahmen wurde auf die direkte Einbindung der Mitarbeiter groPer Wert gelegt. In den
ndchsten Monaten erfolgt die Umsetzung dieser - auf die Prioritéten der jeweiligen Einheiten abgestimmten - Mafnahmen.

Parallel dazu wurde eine Vielzahl von bewdhrten Initiativen, die nachweisbar positive Effekte auf das Engagement der Mitarbeiter
haben, weitergefihrt: So wurden Angebote zu Training und Mentoring ausgebaut, neue Karrierewege fur eine Vielzahl von
Funktionen definiert und die Teambuilding- sowie Work-Life-Balance-Programme intensiviert.

Weitere lokale Initiativen in den Netzwerkbanken

Auch 2014 bezogen sich viele HR-MaBnahmen auf die Senkung der Personalkosten. Freie Positionen wurden verstérkt intern
nachbesetzt, externe Rekrutierungen erfolgten nur in Ausnahmefdllen und fir spezielle Expertenfunktionen.

In Anbetracht der besonders schwierigen geopolitischen Situation in der Ukraine, insbesondere in der Donbass-Region, hat das
Management der Raiffeisen Bank Aval diverse UnterstitzungsmaBnahmen fur Mitarbeiter und deren Familien in den vom militérischen
Konflikt betroffenen Regionen gesetzt. Im Rahmen des Hilfsprogramms , The Arm of Help to Donbas” wurde fur tber 75 Familien
voriibergehend in anderen Regionen Unterkunft organisiert. Die Kosten dafur wurden von der Raiffeisen Bank Aval ibernommen.

Ausblick

Konjunkturaussichten
Zentraleuropa

Die positiven Wachstumstendenzen der zweiten Jahreshélfte 2014 durften sich 2015 und 2016 in der Region CE fortsetzen. Die
Konjunkturwende scheint geschafft, und die 2015 anziehende Entwicklung in der Eurozone sollte den Export unterstitzen. Zusétz-
lich wird eine weiterhin solide Entwicklung der heimischen Nachfrage erwartet, was die Tragféhigkeit der wirtschaftlichen Erho-
lung weiter untermauern solltfe. Nach einem BIP-Wachstum von 2,9 Prozent im Jahr 2014 liegt die Prognose fir CE in den
kommenden Jahren bei 3,0 Prozent. Spitzenreiter in 2015 dirfte Polen werden, gefolgt von den CE-Léandermn Ungarmn, Slowakei
und Tschechische Republik. Geldpolitisch bleiben die Zugel in CE angesichts von Inflationsraten auf Rekord-Tiefststanden wohl
weiterhin locker. Mit restriktiven geldpolitischen Schritten ist frihestens 2016 zu rechnen.

Sidosteuropa

Das BIP-Wachstum in der Region SEE sollte 2015 und 2016 weniger stark durch Sonderfaktoren (wie den Naturkatastrophen in
Serbien oder Bosnien-Herzegovina im Jahr 2014} und noch ausstehende Konsolidierungserfordermisse (wie etwa in Kroatien)
gepragt sein. Nach einem BIP-Wachstum von 1,4 Prozent im Jahr 2014 und 1,9 Prozent im Jahr 2015 sollte sich SEE 2016 wieder
ihrem derzeifigen Potenzialwachstum um die 3 Prozent annghem. Vor allem Ruménien dirfte seinen soliden Wachstumskurs mit BIP-
Zuwachsraten um die 3 Prozent fortsetzen, 2015 und in den kommenden Jahren flankiert durch eine eher akkommodierende Geld-
politik. Andere SEE-Lander sollten nach einer eher schwachen Entwicklung in den letzten Jahren 2015 und 2016 langsam zur
positiven Entwicklung Ruméniens aufschlieBen kénnen.
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Russland

Der Wachstumsausblick fur Russland wird einerseits dadurch getribt, dass von Investitionen und Exporten nur geringe Impulse aus-
gehen werden, andererseits stellen die Folgen des Ukraine-Konflikis weiterhin deutliche Abwaértsrisiken dar. Nach der fiefen Rezes-
sion 2015 und einer zaghaften Erholung 2016 wird das russische Wirtschaftswachstum bei 0,5 Prozent weiterhin schwach
gesehen. Ohne eine Umsetzung der im letzten Zyklus verpassten Reform- und Diversifikationspléne wird das Potenzialwachstum der
russischen Volkswirtschaft kaum tber 2 Prozent liegen. Sollte Russland léinger von Wirtschaftssanktionen belegt sein, steigen die
makrofinanziellen Risiken - trotz derzeit noch erheblicher Devisen- und Fiskalreserven - merklich an.

CEE Sonstige

Bei hohen poliischen wie wirtschaflichen Unsicherheiten wird die Ukraine 2015 und 2016 unter der Aufsicht des IWF schwierige
Strukturreformen durchfihren missen, um bestehende wirtschafiliche Ungleichgewichte zu korrigieren und dringend notwendige
Finanzierungen zu erhalten. Daher wird zumindest fir 2015 ein Schrumpfen der Wirtschaftsleistung erwartet, auch die wirtschaft-
lichen Erholungsaussichten bleiben vorerst unklar. Belarus wird - auch angesichts einer Stagnation bzw. Rezession 2015 - weiter
auf finanzielle Unterstitzung aus Russland angewiesen sein. Damit dirfte die makrofinanzielle Situation in den kommenden Jahren
angespannt bleiben.

Eurozone

Im Lauf des Jahres 2015 wird fir die Eurozone eine Wachstumsbeschleunigung erwartet, die sich 2016 forfsetzen sollte. Die
Exportwirtschaft sollte dabei vom schwachen Euro und der robusten Konjunkturdynamik wichtiger Handelspartner (USA, GroBbri-
tannien) profiieren. Zudem schwindet der Gegenwind durch die Fiskalpolitik. Der niedrige Olpreis sollte die Kaufkraft der Konsu-
menten stérken und dampfend auf die Kosten der Unternehmen wirken. Die auf lange Zeit absehbar sehr expansive Geldpolitik
der EZB sorgt fur auBerordentlich giinstige Finanzierungsbedingungen, sodass sich der Rickstau bei Investitionen 16sen sollte.
Aufgrund des wohl zégerlichen Aufschwungs bei den Investitionen im privaten Sektor wird das Wachstum 2015 bei immer noch
verhaltenen 1,2 Prozent gesehen. Die Schatzung fir 2016 liegt bei 1,9 Prozent und lage damit sogar tber dem Potenzialwachs-
tum der Eurozone. Aufgrund des schwachen Lohndrucks sollte die EZB-Zielmarke fir die Inflationsrate von knapp unter 2 Prozent
trotz anziehender Konjunkturdynamik bis 2016 nicht tberschritten werden.

Osterreich

For 2015 und 2016 ist in Osterreich nur von einer moderaten Zunahme der Konjunkturdynamik auszugehen, die hinter jener
fruherer Aufschwungphasen zuriickbleiben wird. MaBgebliche Impulse werden hier von der Binnennachfrage erwartet. Der pri-
vate Konsum dirfte dabei von der stabilen Beschaftigungssituation profitieren. Zudem ist ab der zweiten Jahreshalfte 2015 wie-
der mit einem Beschaftigungsaufbau zu rechnen und niedrige Energiepreise sollten die Kaufkraftentwicklung unterstitzen. Die
Belebung der Investitionstétigkeit dirfte hingegen nur maBig ausfallen. Vor dem Hintergrund einer Verbesserung des auBenwirt-
schaftlichen Umfeldes ist ein Anziehen der &sterreichischen Exporte zwar wahrscheinlich, dem dirfte aufgrund der unterstellten
Zunahme der Inlandsnachfrage jedoch ein etwa ebenso dynamisches Importwachstum gegeniberstehen. Somit wird fir 2015 ein
BIP-Wachstum von O,7 Prozent, gefolgt von 1,8 Prozent im Jahr 2016, erwartet.

Ausblick der RBI

Wir planen, bis Ende 2017 die risikogewichteten Aktiva (RWA gesamt) in ausgewdhlten Mérkten um brutto rund € 16 Milliarden
zu reduzieren (RWA gesamt per 31. Dezember 2014: € 68,7 Milliarden). Wir beabsichtigen, den Abbau zum Teil durch Wachs-
tum in anderen Geschéftsfeldern auszugleichen.

Nach Umsetzung der neuen strategischen MaBBnahmen soll die Kostenbasis rund 20 Prozent unter dem Niveau von 2014 liegen
(bei konstanten Preisen und Wechselkursen; Verwaltungsaufwendungen 2014: € 3.024 Millionen). Wir streben mittelfristig eine
Cost/Income Ratio von 50 bis 55 Prozent an.

Wir peilen mittelfristig einen Return on Equity vor Steuern von rund 14 Prozent und einen Konzern-Return-on-Equity von rund
11 Prozent an. Das Konzerergebnis fir 2015 kann noch negativ ausfallen, da der GroBteil der Restrukturierungskosten (gesamt

rund € 550 Millionen| voraussichilich noch 2015 gebucht werden wird.

Wir erwarten, dass die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen auch 2015 erhsht bleiben, wir rechnen jedoch mit einem
Bedarf unter dem Vorjahresniveau (2014: € 1.716 Millionen).

Bis Ende 2017 streben wir eine CET1 Ratio (fully loaded) von 12 Prozent und eine Eigenmittelquote (fully loaded) von 16 Prozent
an.
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Freignisse nach dem Bilanzstichtag

Strategische MafBnahmen zur Stérkung der Kapitalquoten

Die RBI beschloss im Februar 2015 eine Reihe von MaBnahmen, um den Kapital-Puffer zu erhshen. Diese sollen zu einer Verbes-
serung der CET1 Ratio (fully loaded) auf 12 Prozent bis Ende 2017 fihren. Ende 2014 lag dieser Wert bei 10 Prozent. Die
geplanten Schritte werden insbesondere jene Geschéfisfelder innerhalb der RBI betreffen, die geringe Ergebnisse erwirtschaften,
einen hohen Kapitalbedarf haben oder von untergeordneter strategischer Bedeutung sind.

Die MaBnahmen umfassen den Verkauf der Einheiten in Polen und Slowenien sowie der Direktbank Zuno. In Russland ist geplant,
das Obligo mit einem Abbau der risikogewichteten Aktiva (RWA gesamt) um rund 20 Prozent bis Ende 2017 zu reduzieren
(RWA gesamt per 31.12.2014: € 8,4 Milliarden). Ein Abbau des Obligos ist auch in der Ukraine, wo die RWA gesamt um rund
30 Prozent bis Ende 2017 reduziert werden sollen, vorgesehen (RWA gesamt per 31.12.2014: € 3,0 Milliarden). In Ungarn ist
eine weitere Optimierung geplant. Im Sinne der beabsichtigten Fokussierung der Gruppe auf CEE werden die Geschdaftsakfivits-
ten in Asien bis Ende 2017 und in den USA bis Ende 2016 signifikant zurickgefahren oder aufgegeben.

Die Umsetzung dieser MaBnahmen wird bis Ende 2017 in den ausgewdhlten Mérkten zu einer Reduzierung der risikogewichte-
ten Aktiva von brutto rund € 16 Milliarden fihren (RWA gesamt per 31.12.2014: € 68,7 Milliarden). Der Gesamtabbau wird sich
zwischen Ende des dritten Quartals 2014 bis Ende 2017 auf brutto rund € 26 Milliarden belaufen.

Der Abbau wird zum Teil durch Wachstum in anderen Geschaftsfeldern ausgeglichen.
Waéhrungsabwertungen zu Jahresbeginn 2015

Zu Jahresbeginn 2015 kam es in der Ukraine aufgrund einer Anderung der Wahrungspolitik der ukrainischen Nationalbank zu
einem Kursverfall. Bis Ende Februar verlor die ukrainische Hryvnia (UAH) 37 Prozent. Dies wird Auswirkungen auf die Qualitat des
Kreditporifolios der RBI haben. Auf die Kapitalposition der RBI hat diese Abwertung jedoch nur geringe Auswirkungen.

Belarus hat Anfang des Jahres 2015 den Belarus Rubel (BYR) um rund 20 Prozent abgewertet. Dies war eine Folge der Wah-
rungsturbulenzen in Russland Ende 2014. Belarus ist mit der russischen Wirtschaft eng verbunden. Das Kapital der Priorbank ist
zum Teil mit einem skonomischen Hedge abgesichert, weshalb die Auswirkung auf die Kapitalposition nur gering ist.

Die Aufwerfung des Schweizer Franken (CHF) zum Euro nach Aufgabe der Mindestkursbindung durch die Schweizer National-
bank kann negative Auswirkungen auf die in CHF denominierten Fremdwéhrungskredite der RBI haben. Die RBI hat einen Bestand
von rund €4 Milliarden an diesen Krediten, davon in Polen rund € 2,8 Milliarden. Insgesamt werden die kurzfristigen Auswirkun-
gen auf die RBI gering eingeschaizt.
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Die Details zur Einteilung der Segmente sind im Konzernabschluss im Kapitel Segmentberichterstattung dargestellt.

Segmentiberblick

In Zentraleuropa sank das Ergebnis vor Stevern um € 131 Millionen auf minus € 66 Millionen. Ausschlaggebend dafir waren vor
allem die durch einen Sondereffekt (Seftlement Act] verursachten hsheren Verluste in Ungarn. Dem standen Ergebnisverbesserun-
gen in Polen, der Tschechischen Republik und der Slowakei sowie ein geringerer Verlust in Slowenien gegeniber.

Das Ergebnis vor Steuern des Segments Stidosteuropa stieg im Jahresvergleich um 26 Prozent oder €71 Millionen auf
€348 Millionen. Hauptverantwortlich dafir waren niedrigere Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen in Bulgarien, Rumanien
und Kroatien.

Das Segment Russland lieferte mit einem Ergebnis vor Steuern von € 436 Millionen - trotz eines Ergebnisrickgangs um

€179 Millionen im Jahresvergleich - weiterhin den groBten regionalen Ergebnisbeitrag. Verantwortlich fir den Ruckgang waren
um € 104 Millionen hhere Netftodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen sowie ein wahrungsbedingt um €221 Millionen geringe-
res Handelsergebnis, kompensiert durch einen um € 112 Millionen verbesserten Zinsiberschuss.

Im Segment CEE Sonstige verursachten die geopolitischen Spannungen in der Ukraine hdhere Nettodotierungen zu Kreditrisiko-
vorsorgen. Im Berichtsjahr wurde - nach einem Ergebnis vor Steuern von €217 Millionen im Vorjahr - ein Ergebnis vor Steuern in
Hoéhe von minus € 253 Millionen ausgewiesen.

Das Ergebnis vor Steuern des Segments Group Corporates sank von € 174 Millionen im Vorjahr auf minus € 60 Millionen.
Hauptgrund dafir war der hshere Wertberichtigungsbedarf bei Krediten an Grofkunden in Asien.

Das Ergebnis vor Steuern des Segments Group Markets reduzierte sich im Jahresvergleich um 12 Prozent oder € 15 Millionen auf
€111 Millionen, in erster Linie hervorgerufen durch das negative Bewertungsergebnis aus Wertpapieren und derivativen Finan-
zinstrumenten aufgrund der Zinsentwicklung.

Im Segment Corporate Center stieg das Ergebnis vor Steuern nach € 62 Millionen in der Vergleichsperiode des Vorjahres um
€446 Millionen auf € 507 Millionen. Hauptgrinde dafir waren héhere Zins- und Dividendenertréige, geringere Verwaltungsauf-
wendungen sowie ein hdheres Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Verbindlichkeiten. Dem
standen Firmenwertabschreibungen in Hohe von € 306 Millionen gegeniiber; davon entfielen auf die Konzerneinheit in Russland
€148 Millionen, jene in Polen €101 Millionen und jene in Albanien €51 Millionen.
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Entwicklung der Segmente

Zentraleuropa

Verénde- Verénde-
in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Befriebsertrége 1.519 1.657 -8,3% 334 392 -14,7%
Verwaltungsaufwendungen -987 -1.098 -10,1% -262 -234 12,1%
Betriebsergebnis 532 558 -4,7% 72 158 -54,4%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -272 -403 -32,6% -96 -48 100,5%
Ubrige Ergebnisse -326 -90 262,4% 6 -217 -
Ergebnis vor Stevern -66 65 - -18 -106 -83,0%
Aktiva 40.771 38.421 6,1% 40.771 39.808 2,4%
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfiva) 2,77% 2,92% -0,15PP 2,54% 2.74% -0,21 PP
Return on Equity vor Steuern - 2,0% - - - -

Betriebsertrage

Der Zinsiiberschuss des Segments sank im Jahresvergleich um 4 Prozent auf € 1.022 Millionen. Dabei standen einem Anstieg in
der Slowakei Rickgéinge in Ungarn, Slowenien, Polen und der Tschechischen Republik gegeniber. In der Slowakei fihrten
hshere Margen im Refail-Neugeschéft sowie Repricing-MaBnahmen im Einlagengeschaft zu einem Anstieg des Zinsiberschus-
ses [plus € 10 Millionen). Die grofte Reduktion verzeichnete Ungarn (minus € 43 Millionen), wo der Zinsiberschuss aufgrund
niedrigerer Zinsertrdge aus derivativen Finanzinstrumenten und Weripapieren sowie gesunkener Volumina und niedrigerer
Marktzinsen zuriickging. In der Tschechischen Republik wirkten sich niedrigere Margen im Retail- und Firmenkundengeschéft
sowie Wahrungseffekte negativ auf den Zinsiberschuss aus (minus €4 Millionen). Der geringfigige Rickgang um € 4 Millionen
in Polen ist auf stark gesunkene Markizinssatze zurickzufihren, wéhrend in Slowenien vor allem gesunkene Kreditvolumina fir
einen niedrigeren Zinsiberschuss sorgten (minus €6 Millionen). Die Nettozinsspanne des Segments verringerte sich im Jahres-
vergleich um 15 Basispunkte auf 2,77 Prozent. Dabei war der starkste Rickgang der Nettozinsspanne mit 56 Basispunkten in
Ungarn zu verzeichnen. Die Bilanzakfiva stiegen im Jahresabstand um 6 Prozent oder € 2,4 Milliarden auf € 40,8 Milliarden.
Die risikogewichteten Aktiva (RWA gesamt] verringerten sich um 7 Prozent oder € 1,6 Milliarden auf € 22,8 Milliarden.

Der Provisionsiiberschuss des Segments verringerte sich im Jahresvergleich um 3 Prozent oder € 15 Millionen auf €531 Millionen.
Das Ergebnis aus dem Zahlungsverkehr zeigte hier einen Anstieg um 5 Prozent auf € 251 Millionen. Hauptfakioren waren hshere
Margen in der Slowakei sowie die Verrechnung hdherer Gebihren im Zusammenhang mit der Finanztransakfionssteuer in Un-
gam. Dagegen sank das Ergebnis aus sonstigen Bankdienstleistungen auf minus € 8 Millionen, vorrangig hervorgerufen durch ein
geringeres Geschaft mit kombinierten Produkten in Polen sowie niedrigere Provisionsertrdge aus strukiurierten Finanzierungen in
der Tschechischen Republik. Ebenso verzeichnete das Ergebnis aus dem Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschaft im Johresver-
gleich einen volumen- und wahrungsbedingten Rickgang um 8 Prozent auf € 142 Millionen.

Das Handelsergebnis des Segments verringerte sich um € 8 Millionen auf € 20 Millionen. Dabei nahm das Ergebnis aus dem
zinsbezogenen Geschaft im Jahresvergleich um € 8 Millionen auf €31 Millionen ab. Verantwortlich fir diesen Riickgang waren
Bewertungsverluste aus zinsbasierten Derivaten von € 15 Millionen in der Tschechischen Republik und von €9 Millionen in Un-
gam, wahrend in Polen die Bewertungsgewinne um € 16 Millionen anstiegen. Das Ergebnis aus dem wahrungsbezogenen Ge-
schaft fiel im Periodenvergleich von minus € 12 Millionen auf minus € 17 Millionen. Wechselkursbedingte Bewertungsverluste aus
Fremdwahrungspositionen in Polen sowie der Tschechischen Republik wurden dabei durch Bewertungsgewinne in Ungam gréB-
tenteils kompensiert.

Das ibrige betriebliche Ergebnis der Region sank um €68 Millionen auf minus € 53 Millionen. Dabei fiel das Ergebnis aus sons-
tigen Rickstellungen um € 18 Millionen geringer aus: Dieses war einerseits in der Vorjahresperiode in Polen aufgrund der Aufls-
sung einer Ruckstellung fur Umsatzsteververbindlichkeiten besser ausgefallen (minus €9 Millionen), andererseits wurden in der
Berichtsperiode Dotierungen fir offene Rechisfélle in Ungarn vorgenommen (minus € 6 Millionen). Die Erlése aus dem Nichtban-
ken-Geschéft fielen um €29 Millionen, was auf geringere konzerninterne Leistungsverrechnungen zuriickzufthren ist. Die Finanz-
fransaktionssteuer verursachte in Ungarn im Berichtsjahr einen um €9 Millionen hsheren Aufwand.
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Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen des Segments verringerten sich gegeniber dem Vergleichsjahr um 10 Prozent auf € 987 Millio-
nen. Diese Entwicklung war iberwiegend auf eine Software-Abschreibung in der Tschechischen Republik im Vorjahr zurickzufih-
ren. Der Personalaufwand sank in allen Llandem des Segments, angefihrt von Polen und der Tschechischen Republik. In Polen sank
der Personalaufwand iberwiegend aufgrund des Abschlusses der Restrukturierungsmafnahmen nach der Fusion der Raiffeisen
Bank mit der Polbank um € 15 Millionen. In der Tschechischen Republik reduzierte sich der Personalaufwand teils wéhrungsbe-
dingt und teils im Zuge des laufenden Kostensenkungsprogramms durch den Abbau von Mitarbeitern um € 15 Millionen. Der
Sachaufwand sank vor allem in Polen (minus € 31 Millionen), da in der Vergleichsperiode durch die Integration der Polbank ein
hoher Aufwand entstanden war. Hingegen stieg der Sachaufwand in der Slowakei um € 8 Millionen, hervorgerufen durch eine
Zunahme der Aufwendungen fir die Einlagensicherung, der Rechts- und Beratungsaufwendungen, der IT-Aufwendungen sowie
der Werbe- und Reprasentationsaufwendungen. Hohere Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte
wurden iberwiegend in Ungam und Polen verzeichnet, wahrend sie in der Tschechischen Republik aufgrund einer in der Vorjah-
resperiode erfolgten Wertminderung eines Software-Projekts um € 56 Millionen zuriickgingen.

Die Anzahl der Geschéftsstellen ging im Jahresabstand um 18 auf 784 zurick, in erster Linie bedingt durch die Optimierung der
orilichen Présenz in Polen und Ungarn. Die Cost/Income Ratio verbesserte sich um 1,3 Prozentpunkte auf 65,0 Prozent.

Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen

Im Berichtsjahr fielen die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen im Segment Zentraleuropa mit € 272 Millionen um

€132 Millionen geringer aus als im Vorjahr. Dabei sanken die Nettodotierungen zu Einzelwertberichtigungen um €79 Millionen
auf € 350 Millionen, die Nettoauflésungen von Portfolio-Wertberichtigungen gingen geringfigig auf € 15 Millionen zuriick. Dar-
iber hinaus brachte der Verkauf von notleidenden Krediten im Berichtsjahr einen Ertrag in Héhe von €63 Millionen, ein Plus von

€ 54 Millionen im Vorjahresvergleich. In nahezu allen Landern des Segments mit Ausnahme der Slowakei wurden Riickgange bei
den Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen verzeichnet: In Polen reduzierten sich die Neftodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen
vor allem aufgrund des Verkaufs von notleidenden Krediten im Nominale von € 294 Millionen um €61 Millionen; in Slowenien
ging der Wertberichtigungsbedarf um €42 Millionen zuriick, nachdem dieser im Vorjahr aufgrund eines stark gewachsenen Volu-
mens an notleidenden Krediten im Firmenkundenbereich und der Aktualisierung der Sicherheitenbewertung besonders hoch ausge-
fallen war. In Ungarn und in der Tschechischen Republik lagen die Rickgénge bei € 24 Millionen bzw. € 11 Millionen. In der
Slowakei hingegen waren diverse Ausfélle bei GroBkunden fir einen Anstieg um € 6 Millionen verantwortlich.

Der Anteil der notleidenden Kredite an Nichtbanken am Kreditportfolio des Segments Zentraleuropa sank um 2,0 Prozentpunkte
auf 10,3 Prozent, die NPL Coverage Ratio verbesserte sich um 3,6 Prozentpunkte auf 68,0 Prozent.

Ubrige Ergebnisse und Steuern

Die brigen Ergebnisse des Segments Zentraleuropa sanken gegeniber der Vergleichsperiode des Vorjahres um € 236 Millionen
auf minus € 326 Millionen.

Aufgrund einer gesetzlichen Anderung ergab sich in Ungarn im Berichtsjahr in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ein
Sondereffekt in Form einer Rickstellung von €251 Millionen. Gegenstand des Gesetzes waren die Wechselkursspannen, die bei
der Auszahlung und den Ratenzahlungen von Fremdwahrungskrediten angewendet werden kénnen, sowie einseitige Zinsénde-
rungen bei Konsumentenkrediten. Die im tbrigen Ergebnis enthaltene Bankenabgabe sank - hauptséchlich in der Slowakei - um

€7 Millionen auf € 87 Millionen.

Das Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten stieg gegentber dem Vergleichswert des Vorjahres auf € 7 Millionen (2013:
minus €4 Millionen). Hierfir war hauptséchlich ein verbessertes Ergebnis aus Absicherungsgeschéften zur Anpassung der Wah-
rungs- und Zinssiruktur in der Tschechischen Republik verantwortlich.

Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen verringerte sich im Johresvergleich um € 5 Millionen auf € 4 Millionen. Dabei fihrte die
Bewertung von Wertpapieren des Fair-Value-Bestands zu einem um € 13 Millionen geringeren Ergebnis, vor allem hervorgerufen
durch die Bewertung von Kommunalschuldverschreibungen in Ungarm. Dies wurde teilweise durch einen reduzierten Wertberichti-
gungsbedarf bei Unternehmensanteilen (Rickgang um €6 Millionen) vor allem in der Slowakei sowie leicht hshere VercuBe-
rungsergebnisse aus Wertpapieren (plus € 2 Millionen) tberwiegend in Ungam kompensiert.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag des Segments stiegen um € 34 Millionen auf €92 Millionen. Dies liegt in erster Linie an

verbesserten Ergebnissen in Polen, der Tschechischen Republik und der Slowakei, wihrend die Verluste in Ungarn zu keinem
Steverertrag (Ansatz latenter aktiver Steuern) fuhrten.
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Verénde- Verénde-
in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
ZinsUberschuss 228 232 -1.7% 58 59 -1.9%
Provisionsiiberschuss 105 125 -159% 26 26 0,5%
Handelsergebnis -5 15 - -1 327,5%
Ubriges betriebliches Ergebnis 0 14 - -9 3 -
Betriebsertrége 328 386 -151% 71 87 -17,7%
Verwaltungsaufwendungen -201 - 277 -27,5% -52 -5 3,6%
Betriebsergebnis 127 109 16,8% 19 36 -47,6%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -4] -52 -21,3% 10 -9 11,6%
Ubrige Ergebnisse 8 -6 - 2 1 138,6%
Ergebnis vor Steuern 94 51 85,9% 11 28 -59,7%
Steuern vom Einkommen und Erfrag -20 -8 152,9% -5 -20,8%
Ergebnis nach Steuern 74 43 73,6% 23 -68,4%
Aktiva 8.794 7987 10,1% 8.794 8.218 7,0%
Forderungen an Kunden 6.335 5983 59% 6.335 6.201 2,2%

davon Corporate % 44 4% 44,0% 0,4 PP 44 4% 43,6% 0,7 PP

davon Retail % 55,0% 55,6% -0,5 PP 55,0% 55,8% -0,7 PP

davon in Fremdwéhrung % 12,8% 11,7% 1,1 PP 12,8% 12,5% 0,3 PP
Verbindlichkeiten an Kunden 6.378 5757 10,8% 6.378 6.123 4,2%
Loan/Deposit Ratio (netto) 95,4% 100,2% -4,8 PP 95,4% Q7 2% -1,8 PP
Eigenkapital 845 705 19,8% 845 775 9,0%
Return on Equity vor Steuern 13,2% 7.6% 5,5 PP 6,0% 15,7% -9,8 PP
Return on Equity nach Steuern 10,4% 6,5% 3,9 PP 3,8% 12.9% -Q0PP
Cost/Income Ratio 61,3% 71,9% -10,5 PP 73,6% 58,5% 15,1 PP
Netfozinsspanne (& zinstragende Akfival) 2,98% 3,00% -0,02 PP 2,85% 3,11% -0,26 PP
Mitarbeiter zum Stichtag 2.720 2773 -1,9% 2.720 2727 -0,3%
Geschaftsstellen 127 129 -1,6% 127 128 -0,8%
Kunden 481.804 486.909 -1,0% 481.804 482.818 -0,2%
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Ungarn

Verénde- Verénde-

in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Zinstiberschuss 154 196 -21,7% 35 36 -2,6%
Provisionsiiberschuss 123 118 4,0% 32 31 0,8%
Handelsergebnis 15 ] >500,0% 7 1 467 6%
Ubriges betriebliches Ergebnis -60 -48 25,4% -28 -13 118,0%
Betriebsertréige 232 268 -13,5% 46 56 -18,0%
Verwaltungsaufwendungen 188 185 1,8% -57 -43 33,3%
Betriebsergebnis 43 83 -47,6% -1 13 -
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen 128 152 -15,8% -87 -3 >500,0%
Ubrige Ergebnisse -305 -4] >500,0% 4 -209 -
Ergebnis vor Steuern -389 110 253,3% -94 -198 -52,5%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -9 -6 57.4% -3 -3 -23,3%
Ergebnis nach Steuern -398 116 243,8% -97 -202 -52,1%
Aktiva 6.936 6.230 11,3% 6.936 6.428 7.9%
Forderungen an Kunden 4714 4.990 -55% 4714 4.853 -2.9%
davon Corporate % 54,5% 52,5% 2,0 PP 54,5% 53,7% 0,7 PP
davon Retail % 32,8% 36,0% -3,1 PP 32,8% 33,5% -0,7 PP
davon in Fremdwéhrung % 58,0% 60,5% -2,5PP 58,0% 62,4% -4,3 PP
Verbindlichkeiten an Kunden 4.276 4.163 2.7% 4.276 4.180 2,3%
Loan/Deposit Ratio (netto) 88,3% Q7 2% -8,9 PP 88,3% Q4,6% -6,3 PP
Eigenkapital 320 402 -20,6% 320 203 57.4%
Return on Equity vor Steuern - - - - - -
Return on Equity nach Steuern - - - - - -
Cost/Income Ratio 81,3% 69,1% 12,2 PP 124,0% 76,3% 477 PP
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfiva) 2,62% 3,18% -0,56 PP 2,32% 2,52% -0,19 PP
Mitarbeiter zum Stichtag 2.298 2.603 -11,7% 2.298 2.326 -1,2%
Geschaftsstellen 114 122 -6,6% 114 117 -2,6%
Kunden 580.052 606.021 -4,3% 580.052 593.187 -2.2%
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Polen

Verénde- Verénde-

in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Zinstiberschuss 307 312 -1,4% 67 77 -13,4%
Provisionsiiberschuss 146 161 -8,9% 36 37 -4,0%
Handelsergebnis 4 7 -39,1% 1 3 -64,9%
Ubriges betriebliches Ergebnis 2 25 -92,2% -4 3 -
Betriebsertréige 460 504 -8,8% 100 120 -17,1%
Verwaltungsaufwendungen -321 -362 -11,3% -79 -73 8,3%
Betriebsergebnis 138 142 -2,6% 20 47 -56,9%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -25 -86 -70,5% 28 -15 -
Ubrige Ergebnisse -4 -2 119,9% 0 0 38,6%
Ergebnis vor Steuern 109 54 101,1% 48 31 55,2%
Stevern vom Einkommen und Ertrag -25 -14 87,5% =11 -6 66,6%
Ergebnis nach Steuern 84 41 105,6% 38 25 52,3%
Aktiva 13.729 12.881 6,6% 13.729 13451 2.1%
Forderungen an Kunden Q.791 Q.744 0,5% 0.791 9.867 -0,8%
davon Corporate % 38,0% 33,5% 4,5 PP 38,0% 35,3% 2,7 PP
davon Retail % 61,9% 66,4% -4,5 PP 61,9% 64,6% -2,/ PP
davon in Fremdwdéhrung % 58,8% 55,4% 3,4 PP 58,8% 56,9% 1,9 PP
Verbindlichkeiten an Kunden 7.737 7.280 6,3% 7737 7.720 0,2%
Loan/Deposit Ratio (netto) 116,2% 124,2% -7 9 PP 116,2% 117,5% -1,3PP
Eigenkapital 1.441 1.475 -2,3% 1.441 1.534 -6,1%
Return on Equity vor Steuern 7,5% 3,7% 3,8 PP 13,5% 8,4% 5,1 PP
Return on Equity nach Steuern 5,8% 2.8% 3,0 PP 10,5% 6,7% 3,9 PP
Cost/Income Ratio 69,9% 71,8% -1,9PP 79,8% 61,1% 18,7 PP
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfiva) 2,44% 2,54% -0,11 PP 2,07% 2.41% -0,34 PP
Mitarbeiter zum Stichtag 5462 5985 -8,7% 5462 5.594 -2,4%
Geschaftsstellen 351 370 -51% 351 369 -4.9%
Kunden 689.676 776917 -11,2% 689.676 729.455 -5,5%
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Slowakei

Verénde- Verénde-

in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Zinstberschuss 319 308 3,3% 79 80 -0,1%
Provisionsiberschuss 149 135 10,8% 39 38 2,7%
Handelsergebnis 5 5 13,5% 2 ] 38,6%
Ubriges betriebliches Ergebnis 8 26 -69,5% -8 5 -
Betriebseriréige 481 474 1,5% 112 124 -9,3%
Verwaltungsaufwendungen -256 -251 1,7% -67 -62 8,0%
Betriebsergebnis 225 222 1,3% 45 62 -26,6%
Neftodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -54 -48 13,2% -21 10 102,7%
Ubrige Ergebnisse -25 4] -37,6% 0 -8 -
Ergebnis vor Steuern 145 134 8,9% 25 43 -42,7%
Stevern vom Einkommen und Ertrag -38 -31 23,3% -10 10 0,0%
Ergebnis nach Steuern 107 103 4,5% 15 33 -54,9%
Aktiva 10.215 10.009 2,1% 10.215 10.507 -2,8%
Forderungen an Kunden 7.504 6.879 Q1% 7.504 7.355 2,0%
davon Corporate % 47 9% 46,7% 1,2 PP 47 9% 47 4% 0,4 PP
davon Retail % 52,0% 53,0% -1,0PP 52,0% 52,4% -0,4 PP
davon in Fremdwdahrung % 1,2% 0,6% 0,6 PP 1,2% 1,0% 0,2 PP
Verbindlichkeiten an Kunden 7.657 7.320 4,6% 7.657 7.390 3,6%
Loan/Deposit Ratio (netto) 94,9% 91,0% 3,9 PP 04,9% 96,2% -1,3 PP
Eigenkapital 1.005 1.028 -2,2% 1.005 Q91 1,4%
Return on Equity vor Steuern 15,2% 14,1% 1,0 PP 10,7% 19.1% -8,4 PP
Return on Equity nach Steuvern 11,2% 10,8% 0,3 PP 6,6% 14,8% -8,3 PP
Cost/Income Ratio 53,2% 53,1% 0,1 PP 59,6% 50,0% 9,5 PP
Nettozinsspanne (& zinstragende Aktiva) 3,28% 3,38% -0,09 PP 3,18% 3,25% -0,07 PP
Mitarbeiter zum Stichtag 3.816 3.853 -1,0% 3.816 3.843 -0,7%
Geschaftsstellen 178 165 7.9% 178 184 -3,3%
Kunden 926.903 895.376 35% 926903 924023 0,3%
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Slowenien

Verénde- Verénde-

in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Zinstberschuss 14 19 -29.1% 3 3 8,7%
Provisionsiberschuss 7 8 -4,3% 2 2 5,9%
Handelsergebnis 1 1 -14,3% 0 0 -552%
Ubriges betriebliches Ergebnis -3 -3 8,8% 0 0 -
Betriebseriréige 19 25 -251% 5 5 -4,0%
Verwaltungsaufwendungen -21 -22 -7.9% -6 -5 25,1%
Betriebsergebnis -2 3 - -1 0 -
Neftodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -23 -65 -64,8% -7 -10 -33,2%
Ubrige Ergebnisse 0 -1 -79,3% 0 -58,5%
Ergebnis vor Steuern -25 -63 -60,6% -8 -10 -20,0%
Stevern vom Einkommen und Ertrag 0 0 -54,8% 0 0 -
Ergebnis nach Steuern -25 -63 -60,5% -8 -10 -18,1%
Aktiva 1.146 1.341 -14,6% 1.146 1.215 -5,7%
Forderungen an Kunden 825 1.051 -21,5% 825 884 -6,6%
davon Corporate % 59,0% 60,9% -19PP 590% 59,0% 0,0 PP
davon Retail % 33,3% 31,8% 1,5 PP 33,3% 34,1% -0,8 PP
davon in Fremdwdahrung % 4,3% 4,2% 0,1 PP 4,3% 4,5% -0,1 PP
Verbindlichkeiten an Kunden 485 423 14,6% 485 478 1,5%
Loan/Deposit Ratio (netto) 144,5% 215,2% -70,7 PP 144,5% 157,3% -12,7 PP
Eigenkapital 53 88 63,5% 53 60 -10,8%
Return on Equity vor Steuern - - - - - -
Return on Equity nach Steuvern - - - - - -
Cost/Income Ratio 109,5% 89,1% 20,4 PP 120,0% 92,1% 27,9 PP
Nettozinsspanne (& zinstragende Aktiva) 1,22% 1,43% -0,21 PP 1,31% 117% 0,14 PP
Mitarbeiter zum Stichtag 230 245 -6,1% 230 231 -0,4%
Geschaftsstellen 14 16 -12,5% 14 14 0,0%
Kunden 63.426 65.441 -3,1% 63.426 63.953 -0,8%
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Sidosteuropa
Verénde- Verénde-
in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Befriebsertréige 1.283 1.285 -0,1% 310 332 -6,7%
Verwaltungsaufwendungen -689 -698 -1,4% -188 -168 12,0%
Betriebsergebnis 595 587 1,4% 122 164 -25,9%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -254 -326 -22,0% -77 -43 78,6%
Ubrige Ergebnisse 8 16 -51,8% 3 -2 -
Ergebnis vor Steuern 348 277 25,7% 48 120 -59,6%
Aktiva 21.371 21.160 1,0% 21.371 21.350 0,1%
Netfozinsspanne (& zinstragende Akfival) 4,27% 4,37% -0,09 PP 417% 4,28% -0,12 PP
Return on Equity vor Steuern 16,7% 13,7% 2,9 PP 9,1% 21,3% -12,2 PP

Betriebsertrage

Der Zinstberschuss des Segments Studosteuropa nahm im Periodenvergleich um 3 Prozent oder € 26 Millionen auf € 835 Millio-
nen ab. In Rumé&nien waren gesunkene Markizinsséize und ricklaufige Zinsertréige aus Wertpapieren fir eine Abnahme des
Zinstberschusses verantwortlich {minus €7 Millionen). In Serbien sorgten niedrigere Margen sowie rickléufige Kreditvolumina im
Retail-Kundengeschaft fir einen Rickgang (minus € 11 Millionen). Einen geringeren Zinsuberschuss verzeichneten auch Bosnien
und Herzegowina (minus € 5 Millionen) durch gesunkene Volumina im Firmenkundengeschéft sowie Bulgarien (minus € 5 Millio-
nen| durch niedrigere Markizinssétze. Dagegen erzielte Albanien einen Anstieg um € 2 Millionen; in Kroatien und im Kosovo war
der Zinsiberschuss weitgehend stabil. Die Nettozinsspanne des Segments reduzierte sich um @ Basispunkte auf 4,27 Prozent. Die
Bilanzaktiva erhshten sich im Jahresabstand um 1 Prozent auf € 21,4 Milliarden, wahrend die risikogewichteten Akfia (RWA
gesamt) um @ Prozent auf € 13,7 Milliarden sanken.

Der Provisionsiberschuss legte um 3 Prozent oder € 10 Millionen auf € 358 Millionen zu. Im Jahresvergleich erhdhte sich hier das
Ergebnis aus sonstigen Bankdienstleistungen um € 8 Millionen auf €25 Millionen, vorrangig auf Basis von Ertréigen, die durch
Lead-Arranger-Aktivitaten in Ruménien lukriert wurden. Das Ergebnis aus dem Zahlungsverkehr, das durch héhere Umsatze in
Kroatien und Bulgarien sowie durch Margenverbesserungen im Bereich Kontofihrung und im Kreditkartengeschéft in Rumanien
positiv beeinflusst wurde, stieg um 4 Prozent auf € 198 Millionen. Eine Zunahme um 6 Prozent auf €75 Millionen zeigte weiters
das Ergebnis aus dem Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschaft, das volumen- und margenbedingt vor allem in Ruménien sowie
in Bosnien und Herzegowina zunahm. Dagegen verringerte sich das Ergebnis aus dem Kredit- und Garantiegeschaft primér in
Ruménien um € 13 Millionen auf € 15 Millionen.

Das Handelsergebnis des Segments Stdosteuropa stieg im Periodenvergleich um € 4 Millionen auf € 56 Millionen. Hauptverant-
worllich fur die im wahrungsbezogenen Geschaft erzielte Ertragsverbesserung um € 4 Millionen auf € 28 Millionen waren Bewer-
tungsgewinne aus Fremdwahrungspositionen in Ruménien und Kroatien sowie hshere Ertréige aus Wertpapierpositionen in
Bulgarien. Dem standen Bewertungsverluste aus wéhrungsbasierten Derivaten in Serbien gegeniber. Das Ergebnis aus dem
zinsbezogenen Geschdft verringerte sich dagegen geringfigig. Leichte Rickgénge bei Staatsanleihen in Albanien bedingt durch
gesunkene Volumina und Zinssatze wurden durch den Geschéftsverlauf in Kroatien und Rumanien nahezu kompensiert. Hier
wurden héhere Bewertungsergebnisse aus Anleihen des Handelsbestands sowie Bewertungsgewinne aus zinsbasierten Derivaten
erzielf.

Das Ubrige befriebliche Ergebnis verbesserte sich im Vergleich zur Vorjohresperiode um € 11 Millionen auf € 33 Millionen, vor
allem aufgrund eines um €4 Millionen héheren Ergebnisses aus bankfremden Téatigkeiten und eines Erfrags von € 5 Millionen aus
der Erstkonsolidierung der Raiffeisen Bausparkasse in Kroatien.

Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen verringerten sich im Jahresvergleich um 1 Prozent auf € 689 Millionen. Dabei nahmen die Personal-
aufwendungen aufgrund niedrigerer Bonusriickstellungen um € 6 Millionen auf € 296 Millionen ab. Ebenso reduzierte sich der Sach-
aufwand, hervorgerufen durch einen niedrigeren Raumaufwand bedingt durch héhere Ubersiedlungsaufwendungen in Ruménien im
Vorjahr. Die Abschreibungen blieben nahezu konstant, da Rickgange in Kroatien, Bulgarien und Serbien einer Weriminderung in
Rumanien gegeniberstanden. Die Cost/Income Ratio verbesserte sich um 0,7 Prozentpunkte auf 53,7 Prozent.
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Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen

Die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen des Segments Sidosteuropa fielen im Jahresvergleich um 22 Prozent oder

€72 Millionen auf € 254 Millionen. Dabei gingen die Nettodotierungen zu Einzelwertberichtigungen um €48 Millionen auf

€287 Millionen zuriick, wéhrend die Nettoauflésungen von Portfolio-Wertberichtigungen um € 25 Millionen auf € 32 Millionen
anstiegen. Die gréBten Rickgange wurden in Bulgarien, Ruménien und Kroatien verzeichnet: Ein geringeres Volumen notleidender
Kredite sowie ein in der Vorjahresperiode hoherer Vorsorgebedarf infolge der Wertminderung von Sicherheiten waren fir den in
Bulgarien verzeichneten Rickgang um € 39 Millionen verantwortlich. In Rumanien kam es infolge von Forderungsverkéufen und
eines im Vergleich zum Vorjahr geringeren Portfolios an notleidenden Krediten zu einem um € 21 Millionen geringeren Vorsorge-
bedarf. In Kroatien ergab sich ein Rickgang um € 8 Millionen, hier wurden sowohl bei Firmen- als auch bei RetailKunden die
Inkassotatigkeiten und Restrukturierungen verstarkt.

Der Anteil der notleidenden Kredite an Nichtbanken am Kreditportfolio des Segments sank um O,7 Prozentpunkte auf
13,2 Prozent, die NPL Coverage Rafio verbesserte sich um 3,6 Prozentpunkte auf 66,5 Prozent.

Ubrige Ergebnisse und Steuern
Die ibrigen Ergebnisse des Segments halbierten sich im Jahresvergleich auf € 8 Millionen.

Das Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten fiel dabei insbesondere wegen Bewertungsverlusten aus Zinsswaps in Kroatien
gegeniiber dem Vorjahreswert um € 8 Millionen.

Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen blieb hingegen mit € 8 Millionen nahezu auf Vorjahresniveau. In Kroatien wurden niedrigere
Bewertungsverluste aus Wertpapieren des Fair-Value-Bestands verbucht und héhere VerduBerungsergebnisse aus Weripapieren
erzielt, die zur Génze durch niedrigere Bewertungsgewinne und VercuBerungsergebnisse aus Wertpapieren in Ruménien ausge-
glichen wurden.

Der Steueraufwand der Region stieg im Jahresvergleich um € 23 Millionen auf € 52 Millionen, die Steverquote erhshte sich um

5 Prozentpunkfe auf 15 Prozent. Dieser Anstieg resultierte vor allem aus einem Einmaleffekt in Ruménien, wo im Vorjahr eine
latente Steuerverbindlichkeit in Hohe von € 12 Millionen aufgelsst worden war.
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Nachfolgend die Detailergebnisse der einzelnen Lander des Segments:

Albanien

Verénde- Verénde-

in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
ZinsUberschuss 80 77 2.9% 19 19 -0,3%
Provisionsiiberschuss 11 Q 24,8% 3 3 -4.4%
Handelsergebnis 18 21 -11,5% 4 4 8,4%
Ubriges betriebliches Ergebnis 2 -1 - 2 ] 119,9%
Betriebsertréige 111 106 5,0% 28 27 3,7%
Verwaltungsaufwendungen -42 -42 0,6% -1 -1 -0,2%
Betriebsergebnis 69 63 7,9% 17 16 6,5%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -29 -29 0,6% 10 -7 48,5%
Ubrige Ergebnisse 0 0 -76,6% 0 0  >500,0%
Ergebnis vor Steuern 39 35 13,5% 7 9 -25,6%
Steuern vom Einkommen und Erfrag -6 -3 87,4% - 1 - 1 -45,3%
Ergebnis nach Steuern 33 32 6,2% é 8 -22,0%
Aktiva 1.976 2084 -5,2% 1.976 1.975 0,1%
Forderungen an Kunden 899 Q16 -1,8% 899 Q11 -1,2%
davon Corporate % 71,0% 69,7% 1,3 PP 71,0% 71,6% -0,6 PP
davon Retail % 29.0% 30,3% 13 PP 29.0% 284% 0,6 PP
davon in Fremdwéhrung % 67 4% 68,5% 1,1 PP 67,4% 69,6% -2,1 PP
Verbindlichkeiten an Kunden 1.669 1.758 -5,1% 1.669 1.654 0,9%
Loan/Deposit Ratio (netto) 48,0% 47 2% 0,8 PP 48,0% 49,0% -1,0PP
Eigenkapital 216 220 -2,0% 216 221 -2,3%
Return on Equity vor Steuern 19,8% 18,3% 1,5 PP 14,4% 18,9% -4,4 PP
Return on Equity nach Steuern 16,8% 16,6% 0,2 PP 12,8% 15,9% -3,2 PP
Cost/Income Ratio 38,1% 39,8% -1,7 PP 39.2% 40,7% -1,5PP
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfival) 4,70% 4,23% 0,46 PP 4,56% 4,65% -0,09 PP
Mitarbeiter zum Stichtag 1.326 1.371 -3,3% 1.326 1.336 -0,7%
Geschaftsstellen Q2 104 -11,5% Q2 Q6 -4.2%
Kunden 723451 719.949 0,5% 723451 710.587 1,8%
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Verénde- Verénde-
in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Zinstberschuss 69 74 -6,3% 17 16 2,4%
Provisionsiberschuss 35 33 5,9% Q Q 6,9%
Handelsergebnis 1 1 51% 0 ] -68,1%
Ubriges betriebliches Ergebnis -1 1 - -3 0  >500,0%
Betriebseriréige 104 109 -4,6% 24 26 -8,0%
Verwaltungsaufwendungen -63 -65 -2,8% -20 -14 36,7%
Betriebsergebnis 41 44 -71% 4 11 -65,6%
Neftodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen 16 -15 9,7% -10 -
Ubrige Ergebnisse -1 -1 -3,2% 0 0 -
Ergebnis vor Stevern 24 29 -15,8% -6 13 -
Stevern vom Einkommen und Ertrag -4 -3 38,2% 0 -1 -80,1%
Ergebnis nach Stevern 21 26 -21,3% -7 11 -
Aktiva 1.944 2022 -3,9% 1.944 1.965 -1,1%
Forderungen an Kunden 1.176 1.223 -3,8% 1.176 1.196 -1,7%

davon Corporate % 34,1% 35,8% -1,7 PP 34,1% 34,7% -0,6 PP

davon Retail % 65,5% 63,7% 1,8 PP 65,5% 64,9% 0,6 PP

davon in Fremdwdahrung % 74,0% 73,4% 0,6 PP 74,0% 71,8% 2,2 PP
Verbindlichkeiten an Kunden 1.503 1.567 -41% 1.503 1.533 -2,0%
Loan/Deposit Ratio (netto) 72,5% 72.7% -0,2 PP 72.5% 72,0% 0,4 PP
Eigenkapital 272 269 1,2% 272 279 -2,4%
Return on Equity vor Steuern 9.5% 12,0% -2.5 PP - 20,2% -
Return on Equity nach Steuvern 8,0% 10,9% -2,9PP = 18,0% -
Cost/Income Ratio 60,5% 59.4% 1,1 PP 83,7% 56,3% 27,4 PP
Nettozinsspanne (& zinstragende Aktiva) 3,67% 391% -0,23 PP 3,61% 3,52% 0,09 PP
Mitarbeiter zum Stichtag 1.434 1.491 -3,8% 1.434 1.462 -1,9%
Geschaftsstellen Q6 98 -2,0% 96 Q6 0,0%
Kunden 499973 496.690 07% 499973 501.996 -0,4%
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Bulgarien
Verénde- Verénde-
in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Zinstiberschuss 124 129 -3,8% 31 30 4,6%
Provisionsiiberschuss 40 38 6,7% 11 10 6,5%
Handelsergebnis 3 3 20,8% 1 ] -13,0%
Ubriges betriebliches Ergebnis 1 -3 - 0 0 105,4%
Betriebsertréige 169 166 1,4% 43 41 5,4%
Verwaltungsaufwendungen -89 -92 -3,2% -23 -22 6,6%
Betriebsergebnis 79 74 7.1% 20 19 4,0%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -52 -91 -43,1% 13 -30,9%
Ubrige Ergebnisse 0 -1 - 0 -
Ergebnis vor Steuern 28 -18 - 11 7 73,1%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -3 2 - -1 -1 59,4%
Ergebnis nach Steuern 25 -15 - 10 6 74,6%
Aktiva 3.223 3.203 0,6% 3.223 3.377 -4,6%
Forderungen an Kunden 2.175 2.526 -13,9% 2.175 2.207 -53%
davon Corporate % 40,4% 44,0% - 3,6 PP 40,4% 42,.9% -2,5 PP
davon Retail % 58,0% 55,5% 2,5 PP 58,0% 56,6% 1,4 PP
davon in Fremdwdéhrung % 61,5% 67,2% -5,7 PP 61,5% 64,2% -2,7 PP
Verbindlichkeiten an Kunden 2.168 2.133 1,6% 2.168 2.295 -5,5%
Loan/Deposit Ratio (netto) 91,3% 106,0% -14,7 PP 91,3% 89 3% 2,0 PP
Eigenkapital 496 472 52% 496 486 2,1%
Return on Equity vor Steuern 5,9% = = Q7% 5,6% 4,1 PP
Return on Equity nach Steuern 5,3% - - 8,8% 5,0% 3,7 PP
Cost/Income Ratio 53,0% 55,5% -2,51PP 53,8% 53,2% 0,6 PP
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfiva) 4,00% 3,93% 0,07 PP 3,99% 3,81% 0,18 PP
Mitarbeiter zum Stichtag 2.751 2.965 -7.2% 2751 2767 -0,6%
Geschaftsstellen 156 168 -71% 156 156 0,0%
Kunden 761894  740.812 28% 761894 755250 0,9%
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Kroatien

Verénde- Verénde-

in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Zinstberschuss 151 153 -0,9% 37 40 -6,1%
Provisionsiberschuss 62 56 11,5% 16 17 -3,9%
Handelsergebnis 13 11 22,0% 2 3 -30,4%
Ubriges betriebliches Ergebnis 23 24 -2,3% -1 10 -
Betriebseriréige 250 243 2,8% 54 69 -21,7%
Verwaltungsaufwendungen 130 -130 0,2% -33 -34 -3.7%
Betriebsergebnis 120 114 5,8% 21 35 -39,3%
Neftodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -50 -58 -13,9% -15 -4 285,7%
Ubrige Ergebnisse 1 0 258,2% -1 ] -
Ergebnis vor Steuern 72 56 27,8% 6 32 -82,5%
Stevern vom Einkommen und Ertrag -11 -11 -4,4% 1 -5 -
Ergebnis nach Steuern 61 45 35,9% 7 27 -75,6%
Aktiva 4.647 4.749 -2,1% 4.647 4771 -2.6%
Forderungen an Kunden 3.200 3.436 -6,9% 3.200 3.323 -3.7%
davon Corporate % 41,2% 41,8% -0,6 PP 41,2% 41,3% 0,0 PP
davon Retail % 54,4% 48,9% 5,5 PP 54,4% 52,6% 1,8 PP
davon in Fremdwdahrung % 64,9% 68,8% -39 PP 64,9% 64,1% 0,8 PP
Verbindlichkeiten an Kunden 3.128 2.863 9.2% 3.128 3.119 0,3%
Loan/Deposit Ratio (netto) 92,3% 109,1% -16,8 PP 92.3% 95,8% -3,5PP
Eigenkapital 702 750 -6,5% 702 696 0,8%
Return on Equity vor Steuern 10,8% 7,9% 2,9 PP 3,5% 197% -16,2 PP
Return on Equity nach Steuvern Q,2% 6,3% 2,9 PP 4,1% 16,6% -12,5 PP
Cost/Income Ratio 51,9% 53,2% -1,4PP 60,8% 49 5% 11,4 PP
Nettozinsspanne (& zinstragende Aktiva) 3,71% 3,58% 0,14 PP 3,54% 3,92% -0,38 PP
Mitarbeiter zum Stichtag 2127 2.036 4,5% 2.127 2.104 1,1%
Geschaftsstellen 77 76 1,3% 77 77 0,0%
Kunden 463.552 475.838 -2,6% 463.552 468.071 -1,0%
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Kosovo

Verénde- Verénde-

in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Zinstiberschuss 39 39 0,9% 10 10 0,1%
Provisionsiiberschuss 8 0,2% 2 2 -41%
Handelsergebnis 0 -42.2% 0 0 >500,0%
Ubriges betriebliches Ergebnis -1 41,2% 0 0 -84,8%
Betriebsertréige 46 46 0,3% 12 12 2,0%
Verwaltungsaufwendungen -25 -25 0,3% -7 -6 17,5%
Betriebsergebnis 21 21 0,4% 5 6 -14,4%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -3 -4 -41,6% -2 -1 41,6%
Ubrige Ergebnisse 0 ] - 0 0 -69,4%
Ergebnis vor Steuern 18 18 4,9% 3 4 -27,9%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -2 -2 14,5% 0 0 -27.4%
Ergebnis nach Steuern 16 16 3,8% 3 4 -27,9%
Aktiva 778 699 11,2% 778 782 -0,5%
Forderungen an Kunden 488 458 6,5% 488 483 11%
davon Corporate % 39,4% 39.4% -0,1 PP 39.4% 40,5% -1,2 PP
davon Retail % 60,6% 60,6% 0,1 PP 60,6% 59.5% 1,2 PP
davon in Fremdwdéhrung % 0,0% 0,0% 0,0 PP 0,0% 0,0% 0,0 PP
Verbindlichkeiten an Kunden 604 558 8,3% 604 613 -1,5%
Loan/Deposit Ratio (netto) 76,7% 77 7% -1,0PP 76,7% 74,9% 1,8 PP
Eigenkapital 124 108 15,1% 124 121 2,4%
Return on Equity vor Steuern 17.2% 19.6% -2,4 PP 12,0% 17.0% -5,0PP
Return on Equity nach Steuern 15,3% 17.6% -2,3 PP 10,7% 15,3% -4,5 PP
Cost/Income Ratio 54,3% 54,4% 0,0 PP 59,2% 51,4% 7,8 PP
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfiva) 531% 6,07% -0,76 PP 5,14% 5,28% -0,14 PP
Mitarbeiter zum Stichtag 705 699 0,9% 705 707 -0,3%
Geschaftsstellen 52 54 -3,7% 52 54 -3,7%
Kunden 278.432 251.035 10,9% 278.432 270.403 3,0%
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Rumadnien

Verénde- Verénde-

in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Zinstiberschuss 274 281 -2.5% 70 70 0,3%
Provisionsiiberschuss 165 168 -1,8% 38 47 -17,5%
Handelsergebnis 18 14 30,6% 3 5 -29.3%
Ubriges betriebliches Ergebnis 5 2 145,5% 2 1 105,8%
Betriebsertréige 462 465 -0,7% 114 122 -6,8%
Verwaltungsaufwendungen -266 -271 -1.7% -73 -63 15,0%
Betriebsergebnis 196 195 0,8% 41 59 -30,1%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -85 -106 -19,9% -24 -15 56,2%
Ubrige Ergebnisse 8 16 -50,8% 4 -2 -
Ergebnis vor Steuern 119 104 14,2% 22 42 -48,4%
Stevern vom Einkommen und Ertrag -22 -4 392,5% -6 -8 -30,0%
Ergebnis nach Steuern 97 100 -2,8% 16 34 -52,7%
Aktiva 6.920 6.528 6,0% 6.920 6510 6,3%
Forderungen an Kunden 4313 4.266 11% 4313 4.445 -3,0%
davon Corporate % 33,3% 32,8% 0,5 PP 33,3% 34,1% -0,8 PP
davon Retail % 64,1% 64,3% -0,2 PP 64,1% 63,1% 1,0 PP
davon in Fremdwdéhrung % 49.7% 54,3% -4,6 PP 49.7% 50,2% -0,5 PP
Verbindlichkeiten an Kunden 4.681 4.344 77% 4.681 4.262 Q.8%
Loan/Deposit Ratio (netto) 85,1% 90,2% -5,1PP 85,1% 96,3% -11,2 PP
Eigenkapital 726 674 7.7 % 726 715 1,5%
Return on Equity vor Steuern 18,6% 19,2% -7 PP 13,6% 26,3% - 112'7PP
Return on Equity nach Steuern 151% 18,4% -3,3 PP 10,1% 21,4% -11,2 PP
Cost/Income Ratio 57.5% 58,2% -0,6 PP 63,8% 51,7% 12,1 PP
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfiva) 4,36% 4,61% -0,25 PP 4,35% 4,46% -0,11 PP
Mitarbeiter zum Stichtag 5.292 5.308 -0,3% 5292 5.368 -1,4%
Geschaftsstellen 529 530 -0,2% 529 530 -0,2%
Kunden 2089.544 2077912 0,6% 2089544 2049071 2,0%
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Serbien

Verénde- Verénde-

in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Zinstiberschuss 100 110 -9.8% 24 25 -6,0%
Provisionsiiberschuss 36 36 0,7% Q 2,6%
Handelsergebnis 2 3 -47 4% 1 =
Ubriges betriebliches Ergebnis 5 1 267,0% 1 1 -12,2%
Betriebsertréige 142 150 -5,4% 35 35 -1,2%
Verwaltungsaufwendungen -74 -75 -1,1% -22 -17 24,6%
Betriebsergebnis 68 75 -9,7% 13 18 -26,1%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -19 -23 -14,2% -7 -5 47,6%
Ubrige Ergebnisse 0 ] - 0 0  >500,0%
Ergebnis vor Steuern 48 54 -9,8% é 13 -53,3%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -5 =7 -28,2% =1 =1 -50,3%
Ergebnis nach Steuern 43 46 -6,9% 5 12 -53,6%
Aktiva 1.885 1.875 0,5% 1.885 1.972 -4,4%
Forderungen an Kunden 1.129 1.105 2.1% 1.129 1.112 1,5%
davon Corporate % 52,2% 47 9% 4,3 PP 52,2% 50,3% 1,9 PP
davon Retail % 46,7% 49,9% -3,2 PP 46,7% 47.7% -1,0PP
davon in Fremdwéhrung % 61,3% 69,8% -8,5PP 61,3% 64,5% -3,3 PP
Verbindlichkeiten an Kunden 1.240 1.119 10,8% 1.240 1.269 -2.3%
Loan/Deposit Ratio (netto) 81,4% 89 2% -7 8PP 81,4% 78,7% 2,7 PP
Eigenkapital 466 498 -6,4% 466 516 -9.7%
Return on Equity vor Steuern 10,1% 11,9% -1,8PP 55% 11,0% -5,5PP
Return on Equity nach Steuern Q,0% 10,2% -1,3 PP 4,9% Q,8% -4,9 PP
Cost/Income Ratio 52,2% 49 9% 2.3 PP 61,.9% 491% 12,8 PP
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfiva) 5,52% 6,23% -0,71 PP 5,23% 5,50% -0,27 PP
Mitarbeiter zum Stichtag 1.581 1.602 -1,3% 1.581 1.590 -0,6%
Geschaftsstellen 85 85 0,0% 85 86 -1,2%
Kunden 640.337  604.122 6,0% 640337  622.755 2,8%
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Russland
Verénde- Verénde-
in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Befriebsertréige 1.082 1.186 -8,8% 234 269 -13,2%
Verwaltungsaufwendungen -477 -552 -13,7% -109 -126 -13,6%
Betriebsergebnis 605 634 -4,6% 125 143 -12,7%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -152 -48 216,1% -35 -47 -25,8%
Ubrige Ergebnisse -17 29 - -20 4 -
Ergebnis vor Steuern 436 615 -29,1% 69 100 -30,7%
Aktiva 12.457 15.555 -19,9% 12457 14.683 -15,2%
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfival) 5,92% 4,80% 1,12 PP 6,09% 6,37% -0,29 PP
Return on Equity vor Steuern 28,8% 38,7% -9,9 PP 17,6% 23,8% -6,2 PP

Betriebsertrage

Der Zinsiberschuss sfieg in Russland im Vergleich zur Vorjahresperiode um 16 Prozent oder € 112 Millionen auf €835 Millionen.
Dabei erhdhten sich die Zinsertréige aus derivativen Finanzinstrumenten um € 84 Millionen. Positiv wirkten auch die vor allem im
Retail- Geschaft volumenbedingt hsheren Zinsertréige aus Krediten. Das Segment verzeichnete dabei im Jahresabstand einen
Anstieg der Nettozinsspanne um 112 Basispunkie auf 5,92 Prozent. Die Bilanzakfiva verringerten sich im Jahresabstand um

20 Prozent auf € 12,5 Milliarden, die risikogewichteten Aktiva (RWA gesamt] sanken um 27 Prozent auf € 8,4 Milliarden.

Der Provisionsiiberschuss verzeichnete gegeniiber der Vergleichsperiode des Vorjahres wahrungsbedingt einen Riickgang um

1 Prozent oder €4 Millionen auf € 304 Millionen. Wéhrend sich hier das Ergebnis aus dem Kredit- und Garantiegeschaft um
€17 Millionen auf € 77 Millionen reduzierte, stieg das Ergebnis aus dem Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschaft tberwiegend
durch hshere Volumina um € 26 Millionen auf € 88 Millionen. Das Ergebnis aus dem Zahlungsverkehr sank um € 11 Millionen
auf € 102 Millionen.

Das Handelsergebnis lag mit minus € 65 Millionen um €221 Millionen und damit deutlich unter dem Vergleichswert des Vorjah-
res. Dabei nahm das Ergebnis aus dem wahrungsbezogenen Geschaft wegen geringerer Bewertungsergebnisse aus zur Absi-
cherung eingegangenen Fremdwdéhrungsderivaten um € 183 Millionen auf minus € 36 Millionen ab. Dies lag neben der
Wahrungsentwicklung auch an der Klassifizierung never Fremdwihrungstransaktionen zur Absicherung eingegangener Bank-
buchpositionen. Dies hat zur Folge, dass die Zinsertréige dieser Geschafte im Zinsuberschuss darzustellen sind. Das Ergebnis aus
dem zinsbezogenen Geschéft verringerte sich aufgrund von Bewertungsverlusten bei Wertpapieren und Derivaten sowie geringe-
rer Zinsertréige aus Wertpapieren um € 38 Millionen auf minus € 30 Millionen.

Das ubrige betriebliche Ergebnis drehte von einem leicht negativen Wert im Vorjahr auf plus € 8 Millionen, hervorgerufen durch
die VerauBerung eines Gebdudes.

Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen verringerten sich um 14 Prozent oder € 76 Millionen auf € 477 Millionen. Dieser Riickgang ist
zum GroBteil auf die Entwicklung des russischen Rubels zuriickzufihren. So verringerte sich der Personaloufwand wéhrungsbe-
dingt um €45 Millionen, wahrend die Lshne und Gehdlter in lokaler Wehrung aufgrund héherer Bonuszahlungen anstiegen.
Auch der Sachaufwand fiel wéhrungsbedingt um € 16 Millionen, wozu auch gesunkene Werbe- und IT-Aufwendungen beitrugen.
Der Rickgang der Abschreibungen um € 14 Millionen war ebenfalls iberwiegend wéhrungsbedingt. Zusdizlich sanken die
Abschreibungen auf Sachanlagen. Die Anzahl der Geschéftsstellen stieg im Jahresabstand um 17 auf 212. Die Cost/Income
Ratio verbesserte sich um 2,5 Prozentpunkte auf 44,1 Prozent.

Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen

Im Berichtsjahr wurden in Russland um € 104 Millionen hhere Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen vorgenommen als im
Vorjahr. Verantwortlich dafir waren jeweils um € 53 Millionen gestiegene Netftodotierungen zu Einzelwertberichtigungen bzw. zu
Portfolio-Wertberichtungen. Dem standen um € 2 Millionen hshere Ertrége aus dem Verkauf von wertberichtigten Krediten gegen-
ber. Hauptgrinde fir diese Entwicklung waren die Ausweitung des Kreditvolumens bei Retail- und Firmenkunden, die Entwicklung
im Retail-Geschaft aufgrund der wirtschaftlichen Lage in Russland (die Entwicklung von US-Dollar und Euro gegeniber dem russi-
schen Rubel sowie die Inflation fihrten zu einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit vieler Kunden) sowie einzelne Ausfélle bei
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Firmenkunden. Der Anteil der notleidenden Kredite am Kreditportfolio des Segments stieg im Jahresabstand um 1,1 Prozentpunkte
auf 5,9 Prozent, die NPL Coverage Ratio verringerte sich auf 70,5 Prozent (2013: 77,8 Prozent).

Ubrige Ergebnisse und Steuern

Die Ubrigen Ergebnisse des Segments Russland gingen um € 46 Millionen auf minus € 17 Millionen zurick. Dabei sank das
Ergebnis aus Finanzinvestitionen von plus € 25 Millionen im Vorjahr auf minus € 44 Millionen im Berichtsjahr. Dieser Rickgang
resultierte einerseits aus Bewertungsverlusten von Wertpapieren des Fair-Value-Bestands, die gegeniber dem Vorjahr um

€28 Millionen hsher ausfielen. Andererseits wurden im Berichtsjahr VerguBerungsverluste aus Wertpapieren des Fair-Value-
Bestands von € 15 Millionen verbucht, wéhrend im Vorjahr noch ein positives Ergebnis von € 1 Million ausgewiesen worden
war. Dariber hinaus waren in der Vergleichsperiode des Vorjahres aus dem Verkauf von VISA-Aktien VerduBerungergebnisse
aus Befeiligungen in Hohe von € 24 Millionen erzielt worden. Das Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten stieg um

€22 Millionen auf € 26 Millionen, hervorgerufen durch Bewertungsgewinne aus Zinsswaps zur Reduktion des Zinsstrukiurrisikos
sowie Markiwerténderungen von Bankbuchderivaten.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag des Segments sanken ergebnisbedingt um € 50 Millionen auf €96 Millionen, die Steuer-
quote lag bei 22 Prozent (2013: 24 Prozent).
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Die nachfolgende Tabelle enthalt das Landesergebnis fir Russland. Abweichungen zu den fir das Segment Russland angegebe-
nen Werten resultieren aus der unterschiedlichen Allokation des Eigenkapitals: In der Landesdarstellung basieren die Ertragskenn-
zahlen auf dem bilanziellen Eigenkapital, auf Segmentebene beruht das der Berechnung zugrunde liegende Eigenkapital

hingegen auf dem tatsachlichen Eigenkapitalverbrauch.

Verénde- Verénde-
in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Zinstiberschuss 835 722 15,5% 199 233 -14,3%
Provisionsiberschuss 304 308 -1,4% Q0 74 21,8%
Handelsergebnis -65 156 - -55 -36 53,3%
Ubriges betriebliches Ergebnis 8 0 - -1 -1 -49,9%
Betriebsertréige 1.082 1.186 -8,8% 234 269 -13,2%
Verwaltungsaufwendungen -477 -552 -13,7% 109 -126 -13,6%
Betriebsergebnis 605 634 -4,6% 125 143 -12,7%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen 152 -48 216,1% -35 -47 -25,8%
Ubrige Ergebnisse 17 29 - -20 4 -
Ergebnis vor Steuern 436 615 -29,1% 69 100 -30,7%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -96 146 -34,4% 19 -22 -16,8%
Ergebnis nach Steuern 340 469 -27,4% 51 78 -34,7%
Aktiva 12457 15.555 -19,9% 12457 14.683 -15,2%
Forderungen an Kunden 8.389 Q.967 -15,8% 8.389 10.806 -22.4%

davon Corporate % 60,9% 55,6% 5,4 PP 60,9% 58,2% 2.7 PP

davon Retail % 391% 44.4% -5,3 PP 39,1% 41,8% -27 PP

davon in Fremdwdéhrung % 47 8% 33,5% 14,4 PP 47 8% 39,7% 8,1 PP
Verbindlichkeiten an Kunden 7317 0.924 -26,3% 7317 9.255 -20,9%
Loan,/Deposit Ratio (netto) 109.9% 967%  132PP  1099%  1119%  -21PP
Eigenkapital 1.197 2.360 -49,3% 1.197 1.971 -39,3%
Return on Equity vor Steuern 23,6% 31,7% -8,1 PP 21.9% 21,5% 0,4 PP
Return on Equity nach Steuern 18,4% 24,2% -5,7 PP 16,0% 16,7% -0,7 PP
Cost/Income Ratio 44,1% 46,6% -2,51PP 46,5% 46,8% -0)8IPP
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfiva) 592% 4,80% 1,12 PP 6,09% 6,37% -0,29 PP
Mitarbeiter zum Stichtag 8.252 8.542 -3,4% 8.252 8.390 -1,6%
Geschaftsstellen 212 195 8,7% 212 206 2,9%
Kunden 2940532 2.617.291 12,4% 2940532 2.840.875 3,5%
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CEE Sonstige

Verénde- Verénde-
in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Betriebsertréige 452 638 -29,2% 81 119 -31,7%
Verwaltungsaufwendungen -296 -358 -17.2% -55 -97 -43,2%
Betriebsergebnis 156 281 -44,5% 27 22 18,1%
Neftodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -542 -108 403,8% -212 -144 46,7%
Ubrige Ergebnisse 133 44 202,7% 25 31 -18,4%
Ergebnis vor Stevern -253 217 - -160 -91 75,6%
Aktiva 4.043 5.809 -30,4% 4.043 4.564 -11,4%
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfiva) 8,92% 7,60% 1,32 PP 8,79% 8,99% -0,19 PP

Return on Equity vor Steuern - 26,1% - - - -

Betriebsertrage

Der Zinstberschuss des Segments CEE Sonstige sank im Periodenvergleich um 9 Prozent oder € 36 Millionen auf € 386 Millio-
nen. Hauptverantwortlich dafir war ein wahrungsbedingter Rickgang des Zinstberschusses in der Ukraine um 18 Prozent oder
€61 Millionen auf € 272 Millionen (in lokaler Wéhrung konnte der Zinsiberschuss um 20 Prozent gesteigert werden). In Belarus
kam es hingegen zu einem Anstieg des Zinsiberschusses um 28 Prozent oder € 24 Millionen auf € 112 Millionen, hervorgerufen
durch héhere Kreditvolumina und verbesserte Margen. Die Netftozinsspanne des Segments stieg im Jahresvergleich von

7,60 Prozent auf 8,92 Prozent. Die Bilanzaktiva nahmen im Jahresabstand um 30 Prozent auf € 4,0 Milliarden ab, und auch die
risikogewichteten Aktiva (RWA gesamt) gingen um 25 Prozent auf €4,6 Milliarden zurick.

Der Provisionsiberschuss des Segments verzeichnete im Jahresvergleich einen Ruckgang um € 16 Millionen auf € 194 Millionen.
Dabei reduzierte sich das Ergebnis aus dem Zahlungsverkehr - vor allem wechselkursbedingt in der Ukraine - um 21 Prozent oder
€32 Millionen auf €125 Millionen. Dieser Rickgang wurde jedoch durch einen ebenfalls in der Ukraine erzielten volumen- und
margenbedingten Anstieg des Ergebnisses aus dem Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschaft um € 18 Millionen auf

€55 Millionen teilweise kompensiert.

Das Handelsergebnis reduzierte sich von plus € 12 Millionen in der Vergleichsperiode des Vorjahres auf minus € 112 Millionen in
der Berichtsperiode. Hauptverantwortlich dafir war das Ergebnis aus dem wahrungsbezogenen Geschaft, das durch hohere
Bewertungsverluste aus Fremdwdéhrungspositionen in der Ukraine belastet wurde.

Das ibrige betriebliche Ergebnis fiel im Jahresvergleich um € 11 Millionen auf minus € 16 Millionen. Fir Belastungen sorgte hier
eine neu eingefihrte Steuer auf Fremdwahrungskéufe in der Ukraine (€ 11 Millionen), positiv wirkten sich dagegen Ertrage aus
Immobilienverkaufen in Hshe von €4 Millionen aus. Das Ergebnis aus bankfremden Geschaften ging dagegen zuriick.

Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen reduzierten sich im Jahresvergleich um € 62 Millionen auf € 296 Millionen. Diese Reduktion betraf
zum Uberwiegenden Teil die Ukraine und war vor allem durch die Abwertung der ukrainischen Hryvna begriindet, wéhrend die
Verwaltungsaufwendungen in Belarus aufgrund von Inflationsanpassungen bei Lshnen und Gehéltern und hsheren Sachaufwen-
dungen stiegen. Bei den Personalaufwendungen des Segments, die um € 54 Millionen abnahmen, wirkte sich zusatzlich der
Abbau von Mitarbeitern in der Ukraine dampfend aus. Der Rickgang bei den Sachaufwendungen beruhte vorwiegend auf der
Wahrungsentwicklung in der Ukraine. Eine Wertminderung der Marke und des Kundensfocks in der Ukraine von € 30 Millionen
und die Wertminderung eines Gebaudes von € 4 Millionen fihrten zu einem Anstieg der Abschreibungen auf Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte. Die Anzahl der Geschaftsstellen des Segments ging um 130 auf 769 zurick. Die Cost/Income
Ratio stieg um 9,5 Prozentpunkte auf 65,6 Prozent.

Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen

Die Netfodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen der Region stiegen - mafdgeblich gefrieben durch die Entwicklung in der Ukraine -
im Jahresvergleich um € 434 Millionen auf € 542 Millionen. Der um €412 Millionen hshere Wertberichtigungsbedarf in der
Ukraine betrof dabei unter anderem Fremdwdahrungskredite, hervorgerufen durch die Abwertung der ukrainischen Hryvna und die
dadurch notwendigen Wertberichtungen auf besicherte US-Dollar-Kredite sowie durch diverse Ausfalle bei Firmenkunden. In
Belarus wurden nefto €9 Millionen an Kreditrisikovorsorgen dotiert, wahrend im Vorjahr Auflssungen in Hohe von € 13 Millionen
erfolgt waren. Dies resultierte im Wesentlichen aus diversen Ausféllen bei Firmenkunden und der Anwendung neuer Ausfallraten.
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Der Anteil der notleidenden Kredite am gesamten Kreditportfolio des Segments stieg um 9,3 Prozentpunkte auf 33,7 Prozent. Die
NPL Coverage Ratio verbesserte sich im Berichtszeitraum um 14,8 Prozentpunkie auf 87,0 Prozent.

Ubrige Ergebnisse und Steuern

Die ibrigen Ergebnisse erhshten sich im Jahresvergleich um € 89 Millionen auf € 133 Millionen. Hauptverantwortlich dafur waren
vor allem Bewertungs- und VerauBerungsgewinne aus Wertpapieren des Fair-Value-Bestands (plus € 105 Millionen). Dies resultier-
te ausschlieBlich aus der Bewertung und der teilweisen Rickzahlung von festverzinslichen Staatsanleihen in der Ukraine. Die
Ver&uBerungsergebnisse aus Unternehmensanteilen fielen hingegen um € 18 Millionen geringer aus, nachdem im Vorjahr aus der
VerduBerung von VISA- und MasterCard-Aktien ein Ergebnis von € 20 Millionen erzielt worden war.

Im Berichtsjahr wurde fur die Region ein Steuerertrag von € 27 Millionen ausgewiesen, nachdem im Vorjahr ein Steueraufwand
von €47 Millionen entstanden war. Hervorgerufen wurde dies vor allem durch die Akfivierung von steuerlichen Verlustvortréigen in

der Ukraine.
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Nachfolgend die Detailergebnisse der einzelnen Lander des Segments:

Belarus

Verénde- Verénde-

in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Zinsuberschuss 112 88 27.6% 27 33 -18,0%
Provisionsiiberschuss 66 62 6,9% 15 20 -24,5%
Handelsergebnis 0 -1 -30,8% 6 -
Ubriges betriebliches Ergebnis -1 -1 46,9% -1 0 226,9%
Betriebsertrége 177 149 19,1% 47 47 -0,7%
Verwaltungsaufwendungen -80 -74 8,1% -7 -23 -25,8%
Betriebsergebnis 97 75 30,0% 30 24 23,6%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -9 13 - -5 -1 254,7%
Ubrige Ergebnisse 0 - 2 -
Ergebnis vor Steuern 90 87 3,6% 25 25 -0,9%
Steuern vom Einkommen und Erfrag -28 -20 36,5% -11 -6 Q1,1%
Ergebnis nach Steuern 63 67 -6,4% 14 19 -28,8%
Aktiva 1.536 1.446 6,2% 1.536 1.643 -6,5%
Forderungen an Kunden 1.047 Q10 15,0% 1.047 1.047 0,0%
davon Corporate % 69,6% 72,3% -2,6PP 69,6% 70,9% -1,3PP
davon Retail % 30,4% 27,7% 2,6 PP 30,4% 29,1% 1,3 PP
davon in Fremdwdéhrung % 68,5% 72,4% -39 PP 68,5% 73,3% -4,8 PP
Verbindlichkeiten an Kunden 867 842 2,.9% 867 989 -12,4%
Loan/Deposit Ratio (netto) 117,6% 105,7% 11,9 PP 117,6% 103,5% 14,0 PP
Eigenkapital 329 270 21,.9% 329 327 0,4%
Return on Equity vor Steuern 34,2% 44,7% -10,5 PP 35,6% 36,5% - 1. © PP
Return on Equity nach Steuern 23,7% 34,3% -10,6 PP 19.6% 28,0% -8,4 PP
Cost/Income Ratio 45,2% 49,8% -4,6 PP 36,8% 49.2% -12,4 PP
Neffozinsspanne (& zinstragende Akfival) 8,08% 6,68% 1,40 PP 7.33% 9.09% - 1,76 PP
Mitarbeiter zum Stichtag 2176 2216 -1,8% 2.176 2.162 0,6%
Geschaftsstellen Q7 100 -3,0% Q7 Q6 1,0%
Kunden 744935 719919 3,5% 744935 740.085 0,7%
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Ukraine

Verénde- Verénde-

in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Zinstiberschuss 272 332 -18,2% 59 60 -2,8%
Provisionsiiberschuss 127 148 -13,9% 30 32 -3,6%
Handelsergebnis 111 12 - -52 -15 239,4%
Ubriges betriebliches Ergebnis 15 -5 198,8% -3 -5 -41,4%
Betriebsertréige 273 487 -43,9% 34 71 -52,4%
Verwaltungsaufwendungen 216 283 -23,8% -37 -73 -48,9%
Betriebsergebnis 58 204 -71,8% -3 =2 94,7%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -533 121 339,8% -207 143 44,6%
Ubrige Ergebnisse 131 44 199,9% 25 28 -11,8%
Ergebnis vor Steuern -345 127 - -185 -116 59,1%
Stevern vom Einkommen und Ertrag 55 -26 - 34 12 189,3%
Ergebnis nach Steuern -290 101 - -151 -105 44,7%
Aktiva 2481 4.327 -42,7% 2481 2.894 -14,3%
Forderungen an Kunden 2.688 3.599 -25,3% 2.688 2.8%0 -7.0%
davon Corporate % 54,6% 56,6% -2,0 PP 54,6% 54,2% 0,3 PP
davon Retail % 45,2% 43,4% 1,8 PP 452% 45,5% -0,3 PP
davon in Fremdwdéhrung % 57,5% 46,9% 10,6 PP 57,5% 55,4% 2,1 PP
Verbindlichkeiten an Kunden 1.541 2.433 -36,7% 1.541 1.649 -6,5%
Loan/Deposit Ratio (netto) 104,7% 1159% -11,2 PP 104,7% 118,6% -13,9 PP
Eigenkapital 218 878 -752% 218 405 -46,2%
Return on Equity vor Steuern - 16,1% - - - -
Return on Equity nach Steuern - 12,8% - - - -
Cost/Income Ratio 78,9% 58,1% 20,8 PP 109,9% 102,4% 7.5 PP
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfiva) 9,35% 7.92% 1,43 PP 9.52% 9,04% 0,48 PP
Mitarbeiter zum Stichtag 11.478 13.053 -12,1% 11.478 12.199 -5,9%
Geschaftsstellen 671 798 -15,9% 671 670 0,1%
Kunden 2940953 3.062.204 -40% 2940953 2859750 2,8%
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Group Corporates

Verénde- Verénde-
in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Betriebsertréige 615 622 -1,1% 129 166 -222%
Verwaltungsaufwendungen -180 -191 -57% -38 -48 -21,4%
Betriebsergebnis 435 431 0,9% 91 118 -22,5%
Neftodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen - 490 -258 Q0,1% -209 -236 -11,1%
Ubrige Ergebnisse -5 1 - -1 -1 -1,5%
Ergebnis vor Stevern -60 174 - -120 -119 0,3%
Aktiva 18.618 20.812 -10,5% 18.618 21.088 -11,7%
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfiva) 231% 2,34% -0,03 PP 1,83% 251% -0,68 PP

Return on Equity vor Steuern - 9,6% - - - -

Betriebsertrage

Der Zinstberschuss des Segments Group Corporates sank gegeniiber der Vergleichsperiode um 2 Prozent oder €9 Millionen auf
€469 Millionen. Dabei wurde der margenbedingte Anstieg des Zinsiberschusses im Profitcenter Corporate Customers der Kon-
zernzentrale (von Wien aus betreute &sterreichische und multinationale Firmenkunden) durch Riickgénge in anderen Bereichen des
Segments zur Génze kompensiert. In Asien etwa gab es durch das reduzierte Kreditvolumenen mit Firmenkunden und hshere
Wertberichtigungen einen Rickgang. Die Nettozinsspanne des Segments reduzierte sich frotz geringerer Refinanzierungskosten
aufgrund erhdhter Wertberichtigungen um 3 Basispunkte auf 2,31 Prozent. Die Bilanzaktiva nahmen im Jahresabstand um

11 Prozent auf € 18,6 Milliarden ab, die risikogewichteten Aktiva (RWA gesamt) sanken um @ Prozent auf € 12,6 Milliarden.

Der Provisionsiberschuss verringerte sich im Jahresvergleich um € 20 Millionen auf € 140 Millionen. Rickgénge ergaben sich hier
sowohl in der Konzermzentrale als auch in den Geschéftsstellen in den USA und in Asien. Diese beruhten auf geringeren Provisi-
onsertréigen aus Anleiheemissionen sowie Immobilien-, Export- und Investment-Finanzierungen, wéhrend aus dem Projekifinanzie-
rungsgeschaft hohere Provisionsertrage resultierten.

Das Handelsergebnis des Segments drehte von minus € 16 Millionen in der Vergleichsperiode des Vorjahres auf plus € 6 Millio-
nen in der Berichtsperiode. Dabei verzeichnete vor allem das Ergebnis aus zinsbasierten derivativen Finanzinstrumenten vorwie-
gend in der Konzernzentrale einen Anstieg.

Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen sanken - vor allem aufgrund niedrigerer Personal- und Abschreibungsaufwendungen - im Jahres-
vergleich um 6 Prozent oder € 11 Millionen auf € 180 Millionen. Das Segment umfasste zum Bilanzstichtag acht Geschéfisstellen.
Die Cost/Income Ratio verbesserte sich um 1,4 Prozentpunkte auf 29,3 Prozent.

Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen

Die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen stiegen im Jahresvergleich um € 232 Millionen auf € 490 Millionen. Dieser Anstieg
resultierte vor allem aus den hohen Nettodotierungen zu Einzelwertberichtigungen, die sich aufgrund von Ausféllen bei Krediten
an GroBkunden in Asien um €215 Millionen auf €291 Millionen erhdhten. In der Konzernzentrale erhshte sich der Vorsorgebe-
darf leicht um €29 Millionen auf € 196 Millionen. Die notleidenden Kredite in Asien stiegen um € 432 Millionen auf €734
Millionen. Dies entspricht einem Anteil von 18,7 Prozent am Kreditporifolio. Insgesamt stieg der Anteil der notleidenden Kredite
am gesamten Kreditportfolio des Segments um 3,8 Prozentpunkte auf 10,5 Prozent.

Ubrige Ergebnisse und Steuern

Die ubrigen Ergebnisse des Segments sanken im Jahresvergleich von € 1 Million auf minus €5 Millionen. Dabei belastete die
Bankenabgabe der Konzermnzentrale das Ergebnis mit €5 Millionen, da diese im Berichtsjahr erstmals den einzelnen Segmenten
zugeordnet wurde.

Der Steveraufwand erhshte sich um € 52 Millionen auf € 87 Millionen. Hier wurden in Asien € 35 Millionen an akfiven latenten

Steuern wertberichtigt, da aufgrund der geplanten Geschéfisreduktion in China zukiinftig keine ausreichenden steuerlichen Ge-
winne zur Verfigung gestanden wéren.
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Group Markets

Verénde- Verénde-
in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Befriebsertréige 367 375 -2,3% Q2 Q9 -7, 4%
Verwaltungsaufwendungen -244 -253 -3,5% -56 -60 -7,8%
Betriebsergebnis 123 123 0,2% 36 38 -6,8%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen 1 -15 - -2 1 -
Ubrige Ergebnisse -13 18 - -7 -2 273,7%
Ergebnis vor Steuern 111 125 -11,8% 27 38 -28,8%
Aktiva 17.635 20.271 -13,0% 17.635 19.751 -10,7%
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfival) 0,98% 0,74% 0,24 PP 0,95% 0,95% 0,00 PP
Return on Equity vor Steuern 16,9% 18,9% -2,1PP 17,8% 27,6% -9,8 PP

Betriebsertrage

Der Zinsiuberschuss des Segments Group Markets verringerte sich aufgrund einer teilweisen Umgliederung des Neugeschafts
vom Bankbuch ins Handelsbuch im Jahresvergleich um 8 Prozent oder € 12 Millionen auf € 136 Millionen. Die im Berichtszeit-
raum verzeichnete Erhdhung der Nettozinsspanne um 24 Basispunkte auf 0,98 Prozent ergab sich aus einer Reduktion der durch-
schnittlichen zinstragenden Akfiva. Die Bilanzaktiva reduzierten sich im Jahresabstand um 13 Prozent auf € 17,6 Milliarden. Die
risikogewichteten Aktiva (RWA gesamt) nahmen um 30 Prozent auf € 3,9 Milliarden ab.

Der Provisionsiiberschuss des Segments reduzierte sich wegen geringerer Umsétze im Jahresvergleich um @ Prozent auf
€110 Millionen. Dies lag am Rickgang der Kundennachfrage nach festverzinslichen Bankprodukten als Folge des niedrigen
Zinsniveaus sowie einem geringeren Volumen von Anleihen, derivativen Produkten und Fonds.

Das Handelsergebnis des Segments verzeichnete einen Anstieg um 15 Prozent oder € 12 Millionen auf € 96 Millionen. Dabei
wurde eine Abnahme aus dem aktien- und indexbezogenen Geschéft durch ein verbessertes zinsbezogenes Geschaft mehr als
kompensiert.

Das ibrige betriebliche Ergebnis, bestehend aus diversen kleineren Aufwands- und Ertragspositionen, verbesserte sich um
13 Prozent oder € 3 Millionen auf €25 Millionen.

Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen des Segments Group Markets reduzierten sich im Jahresvergleich um 3 Prozent auf

€244 Millionen. Die auf das Segment umgelegten Personal- und Abschreibungsaufwendungen sanken dabei im Jahresver
gleich, wéthrend der Sachaufwand aufgrund héherer Rechts- und Beratungsaufwendungen im Zuge des Asset Quality Review
stieg. Die Cost/Income Ratio verbesserte sich um 0,8 Prozentpunkte auf 66,5 Prozent.

Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen

Im Berichtsjahr kam es zu einer Nettoauflésung von Kreditrisikovorsorgen von € 1 Million, wéhrend im Vorjahr im Profitcenter
Financial Institutions & Sovereigns der Konzernzentrale nefto € 15 Millionen dotiert worden waren. Der Anteil der notleidenden
Kredite am Gesamtkreditobligo des Segments betrug 2,2 Prozent.

Ubrige Ergebnisse und Steuern

Die ubrigen Ergebnisse des Segments sanken im Jahresvergleich von € 18 Millionen um € 32 Millionen auf minus € 13 Millionen.
Hauptverantwortlich dafir waren die Bewertungsergebnisse aus Wertpapieren und derivativen Finanzinstrumenten, die aufgrund
der Zinsentwicklung um € 27 Millionen zuriickgingen. Die Bankenabgabe der Konzernzentrale belastete das Ergebnis mit

€6 Millionen (2013: € 1 Million), da diese im Berichtsjahr erstmals den einzelnen Segmenten zugeordnet wurde. Der Steuerauf-
wand reduzierte sich um € 10 Millionen auf € 13 Millionen.
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Corporate Center

Verénde- Verénde-
in € Millionen 2014 2013 rung Q4/2014 Q3/2014 rung
Befriebsertréige 1.125 774 45,3% 123 251 -50,9%
Verwaltungsaufwendungen -271 -329 -17,6% -45 -73 -38,1%
Betriebsergebnis 854 445 91,9% 78 179 -56,0%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -10 6 - -6 2 -
Ubrige Ergebnisse -337 -389 -13,4% -319 84 -
Ergebnis vor Stevern 507 62  >500,0% -247 264 -
Aktiva 31.095 34.716 -10,4% 31.095 35.599 -127%
Nettozinsspanne (& zinstragende Aktiva) - - - - - -
Return on Equity vor Steuern 19,1% 2,7% 16,3 PP - 38,0% -

Ab dem vierten Quartal 2014 kam es zu einer Ausweisénderung in Bezug auf Investitionen in Steuerungseinheiten. Einerseits
werden Firmenwerte und Firmenwertabschreibungen nun jenem Segment zugeordnet, in dem die Verbuchung der Investition
erfolgt, andererseits werden die Buchwertveréinderungen der Investitionen in Tochterunternehmen eliminiert, um ausschlieBlich die
relevanten Effekte in den jeweiligen Segmenten abzubilden. Bis dato wurden diese in der Uberleitung dargestellt. Die Vergleichs-
periode des Vorjahres wurde entsprechend angepasst.

Betriebsertrage

Der Zinsiiberschuss des Segments erhdhte sich im Jahresvergleich um 58 Prozent oder € 388 Millionen auf € 1.053 Millionen.
Verantwortlich fir diesen Anstieg waren insbesondere hdhere konzernintemne Dividendeneriréige und niedrigere Funding-Kosten, die
durch eine Optimierung der Refinanzierungsstruktur des Konzems erzielt wurden. In diesem Segment wurden neben den Ertréigen
aus der Uberwiegend kurzfristigen Veranlagung freier liquiditat auch die Zinsaufwendungen im Ausmaf3 von €73 Millionen
(2013: €60 Millionen) fir das Nachrangkapital der RBI AG ausgewiesen. Die Akfiva gingen im Jahresabstand - insbesondere
aufgrund der Optimierung der Liquiditatsposition - um 10 Prozent auf € 31,1 Milliarden zuriick, die risikogewichteten Aktiva (RWA
gesami) stiegen um 12 Prozent auf € 18,7 Milliarden.

Der Provisionsiberschuss verbesserte sich im Jahresvergleich deutlich von minus € 40 Millionen auf minus €9 Millionen, hervorge-
rufen insbesondere durch héhere Provisionsertréige aus konzerninternen Verbriefungstransaktionen und aus der Ubernahme von
Garantien.

Das Handelsergebnis des Segments sank im Jahresvergleich um € 64 Millionen auf minus € 54 Millionen. Hauptgrund dafir
waren Bewertungsverluste aus offenen Fremdwdahrungspositionen.

Das brige betriebliche Ergebnis ging um € 4 Millionen auf € 136 Millionen zuriick. Die hier enthaltenen Ertréige stammten zum
GroBteil aus der konzerninternen Leistungsverrechnung.

Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen reduzierten sich im Jahresvergleich um 18 Prozent oder € 58 Millionen auf €271 Millionen.
Dabei ging der Personalaufwand in der Konzemzentrale um € 12 Millionen zuriick. Der Sachaufwand wiederum sank aufgrund
von niedrigeren konzeminternen Verrechnungen um € 38 Millionen. Die Abschreibungen sanken vorwiegend in der Konzernzent-
rale um €8 Millionen auf € 17 Millionen.

Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen
Die Netfodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen spielen aufgrund des konzerninternen Geschéftscharakters des Segments generell

eine untergeordnete Rolle. Im Berichtsjahr kam es zu einer Nettodotierung in Héhe von € 10 Millionen fur Firmenkunden der
Konzernzentrale.
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Ubrige Ergebnisse und Steuern

Die ubrigen Ergebnisse stiegen im Jahresvergleich um € 52 Millionen auf minus € 337 Millionen. Positiv entwickelte sich das darin
enthaltene Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten, das eine Verbesserung um € 353 Millionen auf €89 Millionen zeigte.
Hauptverantwortlich dafir war das Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Verbindlichkeiten: Die
hier enthaltenen Bewertungen fir den Credit Spread stiegen um € 292 Millionen auf € 166 Millionen. Dem standen Wertminde-
rungen von Firmenwerten in Hohe von € 306 Millionen fir Konzerneinheiten vorwiegend in Russland (€ 148 Millionen), Polen
(€101 Millionen) und in Albanien (€51 Millionen) gegeniber. Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen belief sich im Berichtsjahr auf
minus € 31 Millionen nach minus € 18 Millionen in der Vergleichsperiode des Vorjahres.

Die ssterreichische Bankenabgabe belastete das Ergebnis mit € 79 Millionen. Weiters resultierte aus der Ver&uBerung der Wa-
renhandelsgruppe FJ. Elsner, Wien, ein Endkonsolidierungseffekt von minus € 11 Millionen.

Im Berichtsjahr wurde im Segment Corporate Center ein Steueraufwand von € 173 Millionen verbucht. Dieser resultierte tber-

wiegend aus der Abschreibung von aktiven latenten Steuern der Konzernzentrale in Hohe von € 161 Millionen, da sich aus der
aktualisierten mittelfrisigen Steuerplanung keine Verwertbarkeit der steuerlichen Verlustvortrége ergab.
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Q2

Gesamtergebnisrechnung

Erfolgsrechnung

in € Tausend Anhang 2014 2013  Verénderung
Zinsertrage 5.615.587 6.083.730 -7.7%
Laufendes Ergebnis atequity bewerteter Unternehmen 0 122 -
Zinsaufwendungen -1.826.657 -2.354.913 -22,4%
Zinsiberschuss [2] 3.788.930 3.728.939 1,6%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen [3] -1.715.900 -1.149.215 49 3%
Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 2.073.030 2.579.724 -19,6%
Provisionsertrége 2.007.250 2012514 -0,3%
Provisionsaufwendungen -421.362 -386.346 9.1%
Provisionsiiberschuss [4] 1.585.888 1.626.167 -2,5%
Handelsergebnis [5] -29.744 321.071 =
Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten [6] 88.253 -256.662 -
Ergebnis aus Finanzinvestitionen [7] 62.485 57.743 8,2%
Verwaltungsaufwendungen [8] -3.023.570 -3.339.506 -9.5%
Sonstiges betriebliches Ergebnis [9] -723.704 -147.415 390,9%
Ergebnis aus Endkonsolidierungen [10] -9.755 -6.465 50,9%
Ergebnis vor Steuvern 22.882 834.657 -97,3%
Steuern vom Einkommen und Ertrag [171] -485.961 -231.711 109,7%
Ergebnis nach Steuern -463.079 602.946 -
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile [34] -29.659 -45.611 -35,0%
Konzernergebnis -492.738 557.336 -
Ergebnis je Aktie

in € Anhang 2014 2013 Verénderung
Ergebnis je Aktie [12] -1,73 1,83 -3,56

Das Ergebnis je Aktie errechnet sich aus dem bereinigten Konzerergebnis (nach Abzug der Dividende auf das Partizipationskapi-
tal] und der durchschnitflichen Anzahl der im Umlauf befindlichen Stammaktien. Im Geschéftsjahr waren dies 284.898 Tausend
nach 194.948 Tausend im Vorjahr.

Es waren keine Wandel- oder Optionsrechte im Umlauf, eine Verwésserung des Ergebnisses je Aktie fand daher nicht statt.
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Sonstiges Ergebnis und Gesamtergebnis

Q3

Gesamt Eigenanteil Fremdanteil
in € Tausend 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Ergebnis nach Stevern -463.079 602.946 -492.738 557.336 29.659 45.611
Posten, die nicht in den Gewinn und Verlust umgegliedert
werden -9.774 2.862 -9.774 2.862
Neubewertungen von leistungsorientierten Pléinen -13.033 3.820 -13.033 3.820
Latente Steuern auf Posten, die nicht in den Gewinn und Verlust
umgegliedert werden 3.258 -958 3.258 -958 0 o]
Posten, die anschlieBend méglicherweise in den Gewinn oder
Verlust umgegliedert werden -1.280.800 -468.461 -1.264.199 -452.781 -16.601 -15.680
Wahrungsdifferenzen -1.335.255 -460.210 -1.314.018 -439.938 -21.236 -20.272
Absicherung Nettoinvestition (Capital Hedge) 2.041 4.656 2.041 4.656 0 o]
Hochinflation 39.162 31.158 34.361 27.338 4.801 3.820
Gewinne/Verluste aus Derivaten, die Schwankungen zukinftiger
Cash-Flows absichern -10.241 -16.364 -10.241 -16.364 0 0]
Eigenkapitalverénderungen in atequity bewerteten Unternehmen 0 224 0 224 0 0
Gewinne/Verluste aus zur VerduBerung verfigbaren finanziellen
Vermégenswerten 21.411 -34.552 21.577 -35.324 -166 772
Latente Steuern auf direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse 2.081 6.626 2.081 6.626 0 0
Sonstiges Ergebnis -1.290.575 -465.599 -1.273.973 -449.919 -16.601 -15.680
Gesamtergebnis -1.753.654 137.347 -1.766.712 107.416 13.058 29.931

Sonstiges Ergebnis

Nach IAS 19R sind Neubewertungen fir leistungsorientierte Pléine im sonstigen Ergebnis darzustellen. Dies fihrte im Berichtsjahr
zu einem sonstigen Ergebnis von minus € 13.033 Tausend (2013: € 3.820 Tausend).

Die Wahrungsdifferenzen sind insbesondere auf Kurséinderungen zwischen dem Euro und dem russischen Rubel bzw. der ukraini-
schen Hryvna zuriickzufuhren. Es waren im Berichtsjahr und im Vorjahr keine Gewinne/Verluste in die Erfolgsrechnung umzuglie-

dern.

Als Capital Hedge werden Kurssicherungsgeschéfte fir Investitionen in wirtschaftlich selbsténdige Teileinheiten ausgewiesen.

Durch die Anwendung von IAS 29 (Rechnungslegung in Hochinflationsléndern) wurden in Belarus € 39.162 Tausend (2013:

€31.158 Tausend) im sonstigen Ergebnis erfasst.

Zur Absicherung des Zinstéinderungsrisikos wird bei zwei Konzerneinheiten Cash-Flow Hedging angewendet. Es waren im Be-
richtsjahr und im Vorjahr keine Gewinne/Verluste in die Erfolgsrechnung umzugliedem.

Die erfolgsneutralen Bewertungsanderungen der zur VerguBerung verfigbaren finanziellen Vermégenswerte (AfS-Bestand) resul-
tieren aus Wertpapieren und Beteiligungen. Im Berichtsjahr wurden minus € 10 Tausend (2013: €41.752 Tausend) in die Erfolgs-

rechnung umgegliedert.
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Die nachfolgenden Komponenten der Gewinnricklagen entwickelten sich wie folgt:

Neubewertungs- ~ Wahrungs- Capital Hoch-  Cash-Flow AfS- Latente
in € Tausend ricklage  differenzen Hedge inflation Hedge Riicklage Steuern
Stand 1.1.2013 -6.260 -1.308.271 72917 113.314 -1.302 51.595 296.352
Unrealisierte Gewinne/Verluste der Periode 3.820 -439.938 4.656 27.338 -16.364 6.429 118

davon in die Erfolgsrechnung

umgegliederte Gewinne/Verluste 0 0 0 0 0 -41.752 5.550
Stand 31.12.2013 -2.440 -1.748.209 77.573 140.652 -17.666 16.271 302.020
Unrealisierte Gewinne/Verluste der Periode -13.003 -1.314.018 2.041 34.361 -10.241 21.567 5.334

davon in die Erfolgsrechnung

umgegliederte Gewinne/Verluste o] 0 0 o] 10 -2
Stand 31.12.2014 -15.442  -3.062.227 79.614 175.012 -27.906 37.848 307.352

Quartalsergebnisse

in € Tausend Q1/2014 Q2/2014 Q3/2014 Q4/2014
Zinstberschuss 978.703 974.996 940.191 895.041
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -281.364 -286.541 -514.994 -633.001
Zinsiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 697.339 688.454 425.197 262.040
Provisionsiberschuss 375.512 389.173 403.814 417.388
Handelsergebnis -19.355 28.208 29.548 -68.146
Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten -27.451 -15.374 102.647 28.431
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 36.585 41.660 23.075 -38.836
Verwaltungsaufwendungen -754.600 -764.077 -776.471 -728.422
Sonstiges betriebliches Ergebnis -57.202 -90.311 -224.565 -351.626
Ergebnis aus Endkonsolidierungen -10.675 -234 1.186 -32
Ergebnis vor Steuern 240.153 277.500 -15.568 -479.204
Steuern vom Einkommen und Ertrag -67.337 -79.474 -96.245 -242.905
Ergebnis nach Stevern 172.817 198.026 -111.813 -722.109
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile -12.138 -14.640 -7.121 4.240
Konzernergebnis 160.679 183.386 -118.934 -717.869
in € Tausend Q1/2013 Q2/2013 Q3/2013 Q4/2013
Zinstberschuss 864.737 971.526 940.159 952.517
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -219.722 -249.201 -330.490 -349.711
Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 645.015 722.234 609.669 602.806
Provisionsiberschuss 374.609 410.770 417.202 423.587
Handelsergebnis 80.338 60.115 99.829 80.788
Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten -121.062 -66.398 -55.639 -13.563
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 87.272 -23.268 9.154 -15416
Verwaltungsaufwendungen -787.928 -828.941 -812.848 -909.789
Sonstiges betriebliches Ergebnis -20.903 -58.331 -38.146 -30.035
Ergebnis aus Endkonsolidierungen -6.487 19 6 -3
Ergebnis vor Steuvern 250.854 216.201 229.227 138.375
Steuern vom Einkommen und Ertrag -76.883 -78.839 -79.938 3.949
Ergebnis nach Steuern 173.971 137.362 149.289 142.324
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile -17.267 -17.426 -14.871 3.953
Konzernergebnis 156.704 119.936 134.418 146.277
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Bilanz

Q5

Aktiva
in € Tausend Anhang 2014 2013 Verénderung
Barreserve [14, 35] 6.768.685 6.674.226 1,4%
Forderungen an Kreditinstitute [15, 35, 52] 15.573.241 22.243.221 -30,0%
Forderungen an Kunden [16, 35, 52] 77.925.416 80.634.618 -3,4%
Kreditrisikovorsorgen [17,35] -6.069.233 -5.605.475 8,3%
Handelsaktiva [18, 35, 52] 7.916.624 7.581.097 4,4%
Derivative Finanzinstrumente [19, 35, 52] 1.643.201 982.052 67,3%
Wertpapiere und Beteiligungen [20, 35, 52] 14.467.887 13.482.703 7,3%
Anteile an atequity bewerteten Unternehmen [21, 35, 52] 0 5.035 -
Immaterielle Vermégenswerte [22, 24, 35] 759.252 1.248.709 -39.2%
Sachanlagen [23, 24, 35] 1.407.714 1.594.558 -11,7%
Sonstige Aktiva [25, 35, 52] 1.231.096 1.799.069 -31,6%
Aktiva gesamt 121.623.883 130.639.813 -6,9%
Passiva
in € Tausend Anhang 2014 2013 Verénderung
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten [26, 35, 52] 22.408.371 30.104.866 -25,6%
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden [27,35, 52] 66.094.172 66.436.636 -0,5%
Verbriefte Verbindlichkeiten [28, 35, 52] 10.593.069 11.532.646 -8,1%
Ruckstellungen [29, 35, 52] 968.913 733.116 32,2%
Handelspassiva [30, 35, 52] 6.877.407 5.203.894 32,2%
Derivative Finanzinstrumente [31, 35, 52] 778.205 384.408 102,4%
Sonstige Passiva [32, 35, 52] 1.416.803 1.752.861 -19,2%
Nachrangkapital [33, 35, 52] 4.185.108 4.127.589 1,4%
Eigenkapital [34, 35] 8.301.835 10.363.798 -19,9%
Konzern-Eigenkapital 8.300.012 9.321.638 -11,0%
Konzernergebnis -492.738 557.336 -
Kapital der nicht beherrschenden Anteile 494.561 484.824 2,0%
Passiva gesamt 121.623.883 130.639.813 -6,9%

Raiffeisen Bank International | Geschdaftsbericht 2014

KONZERNABSCHLUSS SEGMENTBERICHTE KONZERN-LAGEBERICHT UBER DIE RBI

SERVICE



Q6

Figenkapitalveranderungsrechnung

Gezeich- Partizipations- Kapital der nicht
netes kapital/ Kapital- Gewinn-  Konzern- beherrschenden

in € Tausend Kapital ~ Genussrechtskapital  riicklagen ricklagen  ergebnis Anteile Gesamt
Eigenkapital 1.1.2013 594.591 2.500.000 2.574.025 3.755.442 729.692 719.143  10.872.893
Kapitaleinzahlungen/-auszahlungen o] 0 0 0 0 9.358 9.358
Gewinnthesaurierung 0 0 0 301.603 -301.603 0 0
Dividendenzahlungen 0 0 0 0 -428.089 -56.455 -484.543
Gesamtergebnis 0 0 0 -449.919 557.336 29.931 137.347
Eigene Aktien/Share Incentive

Program 0 0 1.057 0 0 0 1.057
Sonstige Veréinderungen 0 0 0 44.840 0 -217.158 -172.313
Eigenkapital 31.12.2013 594.591 2.500.000 2.575.082 3.651.965  557.336 484.824 10.363.798
Kapitaleinzahlungen/-auszahlungen 297.295 -2.500.000  2.428.115 0 0 8.642 234.053
Gewinnthesaurierung 0] 0 0 50.065 -59.065 0] 0
Dividendenzahlungen 0 0 0 0 -498270 -41.185 -539.455
Gesamtergebnis 0] 0 0 -1.273973 -492.738 13.058 -1.753.654
Eigene Aktien/Share Incentive

Program - 144 0 -4.793 4.937 0 0 0
Sonstige Verdnderungen 0] 0 -7.135 -24.993 0 29.221 -2.907
Eigenkapital 31.12.2014 891.742 0 4.991.269 2.417.002 -492.738 494.561 8.301.835

Im Berichtsjahr wurde eine Kapitalerhdhung durchgefihrt und das Partizipationskapital zur Génze zurickgefihrt.

In Folge einer Anpassung der Zuordnung der eigenen Aktien kam es zu einer Umgliederung von € 4.937 Tausend in die Gewinn-
ricklagen.

Die sonstigen Verénderungen resultieren im Wesentlichen aus der Differenz zwischen Durchschnittskurs und Stichtagskurs im Rah-
men der Umrechnung der Erfolgsrechnung. Im Vorjahr waren die sonsfigen Verénderungen im Eigenkapital tberwiegend auf den

Kauf eines Anteils von 25 Prozent an der Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, zuriickzufthren.

Details zu den dargestellten Anderungen finden sich im Anhang in Punkt (34 Eigenkapital.

Raiffeisen Bank International | Geschdaftsbericht 2014



Kapitaltlussrechnung

%

in € Tausend 2014 2013
Ergebnis nach Stevern -463.079 602.946
Im Ergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung auf den Cash-Flow aus operativer

Geschaftstatigkeit:

Abschreibungen, Zuschreibungen auf Sach- und Finanzanlagen 681.632 484.022
Auflésung/Dotierung von Rickstellungen und Risikovorsorgen 2.346.865 1.449.536
Gewinn/Verlust aus der VerguBerung von Sach- und Finanzanlagen -57.539 -38.015
Ergebnis aus at-equity 0 0
Sonstige Anpassungen (per Saldo) -476.113 418.604
Zwischensumme 2.031.767 2.917.094
Verénderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus operativer Geschéftstatigkeit nach Korrektur um

zahlungsunwirksame Bestandteile:

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 6.480.543 -422.067
Handelsaktiva/Handelspassiva (per Saldo) 773.234 -1.638.922
Sonstige Aktiva/sonstige Passiva (per Saldo) 2.527.639 -1.073.170
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden - 5.004.994 2.967.245
Verbriefte Verbindlichkeiten -1.326.040 -1.744.247
Cash-Flow aus operativer Geschaftstétigkeit 5.482.149 1.005.932
Einzahlungen aus der VeréuBerung von:

Finanzanlagen 1.375.538 1.990.337
Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten 110.400 64.193
Einzahlungen aus Endkonsolidierungen 92.786 7
Auszahlungen fir den Erwerb von:

Finanzanlagen -5.445.145 -1.729.381
Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten -415279 -450.457
Auszahlungen fir den Erwerb von Tochterunternehmen -37.800 o]
Cash-Flow aus Investitionstétigkeit -4.319.501 -125.302
Kapitaleinzahlungen 2.734.053 9.358
Rickzahlung Partizipationskapital -2.500.000 0
Ein-/Auszahlungen nachrangiges Kapital 84.985 102913
Dividendenzahlungen -539.455 -484.543
Veranderung im Kapital der nicht beherrschenden Anteile 25 -160.627
Cash-Flow aus Finanzierungstdtigkeit -220.393 -532.899
in € Tausend 2014 2013
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 6.674.226 6.556.723
Kassenbestand aus dem Erwerb von Tochterunternehmen 1 0
Cash-Flow aus operativer Geschaftstatigkeit 5.482.149 1.005.932
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -4.319.501 -125.302
Cash-Flow aus Finanzierungstétigkeit -220.393 -532.899
Effekie aus Wechselkursanderungen -847.798 -230.228
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 6.768.685 6.674.226
Zahlungsstréme fir Stevern, Zinsen und Dividenden 2014 2013
Erhaltene Zinsen 5.280.738 6.443.169
Erhaltene Dividenden 19.052 5292
Gezahlte Zinsen -1.762.365 -2.249.357
Ertragsteuerzahlungen -226.492 -110.723
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Die Kapitalflussrechnung zeigt die Zusammensetzung und die Verénderungen des Zahlungsmittelbestands des Geschéfisjahres
und teilt sich in die drei Bereiche:

= Cash-Flow aus operativer Geschéftstatigkeit

= Cash-Flow aus Investitionstatigkeit

= Cash-Flow aus Finanzierungstétigkeit

Als Cash-Flow aus operativer Geschéfistatigkeit werden Zahlungsmittelzu- und -abflisse aus Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden, aus Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden sowie aus verbrieften Verbindlichkeiten ausgewiesen. Zu-
und Abgéinge aus Handelsaktiva und Handelspassiva, aus derivativen Finanzinstrumenten sowie aus sonstigen Akfiva und Passiva
gehdren ebenfalls zur operativen Geschéftstatigkeit. Die aus dem operativen Geschdft resultierenden Zins-, Dividenden- und

Steuerzahlungen werden gesondert dargestellr.

Der Cash-Flow aus Invesfiionstatigkeit zeigt die Zahlungszu- und -abflisse fur Wertpapiere und Beteiligungen, Sachanlagen und
immaterielle Vermégenswerte, Einzahlungen aus Endkonsolidierungen sowie Auszahlungen fir den Erwerb von Tochterunternehmen.

Der Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit umfasst Ein- und Auszahlungen beim Eigenkapital und beim nachrangigen Kapital. Dies
betrifft v. a. Einzahlungen aus Kapitalerhéhungen, Dividendenauszahlungen und Veranderungen des Nachrangkapitals.

Der Zahlungsmittelbestand umfasst den Bilanzposten Barreserve, der sich aus dem Kassenbestand sowie taglich falligen Gutha-

ben bei Zentralbanken zusammensetzt. Nicht einbezogen werden taglich fallige Forderungen an Kreditinstitute. Diese werden der
operatfiven Geschaftstatigkeit zugerechnet.
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Segmentberichferstattung

Einteilung der Segmente
Grundlagen der Segmentierung

In der RBI erfolgt die interne Management-Berichterstattung grundsétzlich auf Basis der bestehenden Organisationsstrukiur. Diese
ist matrixférmig aufgebaut, d. h. Vorstéinde sind sowohl fir einzelne Lander als auch fir bestimmte Geschéftsfelder verantwortlich
(Konzept der ,Country and Functional Responsibility”). Steuerungseinheit im Konzem ist entweder ein Land oder ein Geschéftsfeld.
Die obersten Entscheidungsgremien der RBI - Vorstand und Aufsichtsrat - treffen demnach wesentliche Entscheidungen iber die
Allokation der Ressourcen zu einem Segment auf Basis der jeweiligen Finanz- und Ertragskraft, weshalb diese Berichtskriterien als
wesentlich beurteilt wurden. Entsprechend sind auch die Segmente nach IFRS 8 differenziert. Die Uberleitungsrechnung enthalt im
Wesentlichen Betréige aus der Eliminierung von Zwischenergebnissen und aus segmentibergreifenden Konsolidierungen.

Die Markfe in Zentral- und Osteuropa werden dabei zu regionalen Segmenten zusammengefasst, in denen jeweils Lander mit
vergleichbarem wirtschaftlichem Charakter und &hnlichen langfristigen Entwicklungserwartungen gebindelt werden. Die Ge-
schaftsaktivitaten auBerhalb von CEE werden nach Geschéfisfeldern abgegrenzt.

Im Sinn groBimaglicher Transparenz und Gbersichilicher Berichterstattung wurden unter Beriicksichtigung der im IFRS 8 geforderten
Schwellenwerte sieben Segmente definiert. Die Schwellenwerte liegen bei jeweils 10 Prozent der KenngréBen Betriebsertrage,
Ergebnis nach Stevern und Segmentvermsgen.

Daraus ergaben sich die folgenden Segmente:
Zentraleuropa

Dieses Segment umfasst mit den EU-Léndern Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechische Republik und Ungarmn die am weitesten
entwickelten Bankenmérkte in Zentral- und Osteuropa. Gleichzeitig sind es jene Mérkte, in denen die RBI bereits am léngsten tetig
ist. In allen Landern ist die RBI durch eine Bank, Leasinggesellschaften und andere spezialisierte Finanzinstitute vertreten. In Polen
stehen neben dem Kreditgeschaft mit Firmenkunden sowie Klein- und Mittelbetrieben (auch mittels Leasing und Factoring) auch
das Retail Banking und das Geschéft mit vermégenden Privatkunden im Fokus. In der Slowakei ist die RBI ebenfalls in den Ge-
schaftsbereichen Corporate- und Retail Customers samt Leasing tétig, bei den Retail-Kunden setzt sie dabei auf eine Mehrmarken-
strategie. In Slowenien ist der Konzern mit Universalbankdienstleistungen sowie im Leasing vertreten, die Konzerneinheiten
konzentrieren sich hier insbesondere auf das Geschaft mit lokalen Firmenkunden, eine Redimensionierung des Geschaftsumfangs
ist im Gange. In der Tschechischen Republik wird neben dem klassischen Bankgeschéft mit Firmen- und Retail-Kunden auch Immo-
bilienleasing angeboten. Der Fokus liegt auf dem Ausbau der Beziehungen zu hochwertigen Bestandskunden. In Ungarn betreut
der Konzem Uber ein dichtes Vertriebsnetz sowohl Privat- als auch Firmenkunden und ist zudem mit Leasinggesellschaften prasent.
Dariber hinaus ist die RBI in der Slowakei und der Tschechischen Republik mit der Direkibank ZUNO vertreten.

Sijdosteuropa

Zum Segment Sidosteuropa zéhlen Albanien, Bosnien und Herzegowina, Bulgarien, der Kosovo, Kroatien, Ruménien und Serbi-
en. In diesen Landern ist die RBI mit Banken und leasinggesellschaften sowie in einigen Mérkten durch eigene Kapitalanlage- und
Vermégensverwaltungsgesellschaften und Pensionsfonds vertreten. In Albanien und Bulgarien werden Finanzdienstleistungen in
allen Geschéftsbereichen angeboten. Auch im Kosovo ist die RBI mit einem umfassenden Produktangebot présent. In Bosnien und
Herzegowina liegt der Schwerpunkt auf Klein- und Mittelbetrieben, es werden aber auch Privatkunden mit einem breiten Pro-
duktangebot angesprochen. In Kroatien liegt der Fokus auf groBen und mittleren Firmenkunden sowie Retail-Kunden (auch im
Pensionsfondsgeschaft). In Rumanien wird tber ein dichtes Filialnetz eine breite Palette an Finanzdienstleistungen angeboten.
Ferner wird von Ruménien aus das Firmenkundengeschaft in Moldau gesteuert. Der serbische Markt wird durch eine Universal-
bank und eine Leasinggesellschaft betreut.

Russland

Die Raiffeisenbank ist eine der fihrenden ausléndischen Banken des Landes und betreut sowohl Firmen- als auch Retail-Kunden.
Uber ihr landesweites Filialnetz offeriert sie zudem gezielt Produkte fiir gehobene Privatkunden sowie Klein- und Mittelbetriebe.
Eine starke Stellung hat die RBI im Emissionsgeschaft. Das ebenfalls angebotene Leasinggeschaft rundet die Produkipalette ab.
Das Segment ist aufgrund der Gréfe des Bankenmarkts sowie des hohen natirlichen und industriellen Potenzials von grofer
Bedeutung fur die RBI.

Raiffeisen Bank International | Geschdaftsbericht 2014

KONZERNABSCHLUSS SEGMENTBERICHTE KONZERN-LAGEBERICHT UBER DIE RBI

SERVICE



100

CEE Sonstige

Dieses Segment umfasst Belarus, Kasachstan und die Ukraine. In Belarus ist die RBI mit einer Bank und einer Leasinggesellschaft
akfiv, wéhrend sie in Kasachstan nur im Leasinggeschaft vertreten ist. In der Ukraine ist die RBI mit einer Bank, einer Leasing- und
einer Kartenabwicklungsgesellschaft présent und bietet iiber ein dichtes lokales Vertriebsnetz die gesamte Palette der Finanz-
dienstleistungen an.

Group Corporates

Im Segment Group Corporates wird das Geschaft mit von Wien aus betreuten ésterreichischen und internationalen - vornehmlich
westeuropgischen - Firmenkunden der RBI AG abgebildet, die im Profitcenter Corporate Customers zusammengefasst sind. Zu ihnen
zahlen die grébten Unternehmen Osterreichs sowie multinationale Kunden. Weiters umfasst dieses Segment das im Profitcenter
Network Corporate Customers & Support zusammengefasste GroBkundengeschaft mit zentral- und osteuropgischen Kunden sowie
multinationalen Kunden mit CEE-Bezug. Das Firmenkundengeschaft in weiteren Landem wird iber ebenso in diesem Segment
abgebildete Bankgeschaftsstellen in Singapur, China und Malaysia betrieben. Finanzierungsgesellschaften in den USA und Hong
Kong, die mit ausgewdhlten Produkten auf Nischenkunden fokussiert sind, werden ebenfalls diesem Segment zugeordnet.

Group Markets

Das Segment Group Markets beinhaltet das kapitalmarkibezogene Kunden- und Eigengeschaft der RBI AG. Die Ergebnisse aus
dem Handel mit Devisen-, Zins- und Wertpapierprodukten sowie mit strukturierten Produkten fir Financial Institutions, aber auch
das Eigengeschaft werden diesem Segment zugeordnet. Dasselbe gilt fur die Eigenhandels- und Market-Maker-Aktivitéten in Wien
sowie in den Filialen in Singapur, China und London. Die Ergebnisse aus dem Kundengeschaft, aus dem Vertrieb samtlicher Bank-
produkie und aus den Geschéftsbeziehungen zu Banken, insfitutionellen Kunden, Staaten und Kommunen zéhlen ebenfalls zu
diesem Segment. Ferner werden hier die Ergebnisse der Raiffeisen Centrobank (Handel mit Eigenkapitalinstrumenten und Kapital-
markifinanzierungen) und der Kathrein Privatbank abgebildet.

Corporate Center

Das Segment Corporate Center umfasst durch die Konzemzentrale erbrachte Dienstleistungen in diversen Bereichen, die der Um-
setzung der gruppenweiten Strategie dienen und zur Wahrung der Vergleichbarkeit diesem Segment zugeordnet sind. Daher
beinhaltet das Segment folgende Bereiche: Liquiditatssteuerung und Bilanzstrukiu-Management im Rahmen des Eigenhandels,
Beteiligungsmanagement, Ergebnisse aus dem Bankgeschéft der Konzemzentrale zur Refinanzierung der Konzerneinheiten, das
dsterreichische Abwicklungs- und Servicedienstleistungsgeschaft fur Finanzdienstleister sowie die Ergebnisse der Holding- und
sonstiger Gesellschaften auBerhalb des Finanzdienstleistungsbereichs, die nicht unmittelbar einem Segment zugeordnet sind.

Bemessung von Segmentergebnissen

Die Segmentberichterstattung nach IFRS 8 zeigt die Segmentergebnisse auf Basis der internen Management-Berichterstattung,
erganzt um eine Uberleitung der Segmentergebnisse auf den Konzernabschluss. Die Management-Berichterstattung bei der RBI
beruht grundsatzlich auf IFRS. Es bestehen somit keine Unterschiede zwischen den Bewertungs- und Bilanzierungsmethoden, die in
der Segmentberichterstattung Anwendung finden, und jenen, die dem Konzemabschluss zugrunde liegen.

Die Steuerung der einzelnen Segmente erfolgt anhand einer Reihe von Schlisselindikatoren, die sich aus den Parametern Rentabi-

litat, Wachstum, Effizienz, beschrankende Rahmenbedingungen und Geschéftszusammensetzung (Business Mix) ergeben. Ziel-
werte fur diese Schlisselindikatoren werden je nach Markiumfeld festgelegt und bei Bedarf adaptiert.
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Der Erfolg einer Steuerungseinheit wird wie folgt berechnet:
* Rentabilitét (Profitability)

Die Rentabilitat wird im Rahmen des internen Managementsystems mithilfe des Return on Equity (ROE) sowie des Return on Risk
Adjusted Capital (RORAC) gemessen. Der ROE zeigt die Rentabilitat einer Steuerungseinheit und errechnet sich aus dem Verhalt-
nis des Jahresiberschusses nach Abzug des Ergebnisses der nicht beherrschenden Anteile zum durchschnitilich eingesetzten
Konzern-Eigenkapital. Er gibt die Verzinsung des im Segment eingesetzten Kapitals an. In die Kalkulation des RORAC flieft
das risikoadjustierte Kapital ein, das den Bedarf an Eigenmitteln bezeichnet, den die Bank fir mégliche unerwartete Verluste
vorhalten muss. In der RBI wird dieser Kapitalbedarf im Rahmen des ékonomischen Kapitalmodells fir Kredit, Markt- und ope-
rationelle Risiken ermittelt. Diese Kennzahl zeigt die Verzinsung des risikoadjustierten Eigenkapitals (6konomisches Kapital),
stellt aber keine MessgréBe nach IFRS dar. Bei den einzelnen Landern und Geschéfisfeldern wird dabei der tatséichlich erwirt-
schaftete RORAC mit einem jeweils vorgegebenen Mindestwert fir den RORAC (Hurdle) verglichen, der die markiadéquaten
Renditeerwartungen reflektiert.

= Effizienz (Efficiency)

Die Cost/Income Ratio zeigt die Kosteneffizienz der Segmente. Sie errechnet sich als Quotient aus den Verwaltungsaufwen-
dungen einerseits und den Betriebsertréigen, also der Summe aus Zinsiberschuss, Provisionsiiberschuss, Handelsergebnis und
sonstigem befrieblichem Ergebnis (abziglich Bankabgaben, Wertminderungen von Firmenwerten und in den sonstigen betrieb-
lichen Aufwendungen ausgewiesener Einmaleffekte) andererseits.

= Beschrénkende Rahmenbedingungen (Constraints)

Im Rahmen des Baselll-Regelwerks sind bestimmte Rahmenbedingungen zu beachten. Das Verhélinis des harten Kernkapitals
zum gesamten Eigenmittelerfordemis (Common Equity Tier 1 Ratio) ist ein wichtiger Indikator dafir, ob die Kapitalunterlegung fur
das Geschaftsvolumen ausreicht. Branchenspezifika fuhren zu unterschiedlichen Risikogewichtungen bei der Berechnung der
Risikoaktiva gemaB CRR. Diese sind fur die Berechnung des regulatorischen Mindest-Eigenmittelerfordernisses ausschlagge-
bend. Dariber hinaus wird intern auch die effiziente Nutzung des verfigbaren Kapitals errechnet, indem der tatséchliche Ver-
brauch ins Verhalinis zum theoretisch zur Verfugung stehenden Risikodeckungskapital gesetzt wird. Ebenfalls begrenzend
wirken die langfristigen liquiditatskennzahlen, die in Ubereinstimmung mit den regulatorischen Bestimmungen definiert werden.

» Geschéftszusammensetzung (Business Mix)

Die folgenden SteuerungsgréBen sind zur Wahrung einer sinnvollen und nachhaltigen Geschéfisstrukiur relevant. Dabei ist die
Zusammensetzung des Ergebnisses sowie der zugrunde liegenden Bestandsgrofien von groBer Bedeutung: Die Struktur der
Primarrefinanzierungsbasis fir Kundenkredite wird anhand der Loan/Deposit Rafio ermittelt, bei der die Kundenkredite ins Ver-
haltnis zu den Kundeneinlagen (jeweils abziglich der Anspriiche und Verpflichtungen aus (Reverse-]Repogeschéften und
Wertpapierleihen) gesetzt werden. Ebenfalls relevant ist der Anteil des Ergebnisses aus dem Kerngeschaft. Die Nettozinsspan-
ne wird dabei auf Basis der durchschnitilichen zinstragenden Aktiva berechnet. Auch der Anteil des Provisionsgeschdafts an den
Betfriebsertragen ist eine Steuerungsgréfe, die unter die Zielvorgaben fir den Business Mix fallt.

Basis fur die Segmentberichterstattung ist die Erfolgsrechnung, wobei sich die Darstellung an der intern verwendeten Reporfing-
Struktur orientiert. Ertréige und Aufwendungen werden dem Land bzw. Geschéfisfeld zugeordnet, in dem der Erfrag generiert wird.
Operative Ertragspositionen sind der Zinstberschuss, der Provisionsiberschuss, das Handelsergebnis sowie das sonsfige betriebli-
che Ergebnis. Unter den ibrigen Ergebnissen werden das Ergebnis aus Finanzinvestitionen, das Ergebnis aus derivativen Insfru-
menten und Verbindlichkeiten, das Ergebnis aus Endkonsolidierungen, die Bankenabgaben, die Wertminderungen von
Firmenwerten sowie die in den sonsfigen betrieblichen Aufwendungen enthaltenen Belastungen aus dem ,Setlement Act” in
Ungarn zusammengefasst. Das Segmentergebnis wird bis zum Ergebnis nach Abzug der nicht beherrschenden Anteile gezeigt.
Das Segmentvermdgen wird durch die Bilanzsumme sowie die risikogewichteten Aktiva dargestellt. In den Verbindlichkeiten wer-
den alle Posten der Passivseite mit Ausnahme des Eigenkapitals zusammengefasst. Die Uberleitungsrechnung enthalt im Wesentli-
chen Befréige aus der Eliminierung von Zwischenergebnissen und aus segmentibergreifenden Konsolidierungen. Die
Erfolgsrechnung wird schlieBlich um die zur Bewertung der Ergebnisse brancheniblichen Finanzkennzahlen ergénzt. Die im Seg-
mentbericht angegebenen Werte werden grofteils den Einzelabschlissen nach IFRS entnommen, die auch fir die Erstellung des
Konzerabschlusses herangezogen werden. In einigen Einheiten werden Profitcenter-Ergebnisse aus der internen Management-
Erfolgsrechnung verwendet.
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Geschaftsjahr 2014

in € Tausend Zentraleuropa Siidosteuropa Russland CEE Sonstige Group Corporates
Zinstberschuss 1.021.540 835.356 834.581 385.818 468.780
Provisionsiberschuss 530.956 358.312 304.225 193.933 139.840
Handelsergebnis 20.247 56.429 -64.976 -111.664 5.901
Ubriges betriebliches Ergebnis -53.430 33.210 7.685 -16.451 260
Betriebsertréige 1.519.314 1.283.306 1.081.515 451.637 614.780
Verwaltungsaufwendungen -987.326 -688.577 -476.726 -296.068 -180.073
Betriebsergebnis 531.987 594.729 604.789 155.569 434.707
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -271.657 -254.145 -152.014 -542.104 -490.373
Ubrige Ergebnisse -325911 7.885 -16.800 133.089 -4.551
Ergebnis vor Steuvern -65.581 348.468 435.975 -253.446 -60.217
Steuern vom Einkommen und Ertrag -92.244 -52.435 -95.750 27424 -87.240
Ergebnis nach Steuern -157.824 296.033 340.225 -226.022 - 147.457
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile -43.448 -286 7.468 4.887 -42
Ergebnis nach Abzug der nicht beherrschenden Anteile -201.273 295.747 347.693 -221.135 - 147.499
Risikoaktiva (Kreditrisiko) 19.453.796 11.375.394 7.098.362 3.931.705 11.695.844
Risikogewichtete Akfiva (RWA gesamt) 22.777.146 13.678.792 8.372.166 4.626.131 12.635.682
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 1.822.172 1.094.303 669.773 370.091 1.010.855
Aktiva 40.771.491 21.370.657 12.457.056 4.043.397 18.617.542
Verbindlichkeiten 37.107.869 18.368.424 11.051.594 3.492.229 16.712.477
Nettozinsspanne (& zinstragende Aktiva) 277% 4,27% 592% 8,92% 2.31%
NPL Ratio 10,3% 13,2% 5,9% 33,7% 10,5%
NPL Coverage Ratio 68,0% 66,5% 70,5% 87,0% 53,5%
Cost/Income Ratio 65,0% 53,7% 44.1% 65,6% 29,3%
Neubildungsquote (@ Forderungen an Kunden) 0,94% 1,85% 1,52% 13,46% 2,42%
Durchschnittliches Eigenkapital 3.344.516 2.090.063 1.514.759 762.640 1.887.121
Return on Equity vor Steuern - 16,7% 28,8% - -
Geschaftsstellen 784 1.087 212 769 8

Ab dem vierten Quartal 2014 kam es zu einer Ausweiséinderung in Bezug auf Investitionen in Steuerungseinheiten. Einerseits
werden Firmenwerte und Firmenwertabschreibungen nun jenem Segment zugeordnet, in dem die Verbuchung der Investition
erfolgt, andererseits werden die Buchwertveréinderungen der Investitionen in Tochterunternehmen eliminiert, um ausschlieBlich die
relevanten Effekte in den jeweiligen Segmenten abzubilden. Bis dato wurden diese in der Uberleitung dargestellt. Die Vergleichs-
periode des Vorjahres wurde entsprechend angepasst.

Nachfolgend sind die wesentlichen Ergebnisverénderungen erléutert:

In Zentraleuropa sank das Ergebnis vor Steuern um € 131.858 Tausend auf minus € 65.581 Tausend. Ausschlaggebend dafir
waren vor allem die durch einen Sondereffekt (Setflement Act) verursachten haheren Verluste in Ungarn. Dem standen Ergebnis-
verbesserungen in Polen, der Tschechischen Republik und der Slowakei sowie ein geringerer Verlust in Slowenien gegeniiber.

Das Ergebnis vor Steuern des Segments Stidosteuropa stieg im Jahresvergleich um 26 Prozent oder €71.381 Tausend auf
€348.468 Tausend. Hauptverantwortlich dafir waren niedrigere Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen in Bulgarien, Rumé-
nien und Kroatien.

Das Segment Russland lieferte mit einem Ergebnis vor Steuern von €435.975 Tausend - trotz eines Ergebnisrickgangs um
€178.804 Tausend im Jahresvergleich - weiterhin den gréBten regionalen Ergebnisbeitrag. Verantwortlich fir den Rickgang
waren um € 103.921 Tausend hshere Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen sowie ein wéhrungsbedingt um

€220.705 Tausend geringeres Handelsergebnis, kompensiert durch einen um € 112.098 Tausend verbesserten Zinsiberschuss.

Im Segment CEE Sonstige verursachten die geopolitischen Spannungen in der Ukraine héhere Nettodotierungen zu Kreditrisiko-

vorsorgen. Im Berichtsjahr wurde - nach einem Ergebnis vor Steuern von € 216.648 Tausend im Vorjahr - ein Ergebnis vor Steu-
ern in Héhe von minus € 253.446 Tausend ausgewiesen.
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Geschaftsjahr 2014

in € Tausend Group Markets  Corporate Center Uberleitung Gesamt
Zinstberschuss 136.139 1.052.511 -945.795 3.788.930
Provisionsuberschuss 109.669 -8.945 -42.102 1.585.888
Handelsergebnis 96.036 -54.492 22775 -29.744
Ubriges betriebliches Ergebnis 24.955 135.754 -121.747 10.237
Betriebsertrage 366.799 1.124.827 -1.086.868 5.355.310
Verwaltungsaufwendungen -243.975 -271.011 120.186 -3.023.570
Betriebsergebnis 122.825 853.816 -966.682 2.331.740
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen 1.176 -9.713 2.930 -1.715.900
Ubrige Ergebnisse -13.491 -336.654 -36.524 -592.958
Ergebnis vor Stevern 110.510 507.449 -1.000.276 22.882
Steuern vom Einkommen und Ertrag -12.965 -172.752 0 -485.961
Ergebnis nach Steuern 97.546 334.697 -1.000.276 - 463.079
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile -3 -2.056 3.820 -29.659
Ergebnis nach Abzug der nicht beherrschenden Anteile 97.543 332.641 -996.456 -492.738
Risikoaktiva (Kreditrisiko) 3.102.292 16.593.453 -16.203.071 57.047.775
Risikogewichtete Akfiva (RWA gesamt) 3.937.155 18.737.631 -16.043.579 68.721.124
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 314.972 1.499.010 -1.283.486 5.497.690
Aktiva 17.634.653 31.094.991 -24.365.903 121.623.883
Verbindlichkeiten 18.094.349 22.450.160 -13.955.054 113.322.048
Nettozinsspanne (@ zinstragende Aktival) 0,98% - - 3,24%
NPL Ratio 55% - - 11,3%
NPL Coverage Ratio 76,1% - = 67,4%
Cost/Income Ratio 66,5% 24,09% - 56,5%
Neubildungsquote (& Forderungen an Kunden) -0,04% - - 2,13%
Durchschnittliches Eigenkapital 655.283 2.662.852 -2.027.425 10.889.808
Return on Equity vor Steuern 16,9% 19,1% - 0,2%
Geschaftsstellen 5 1 - 2.866

Das Ergebnis vor Steuern des Segments Group Corporates sank von € 173.761 Tausend im Vorjahr auf minus
€60.217 Tausend. Hauptgrund dafir war der hahere Wertberichtigungsbedarf bei Krediten an Grofkunden in Asien.

Das Ergebnis vor Steuern des Segments Group Markets reduzierte sich im Jahresvergleich um 12 Prozent oder

€14.776 Tausend auf € 110.510 Tausend, in erster Linie hervorgerufen durch das negative Bewertungsergebnis aus Wertpapie-

ren und derivativen Finanzinstrumenten aufgrund der Zinsentwicklung.

Im Segment Corporate Center stieg das Ergebnis vor Steuern nach € 61.932 Tausend in der Vergleichsperiode des Vorjahres
um €445.517 Tausend auf € 507.449 Tausend. Hauptgrinde dafir waren héhere Zins- und Dividendenertréige, geringere
Verwaltungsaufwendungen sowie ein hoheres Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Verbindlich-
keiten. Dem standen Firmenwertabschreibungen in Hohe von € 305.663 Tausend gegeniber; davon entfielen auf die Kon-
zemeinheit in Russland € 148.482 Tausend, jene in Polen € 101.354 Tausend, und jene in Albanien € 50.726 Tausend.

Die Uberleitung umfasst Konsolidierungen, die erforderlich sind, um von den einzelnen Segmentergebnissen zum Konzemergeb-
nis zu gelangen. Die Zahlen der Berichtssegmente werden nach Eliminierung der segmentinternen Positionen gezeigt. Segment-
ibergreifende Konsolidierungen werden jedoch in der Uberleitung dargestellt. Die hier wesentlichen Konsolidierungspositionen
sind Dividendenzahlungen an die Konzernzentrale und segmentibergreifende Leistungsverrechnungen von und mit der Konzern-

zentrale.
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Geschaftsjahr 2013

in € Tausend Zentraleuropa Siidosteuropa Russland  CEE Sonstige  Group Corporates
Zinsiberschuss 1.067.800 861.626 722.483 422.130 478.246
Provisionsiberschuss 546.169 348.047 308.458 210.208 159.366
Handelsergebnis 28.304 52.877 155.728 11.724 -16.345
Ubriges betriebliches Ergebnis 14.482 22.409 -333 -5.937 350
Betriebsertrége 1.656.754 1.284.959 1.186.336 638.124 621.616
Verwaltungsaufwendungen -1.098.363 -698.235 -552475 -357.619 -190.937
Betriebsergebnis 558.392 586.724 633.861 280.506 430.679
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -403.173 -325.856 -48.093 -107.605 -257.999
Ubrige Ergebnisse -89.941 16.341 29.012 43.972 1.082
Ergebnis vor Steuvern 65.278 277.209 614.779 216.873 173.761
Steuern vom Einkommen und Ertrag -58.268 -29.172 - 146.061 -47.017 -35.731
Ergebnis nach Steuern 7.009 248.037 468.718 169.856 138.030
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile -28.075 -501 - 1.600 -11.882 -119
Ergebnis nach Abzug der nicht beherrschenden Anteile -21.065 247.536 467.118 157.974 137.912
Risikoakfiva (Kreditrisiko) 20.931.754 12.471.469 9.239.444 5.041.647 12.935.643
Risikogewichtete Akfiva (RWA gesamt) 24.400.322 15.097.090 11.535.903 6.175.326 13.845.713
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 1.952.026 1.207.767 922872 494.026 1.107.657
Aktiva 38.420.813 21.159.716 15.554.626 5.809.218 20.812.276
Verbindlichkeiten 34.777.889 18.163.455 13.194.456 4.657.409 13.556.708
Nettozinsspanne (& zinstragende Aktiva) 2.92% 4,37% 4,80% 7,60% 2.34%
NPL Ratio 12,2% 13,9% 4,8% 24,4% 6,7%
NPL Coverage Ratio 64,3% 62,9% 77.8% 72,2% 47 0%
Cost/Income Ratio 66,3% 54,3% 46,6% 56,0% 30,7%
Neubildungsquote (@ Forderungen an Kunden) 1,37% 2,28% 0,48% 2,29% 1,27%
Durchschnittliches Eigenkapital 3.233.249 2.018.441 1.590.186 831.210 1.802.980
Return on Equity vor Steuern 2,0% 13,7% 38,7% 26,1% 9,6%
Geschaftsstellen 802 1.115 195 899 9
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Geschaftsjahr 2013

in € Tausend Group Markets  Corporate Center Uberleitung Gesamt
Zinstberschuss 148.435 664.857 -636.638 3.728.939
Provisionsuberschuss 121.059 -39.937 -27.201 1.626.167
Handelsergebnis 83.768 9.585 -4.570 321.071
Ubriges betriebliches Ergebnis 22.041 139.443 -139.851 52.604
Betriebsertriige 375.303 773.948 -808.260 5.728.780
Verwaltungsaufwendungen -252.695 - 329.096 139.915 -3.339.506
Betriebsergebnis 122.608 444.851 -668.345 2.389.275
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -15418 5626 3.304 -1.149.215
Ubrige Ergebnisse' 18.096 -388.545 -35.419 -405.402
Ergebnis vor Stevern 125.286 61.932 -700.461 834.657
Steuern vom Einkommen und Ertrag -23.120 108.180 -522 -231.711
Ergebnis nach Steuern 102.165 170.112 -700.983 602.946
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile -3 -11.307 7.876 -45.611
Ergebnis nach Abzug der nicht beherrschenden Anteile 102.163 158.805 -693.107 557.336
Risikoakfiva (Kreditrisiko) 3.920.473 15.630.928 -14.837.194 65.334.163
Risikogewichtete Akfiva (RWA gesamt) 5.613.634 16.670.488 -13.441.951 79.896.525
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 449.091 1.333.639 -1.075.356 6.391.722
Akfiva 20.271.054 34.716.289 -26.104.179 130.639.813
Verbindlichkeiten 18.687.417 20.687.473 -12.448.793 120.276.015
Nettozinsspanne (@ zinstragende Aktival) 0,74% - - 3,11%
NPL Ratio 7,5% - - 10,7%
NPL Coverage Ratio 90,9% - = 63,1%
Cost/Income Ratio 67,3% 50,20% - 58,3%
Neubildungsquote (& Forderungen an Kunden) 0,47% - - 1,39%
Durchschnittliches Eigenkapital 662.071 2.286.752 -1.754.291 10.670.599
Return on Equity vor Steuern 18,9% - - 7,8%
Geschaftsstellen 4 1 - 3.025

1 Adaptierung der Vorjahreszahlen infolge Anderung der Zuordnung.
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Anhang

Grundlagen der Abschlusserstellung
Unternehmen

Die Raiffeisen Bank Infernational AG (RBI AG) ist beim Handelsgericht Wien im Firmenbuch unter FN 122.119m registriert. Die
Firmenanschrift lautet Am Stadtpark @, 1030 Wien. Der Konzernabschluss wird gemaf den &sterreichischen Versffentlichungsrege-
lungen beim Firmenbuchgericht hinterlegt und im Amisblatt zur Wiener Zeitung versffentlicht. Die RBI steht mehrheitlich in indirektem
Besitz der Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH und geht damit in deren Konzernabschluss ein. Das ibergeordnete Kredifinstitut
ist die Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Wien, in deren Konzermverbund die RBI ebenfalls enthalten ist.

Die RBI ist eine Universalbank mit Fokus auf Firmen- und Retail-Kunden in Zentral- und Osteuropa (CEE) sowie ausschlieBlich auf
Firmenkunden in Osterreich. In CEE verfigt die RBI iber ein engmaschiges Netzwerk an Tochterbanken, Leasinggesellschaften
und zahlreichen spezialisierten Finanzdienstleistungsunternehmen mit insgesamt 2.866 Geschaftsstellen. In Osterreich konzentriert
sich die RBI auf die Top-1.000-Firmenkunden und ist eine der bedeutendsten Corporate-Finance- sowie Export- und Handelsfinan-
zierungsbanken des Landes. Weitere Tatigkeitsbereiche sind das Cash- und das Asset Management sowie das Treasury und das
Investment Banking. Als hochspezialisierter Financial Engineer ist die RBI in Osterreich auf die Betreuung in- und ausléndischer
GroPkunden, multinationaler Unternehmen und Finanzdienstleister ausgerichtet. In den Weltfinanzzentren und in Asien ist sie mit
Filialen, Tochterunternehmen und Représentanzen selektiv im Geschaft mit Firmenkunden und Finanzinstitutionen tétig.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 9. Marz 2015 vom Vorstand unterzeichnet und anschliefend an den Aufsichtsrat
zur Kenntisnahme weitergeleitet.

Grundsatze der Konzernrechnungslegung

Der Konzernabschluss fir das Geschaftsiahr 2014 und die Vergleichswerte fur das Geschaftsiahr 2013 wurden in Ubereinstimmung
mit den vom Infernational Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen Infernational Financial Reporting Standards (IFRS),
soweit sie auf Basis der IAS-Verordnung (EG) 1606,/2002 durch die EU tbernommen wurden, aufgestellt. Die bereits anzuwenden-
den Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC/SIC] sind beriicksichtigt. Alle Standards,
die vom IASB als fir den Konzernabschluss 2014 anzuwendende International Accounting Standards veréffentlicht und von der
EU tbernommen wurden, wurden angewendet. Weiters erfillt der Konzernabschluss die Voraussetzungen des § 245a UGB und
des § 59a BWG uber befreiende Konzernabschlusse nach international anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen. 1AS 20,
IAS 41 und IFRS 6 wurden nicht beriicksichtigt, weil fir den Konzem keine entsprechenden Geschéftsfalle vorlagen.

Die Grundlage fir den Konzermabschluss bilden die auf Basis der IFRS-Bestimmungen nach konzerneinheitlichen Standards erstell-
ten Berichtspakete aller vollkonsolidierten Unternehmen. Alle Tochtergesellschaften erstellen ihre Jahresabschlisse per

31. Dezember. Die Zahlen im vorliegenden Abschluss sind in € Tausend angegeben. Die nachstehend angefihrten Tabellen
ksnnen Rundungsdifferenzen enthalten.

Der Konzernabschluss basiert auf dem Grundsatz der Unternehmensforifihrung. Ein Vermdgenswert wird in der Bilanz angesetzt,
wenn es wahrscheinlich ist, dass der kinftige wirtschaffliche Nutzen dem Unternehmen zuflieBen wird, und wenn seine Anschaffungs-
oder Herstellungskosten oder ein anderer Wert verlasslich bewertet werden kénnen. Eine Schuld wird in der Bilanz angesetz,
wenn es wahrscheinlich ist, dass sich aus der Erfillung einer gegenwairtigen Verpflichtung ein direkter Abfluss von Ressourcen
ergibt, die wirtschaftlichen Nutzen enthalten, und wenn deren Erfiillungsbetrag verlésslich bewertet werden kann. Ertréige werden
erfassf, wenn es unter Einhaltung der Bedingungen des IAS 18 wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen dem Konzern
zuflieBen wird, und die Hshe der Ertrége verlasslich bestimmt werden kann.

Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wéhrung der RBI AG, aufgestellt. Die funkfionale Wahrung ist die Wéhrung
des primaren Wirtschaftsumfelds, in dem die Gesellschaft tatig ist. Jedes Unternehmen innerhalb des Konzerns legt unter Beriick-
sichtigung aller in IAS 21 angefihrten Faktoren seine eigene funkfionale Wahrung fest.

Die in einer anderen funktionalen Wéhrung als dem Euro aufgestellien Abschlisse der Unternehmen des Vollkonsolidierungskrei-
ses wurden nach der modifizierten Stichtagskursmethode gemaB IAS 21 in die Berichtswéahrung Euro umgerechnet. Dabei wurde
das Eigenkapital mit seinem historischen Kurs, alle anderen Aktiva und Passiva sowie Anhangangaben wurden mit dem Stichtags-
kurs angesetzt. Aus der Wéhrungsumrechnung der Eigenkapitalbestandteile (historische Kurse) resultierende Differenzen werden

mit den Gewinnriicklagen verrechnet.
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Die Posten der Erfolgsrechnung wurden mit dem Durchschnittskurs des Jahres auf Basis der Monatsultimokurse berechnet. Weéh-
rungsdifferenzen zwischen dem Stichtagskurs in der Bilanz und dem Durchschnitiskurs in der Erfolgsrechnung werden mit dem
Eigenkapital (Gewinnricklagen) verrechnet. GemaB IAS 21 wird bei stark schwankenden Wechselkursen anstelle des Durch-
schnittskurses der Transakfionskurs angewendet.

Bei Abgang eines auslandischen Geschafisbetriebs, der zum Verlust der Beherrschung, der gemeinschaftlichen Fihrung oder des
maBgeblichen Einflusses fuhrt, wird der entsprechende, bis zu diesem Zeitpunkt kumuliert in der Weéhrungsumrechnungsricklage
erfasste Befrag als Teil des Ergebnisses aus Endkonsolidierungen in die Erfolgsrechnung umgegliedert.

Bei vier Tochterunternehmen mit Sitz auBerhalb des Euroraums stellt aufgrund des wirtschaftlichen Gehalts der zugrunde liegen-
den Geschaftsfalle der US-Dollar die funktionale Wéhrung dar, weil sowohl die Transaktionen als auch die Refinanzierung in
US-Dollar abgewickelt werden. Bei zwei Tochterunternehmen mit Sitz im Euroraum stellt aufgrund des wirtschaftlichen Gehalts
der zugrunde liegenden Geschéftsfélle der russische Rubel die funktionale Weéhrung dar.

Folgende Kurse wurden fir die Wahrungsumrechnung herangezogen:

2014 2013

Stichtag Durchschnitt Stichtag Durchschnitt
Kurse in Wéhrung pro € 31.12. 1.1.-31.12. 31.12. 1.1.-31.12.
Albanischer Lek (ALL) 140,140 139,932 140,200 140,229
Belarus Rubel (BYR) 14.380,000 13.612,308 13.080,000 11.830,000
Bosnische Marka (BAM) 1,956 1,956 1,956 1,956
Bulgarische Lewa (BGN) 1,956 1,956 1,956 1,956
Kasachischer Tenge (KZT) 221,970 235,872 211,170 202,477
Kroatische Kuna (HRK) 7,658 7,634 7,627 7,577
Malaysischer Ringgit (MYR) 4,247 4,348 4,522 4,208
Polnischer Zloty (PLN] 4,273 4,191 4,154 4,203
Rumanischer Lei (RON) 4,483 4,441 4,471 4,417
Russischer Rubel (RUB) 72,337 51,424 45,325 42,444
Serbischer Dinar (RSD) 120,958 117,157 114,642 113,127
Singapur-Dollar (SGD) 1,606 1,682 1,741 1,663
Tschechische Krone (CZK) 27,735 27,542 27,427 25,960
Turkische Lira (TRY) 2,832 2,899 2,961 2,551
Ukrainische Hryvna (UAH) 19,233 15,638 11,042 10,634
Ungarischer Forint (HUF) 315,540 308,987 297,040 297,500
US-Dollar (USD) 1,214 1,326 1,379 1,330

Rechnungslegung in Hochinflationsléndern - IAS 29

Seit 1. Janner 2011 wird Belarus entsprechend IAS 29 (Rechnungslegung in Hochinflationsléndern) als hochinflationére Volkswirt-
schaft klassifiziert. Somit werden die dortigen Akfivitaten der RBI nicht mehr auf Basis historischer Anschaffungs- und Herstellungs-
kosten bilanziert, sondern bereinigt um die Einflisse der Inflation dargestellt. Dafir wurde der lokale Verbraucherpreisindex
herangezogen.

Die Anwendung der entsprechenden Regelungen des IAS 29 in Verbindung mit IFRIC 7 (Anwendung des Anpassungsansatzes
unter IAS 29 Rechnungslegung in Hochinflationsléndern) wirkt sich auf den Konzernabschluss per 31. Dezember 2014 sowie auf
die Abschlisse nachfolgender Perioden aus.

Die durchschnitiliche Inflationsrate in Belarus betrug im Berichtsjahr 16,2 Prozent (2013: 16,5 Prozent).

Der Einzelabschluss der Tochterunternehmen in Belarus wird vor der Umrechnung in Konzernwiéhrung und vor Konsolidierung
angepasst, sodass alle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten mit demselben Kaufkrafiniveau angegeben werden. Befrage in der
Bilanz, die noch nicht in der am Abschlussstichtag geltenden MaBeinheit ausgedriickt sind, werden anhand eines allgemeinen
Preisindex angepasst. Alle nicht monetéren Posten der Bilanz, die zu Anschaffungskosten bzw. zu fortgefihrten Anschaffungskos-
ten bewertet werden, werden um Verénderungen des Index zwischen dem Datum des Geschéftsvorfalls und dem Bilanzstichtag
adaptiert. Monetdre Posten hingegen werden nicht angepasst. Sémiliche Bestandteile des Eigenkapitals werden ab dem Zeit-
punkt ihrer Zufohrung anhand des allgemeinen Preisindex adaptiert. Gewinne oder Verluste aus der Nettoposition monetérer
Posten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Handelsergebnis unter der Position ,Wahrungsbezogenes Geschaft” aus-
gewiesen.
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Wesentliche bilanzielle Ermessensspielrdume und Hauptquellen von
Schatzungsunsicherheiten

Sind fir die Bilanzierung und Bewertung nach IAS/IFRS Schatzungen oder Beurteilungen erforderlich, werden diese in Uberein-
stimmung mit den jeweiligen Standards vorgenommen. Sie basieren auf historischen Erfahrungen und anderen Fakioren wie Pla-
nungen und - nach jeweils akluellem Ermessen - wahrscheinlichen Erwartungen oder Prognosen zukiinftiger Ereignisse. Die den
Schatzungen zugrunde liegenden Annahmen unterliegen einer regelmaBigen Uberprifung. Anderungen von Schétzungen wer-
den, sofern sie nur eine Periode betreffen, nur in dieser beriicksichtigt. Falls auch nachfolgende Berichtsperioden betroffen sind,
werden die Anderungen in der aktuellen und den folgenden Perioden beriicksichtigt. Die wesentlichsten Ermessensentscheidun-
gen, Annahmen und Schétzungen betreffen:

Risikovorsorgen im Kreditgeschéft

Zu jedem Bilanzstichtag werden die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermsgenswerte auf Werthal-
tigkeit Uberprift, um festzustellen, ob Wertminderungen erfolgswirksam zu erfassen sind. Insbesondere wird beurteilt, ob objekfive
Hinweise auf eine Wertminderung aufgrund eines nach dem erstmaligen Ansatz eingetretenen Verlustereignisses bestehen. Dariiber
hinaus ist es im Rahmen der Bestimmung des Wertminderungsaufwands erforderlich, Hohe und Zeitpunkt zukiinfiger Zahlungsstréme
zu schétzen. Eine ausfuhrliche Beschreibung und Darstellung der Entwicklung der Risikovorsorgen findet sich im Anhang unter
Punkt (44) Risiken von Finanzinstrumenten im Abschnitt Kreditrisiko.

Fair Value von Finanzinstrumenten

Der beizulegende Zeitwert (Fair Value) ist jener Preis, der in einem geordneten Geschéftsvorfall zwischen Markiteilnehmern am
Bemessungsstichtag fur den Verkauf eines Vermogenswerts eingenommen bzw. fir die Ubertragung einer Schuld gezahlt werden
wirde. Dies gilt unabhangig davon, ob der Preis direkt beobachtbar oder unter Anwendung einer Bewertungsmethode geschatzt
worden ist. Bei der Ermitllung des beizulegenden Zeitwerts eines Vermégenswerts oder einer Schuld beriicksichtigt der Konzern
bestimmte Merkmale des Vermégenswerts oder der Schuld (z. B. Zustand und Standort des Vermégenswerts oder Verkaufs- und
Nutzungsbeschrénkungen), wenn Markiteilnehmer diese Merkmale bei der Preisfestlegung fir den Erwerb des jeweiligen Verms-
genswerts oder die Ubertragung der Schuld zum Bewertungsstichtag ebenfalls bericksichtigen wirden. Ist der Markt fir ein
Finanzinstrument nicht aktiv, wird der Fair Value anhand einer Bewertungsmethode oder eines Preismodells ermittelt. Generell
werden fir Bewertungsmethoden Schétzungen herangezogen, deren Ausmaf von der Komplexitat des Instruments und der Ver-
fugbarkeit marktbasierter Daten abhangt. Die Input-Parameter fir diese Modelle werden so weit wie méglich von beobachtbaren
Markidaten abgeleitet. Unter Umstéinden sind Bewertungsanpassungen notwendig, um weiteren Fakforen wie Modellrisiken,
Liquiditatsrisiken oder Kreditrisiken Rechnung zu tragen. Die Beschreibung der Bewertungsmodelle findet sich im Abschnitt Finan-
zinstrumente - Ansafz und Bewertung des Anhangs. Zuséizlich werden die Fair Values von Finanzinstrumenten unter Punkt (42)
Fair Value von Finanzinstrumenten dargestellt.

Aktive Latente Steuern

Latente Steuerforderungen werden in dem Umfang ausgewiesen, in dem es wahrscheinlich ist, dass zukiinftig ausreichend zu
versteuernde Ergebnisse zur Verfigung stehen werden, mit denen diese steuerlichen Verlusivortrége, Steuerguthaben oder steuer-
lich abzugsfahigen temporaren Differenzen verrechnet werden kénnen. Diese Bewertung erfordert in maBgeblichem Umfang
Beurteilungen und Einschétzungen seitens des Managements. Das Management verwendet fur die Bestimmung der auszuwei-
senden Befréige latenter Steuerforderungen historische Erkenntnisse zu Steuerkapazitét und Profitabilitét sowie gegebenenfalls
Informationen iber prognostizierte Geschaftsergebnisse auf Basis genehmigter Geschéftspléane einschlieBlich einer Profung der
Vortragsfahigkeit steuerlicher Verlustvortrége.

Der Ausweis der latenten Steuern wird in der Erfolgsrechnung und in der Bilanz nicht gesondert vorgenommen. Details sind im
Gesamtergebnis und im Anhang unter Punkt (11) Steuern vom Einkommen und Erfrag, Punkt (25) Sonstige Aktiva und Punkt (29)
Ruckstellungen dargestellr.

Rickstellung fisr Pensionen und pensionséhnliche Verpflichtungen

Die Kosten des leistungsorientierten Pensionsplans werden mittels versicherungsmathematischer Verfahren bewertet. Die versiche-
rungsmathematische Bewertung basiert auf Annahmen zu Diskontierungszinsséitzen, erwarteten Renditen von Vermégenswerten,
kinfigen Gehaltsentwicklungen, Sterblichkeit und kiinftigen Pensionsanhebungen. Der Zinssatz, der fir die Abzinsung der leis-
tungsorientierten Verpflichtungen des Konzerns herangezogen wird, wird auf der Grundlage der Renditen bestimmt, die am Ab-
schlussstichtag fur erstrangige festverzinsliche Unternehmensanleihen auf dem Markt erzielt werden. Eine erhebliche
Ermessensentscheidung ist hier bei der Festlegung der Kriterien notwendig, nach denen die Unternehmensanleihen ausgesucht
werden, die die Grundgesamtheit bilden, aus der die Renditekurve abgeleitet wird. Fir die Bestimmung des Rechnungszinssatzes
wird auf die Zinsempfehlung von Mercer zuriickgegriffen. Die wesentlichen Kriterien bei der Auswahl dieser Unternehmensanlei-
hen beinhalten das Ausgabevolumen und die Qualitat der Anleihen sowiedie Identifizierung von Ausreifern, die nicht beriicksich-
tigt werden. Annahmen und Schétzungen, die fur die Berechnung langfristiger Personalverpflichtungen angewendet werden, sind
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im Abschnitt Verpflichtungen fir Pensionen und aus anderen Leistungen anlésslich der Beendigung des Arbeitsverhalinisses be-

schrieben. Quantitative Angaben zu langfristigen Personalrickstellungen finden sich unter Punkt {29) Rickstellungen.

Werthaltigkeit von nicht finanziellen Vermégenswerten

Bestimmte nicht finanzielle Vermdgenswerte, z. B. Geschéfts: oder Firmenwerte und sonstige immaterielle Vermégenswerte, unter-
liegen einer jahrlichen Werthaltigkeitsprifung. Eine solche Uberpriffung erfolgt haufiger, wenn Ereignisse oder verdnderte Rah-
menbedingungen - etwa eine Verschlechterung des Wirtschaftsklimas - darauf hindeuten, dass bei den Vermégenswerten eine
Wertminderung vorliegen kénnte. Die Bestimmung des erzielbaren Betrags im Rahmen der Werthaltigkeitsprifung erfordert Schét-
zungen und Beurteilungen vonseiten des Managements. Da durch Anderungen in den zugrunde liegenden Bedingungen und
Annahmen erhebliche Unterschiede zu den bilanzierten Werten auftreten kénnen, werden derartige Einschétzungen als wesent-
lich erachtet. Die Beschreibung der Werthaltigkeitsprifung wird im Abschnitt Unternehmenserwerb dargelegt. Zusétzlich werden

die Buchwerte der Firmenwerte im Punkt (22) Immaterielle Vermégenswerte dargestellt.

Erlauterungen zur Erfolgsrechnung

(1) Erfolgsrechnung nach Bewertungskategorien

in € Tausend 2014 2013
Gewinne (Verluste) aus finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten des Handelsbestands 326.186 276.555
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und

Verbindlichkeiten 305.518 402.012
Zinsertrag 232.940 354.812
Gewinne (Verluste) aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten und

Verbindlichkeiten (netto) 72.578 47.200
Zur VeréuBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte -10.813 41.806
Zinsertrag 20.256 12.854
Redlisierte Gewinne (Verluste) aus zur VerduBerung verfigbaren finanziellen Vermégenswerten (netto) 6.873 51.038
Verluste aus der Wertminderung von zur VeréuBerung verfigbaren finanziellen Vermégenswerten -37.942 -22.086
Kredite und Forderungen 3.061.147 3.980.369
Zinsertrag 4.777.047 5.129.584
Redlisierte Gewinne (Verluste) aus nicht zum Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten (netto) 67.953 14.127
Verluste aus der Wertminderung von nicht zum Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten -1.783.853 -1.163.343
Bis zur Endfélligkeit zu haltende finanzielle Vermsgenswerte 167.090 186.686
Zinsertrag 162.942 183.803
Redlisierte Gewinne (Verluste) aus nicht zum Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten (netto) 4.156 2.562
Zuschreibungen/Verluste aus der Wertminderung von nicht zum Zeitwert bewerteten finanziellen

Vermégenswerten -8 321
Finanzielle Verbindlichkeiten -1.823.390 -2.355.251
Zinsaufwendungen -1.826.657 -2.354.913
Ergebnis aus dem Riickkauf von Verbindlichkeiten 3.267 -338
Derivate fiir SicherungsmafBnahmen 134.323 69.918
Nettozinsertrag 109.116 73111
Positive (negative) Zeitwertanpassungen bei der Bilanzierung von SicherungsmaBBnahmen (netto) 25.207 -3.193
Erfolgsbeitrége aus Wéhrungsumrechnung (netto) 33.960 99.658
Sonstige betriebliche Ertréige und Aufwendungen -2171.141 -1.867.096
Ergebnis vor Steuern aus fortgefilhrten Geschéftsbereichen 22.882 834.657
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(2) ZinsUberschuss

Im Zinstberschuss sind Zinsertréige und -aufwendungen aus Posten des Bankgeschdfs, Dividendenertrage sowie Gebihren und

Provisionen mit Zinscharakter enthalten.

in € Tausend 2014 2013
Zinsen und zinséhnliche Ertrége gesamt 5.615.587 6.083.730
Zinsertrage 5566.419 6.047.891
aus Guthaben bei Zentralbanken 38.992 38.364
aus Forderungen an Kreditinstitute 204.055 244.302
aus Forderungen an Kunden 4.325.780 4.632.765
aus Wertpapieren 394.608 537.367
aus Lleasingforderungen 180.583 192.416
aus derivativen Finanzinstrumenten aus dkonomischem Hedge 313.285 329.566
aus derivativen Finanzinstrumenten aus Hedge Accounting 109.116 73111
Laufende Ertrage 21.530 14.102
aus Akfien und nicht festverzinslichen Wertpapieren 1.274 1.248
aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 17.077 8.860
aus sonstigen Beteiligungen 3.179 3.994
Zinsahnliche Ertréige 27.638 21.737
Laufendes Ergebnis at-equity bewerteter Unternehmen 0 122
Zinsen und zins&hnliche Aufwendungen gesamt -1.826.657 -2.354.913
Zinsaufwendungen -1.784.422 -2.292.201
fir Verbindlichkeiten gegeniber Zentralbanken -69.089 -2.815
fir Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten -278.612 -416.496
fur Verbindlichkeiten gegeniber Kunden -976.437 -1.308.750
fir verbriefte Verbindlichkeiten -252.060 -369.226
fir Nachrangkapital -208.224 -194.914
Zinsshnliche Aufwendungen -42.234 -62.712
Zinsiberschuss 3.788.930 3.728.939

Die Zinsertréige beinhalten Zinsertrage (Unwinding) von wertberichtigten Forderungen an Kunden und Kreditinsfitute in Hohe von
€204.653 Tausend (2013: €201.511 Tausend). Zinsertrage von wertberichtigten Forderungen an Kunden und Kreditinstitute
werden anhand des Zinssatzes erfasst, der bei der Bestimmung des Wertminderungsaufwands zur Abzinsung des kiinftigen Cash-
Flows verwendet wurde. Das Zinsergebnis aus gemaB IFRS 4 bilanziertem Versicherungsgeschaft betrug € 25.903 Tausend

(2013: €5.237 Tausend).

(3) Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen

Die Kreditrisikovorsorgen fir bilanzielle und auberbilanzielle Geschéfte setzen sich wie folgt zusammen:

in € Tausend 2014 2013
Einzelwertberichtigungen -1.829.288 -1.215.173
Zufthrung zu Risikovorsorgen -2.329.833 -1.892.013
Auflésung von Risikovorsorgen 559.157 739.935
Direktabschreibungen -125.120 -140.957
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 66.509 77.863
Portfolio-Wertberichtigungen 45.434 51.830
Zufhrung zu Risikovorsorgen -271.338 -319.217
Auflésung von Risikovorsorgen 316.772 371.047
Erlése aus der Beendigung oder dem Verkauf von Krediten 67.953 14.127
Gesamt -1.715.900 -1.149.215

Detailangaben uber die Risikovorsorgen sind im Punkt (17) Kreditrisikovorsorgen dargestellt.
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(4) Provisionsiberschuss

in € Tausend 2014 2013
Zahlungsverkehr 711.871 731.402
Kredit- und Garantiegeschaft 209.884 249.662
Wertpapiergeschaft 127.242 148.136
Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschaft 392.811 354.377
Verwaltung von Investment- und Pensionsfonds 38.328 26.887
Verkauf von Eigen- und Fremdprodukten 49.424 42.136
Kreditderivatgeschaft 0 -69
Sonstige Bankdienstleistungen 56.328 73.637
Gesamt 1.585.888 1.626.167

(5) Handelsergebnis

Im Handelsergebnis werden Zins- und Dividendenertréige, Refinanzierungskosten, Provisionen sowie Wertdnderungen von Han-

delsbesténden ausgewiesen.

in € Tausend 2014 2013
Zinsbezogenes Geschaft 15.093 35.334
Wahrungsbezogenes Geschaft -50.857 261.739
Aktien-/indexbezogenes Geschaft 48.580 29.419
Kreditderivatgeschaft -635 -6.375
Sonstiges Geschaft -41.925 953
Gesamt -29.744 321.071

Eine Anderung der Ausfallwahrscheinlichkeit fir das Kontrahentenrisiko fihrte im zinsbezogenen Geschaft zu einem Nettoergebnis

von minus €9.620 Tausend {201 3: Netfoergebnis von minus € 8.960 Tausend).

Im wahrungsbezogenen Geschéft ergaben sich iberwiegend durch Wéhrungsabwertungen in Russland und der Ukraine Bewer-
tungsverluste bei derivativen Instrumenten sowie bei offenen Devisenpositionen. Dariiber hinaus ist der Effekt aus der Anwendung
der Rechnungslegung fir Hochinflationslénder in Belarus in Hohe von minus € 29.139 Tausend (2013: minus € 22.024 Tausend)

enthalten.

(6) Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten

in € Tausend 2014 2013
Ergebnis aus dem Hedge Accounting 25207 -3.193
Ergebnis aus Kreditderivaten 386 125
Ergebnis aus sonstigen Derivaten 76.220 -274.549
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Verbindlichkeiten -16.827 21.293
Ergebnis aus dem Riickkauf von Verbindlichkeiten 3.267 -338
Gesamt 88.253 -256.662

Das Ergebnis aus dem Hedge Accounting beinhaltet zum einen das Bewertungsergebnis von Derivaten in Fair Value Hedges in
Hahe von plus € 399.401 Tausend (2013: minus € 129.138 Tausend) und zum anderen die Bewertungsdnderung der durch Fair
Value Hedges gesicherten Grundgeschdfte in Hshe von minus € 374.195 Tausend (2013: plus € 125.946 Tausend).

Das Ergebnis aus sonstigen Derivaten beinhaltet die Bewertungsergebnisse fir Derivate, die zur Absicherung gegen Markirisiken
(ausgenommen Handelsaktiva/-passiva) abgeschlossen und dabei gegen ein inhomogenes Portfolio gestellt wurden, sodass sie

nicht die Bedingungen fir Hedge Accounting geméf IAS 39 erfillen.

Im Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Verbindlichkeiten ist aus der Verdnderung des eigenen
Kreditrisikos ein Ertrag von € 166.210 Tausend (2013: Verlust von € 125.528 Tausend) und ein negativer Effekt aus Markizins-
anderungen von € 183.037 Tausend (2013: positiver Effekt von € 146.821 Tausend) enthalten.
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(7) Ergebnis aus Finanzinvestitionen

Im Ergebnis aus Finanzinvestitionen sind Bewertungs- und Ver&uBerungsergebnisse aus Wertpapieren des Finanzanlagebestands
(Held-to-Maturity), aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Weripapieren sowie aus Unternehmensanteilen
enthalten. Darunter befinden sich Anteile an verbundenen Unternehmen und sonstigen Unternehmen.

in € Tausend 2014 2013
Ergebnis aus bis zur Endfalligkeit zu haltenden Wertpapieren 4.148 2.883
Bewertungsergebnis aus Wertpapieren -8 321
VerguBerungsergebnis aus Wertpapieren 4.156 2.562
Ergebnis aus Unternehmensanteilen -32.790 28.941
Bewertungsergebnis aus Unternehmensanteilen -37.711 -22.086
VerauBerungsergebnis aus Unternehmensanteilen 4.921 51.027
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Wertpapieren 89.405 25.908
Bewertungsergebnis aus Wertpapieren 37716 7011
VerguBerungsergebnis aus Wertpapieren 51.689 18.897
Ergebnis aus zur VerduBBerung verfigbaren Wertpapieren 1.721 1
Gesamt 62.485 57.743

Das VerauRerungsergebnis aus bis zur Endfalligkeit zu haltenden Wertpapieren resultiert ausschlieBlich aus kurz vor dem Fallig-
keitstermin erfolgten Anleiheverkaufen.

(8) Verwaltungsaufwendungen

in € Tausend 2014 2013
Personalaufwand -1.449.627 -1.631.667
Lshne und Gehélter -1.097.245 -1.243.347
Soziale Abgaben -270.438 -302.054
Freiwilliger Sozialaufwand -40.056 -41.515
Aufwendungen fiir beitragsorientierte Pensionsplcne -10.936 -10.719
Aufwendungen/Ertrége fur leistungsorientierte Pensionspléne 3.085 -576
Sonstige Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhélisses -8.746 -9.465
Aufwendungen fir andere langfristig féllige Leistugen -5.445 -3.529
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhélisses -1.961 -2.140
Aufwendungen fir das Share Incentive Program (SIP) -927 -1.057
Aufwendungen fiir zukinftige Bonuszahlungen gema § 39b BWG -16.958 -17.264
Sachaufwand -1.192.813 -1.276.926
Raumaufwand -312.203 -347.045
IT-Aufwand -253.551 -268.644
Kommunikationsaufwand -75.012 -81.276
Rechts- und Beratungsaufwand -105.253 -108.555
Werbe- und Reprasentationsaufwand -109.285 -121.134
Einlagensicherung -104.465 -95.762
Biroaufwand -33.511 -34.016
Kfz-Aufwand -19.682 -22.195
Sicherheitsaufwand -49.673 -44.584
Reiseaufwand -18.192 -24.163
Ausbildungsaufwand -17.546 -19.738
Sonstiger Sachaufwand -94.440 -109.814
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte -381.130 -430.912
Sachanlagen -173.271 -177.923
Immaterielle Vermégenswerte -178.418 -219.365
Vermiefete leasinganlagen -29.441 -33.624
Gesamt -3.023.570 -3.339.506

Die im Rechts- und Beratungsaufwand enthaltenen Honorare fir die Wirtschaftsprifer der RBI AG und der Tochterunternehmen
gliedem sich in Aufwendungen fir die Wirtschaftsprifung in Héhe von € 6.742 Tausend (2013: €8.801 Tausend) sowie in Auf-
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wendungen fir die Steverberatung und zusétzliche Beratungsleistungen in Hohe von € 4.462 Tausend (2013: €4.840 Tausend).
Davon enffielen auf den Konzernabschlussprifer fur die Abschlussprifungen € 1.914 Tausend (2013: € 2.556 Tausend) und fir

andere Beratungsleistungen €792 Tausend (2013: € 1.222 Tausend).

Die Abschreibungen fur die im Zuge von Erstkonsolidierungen akfivierten immateriellen Vermégenswerte betrafen die planmébi-
gen Abschreibungen des Kundenstocks und beliefen sich auf € 3.204 Tausend (2013: €3.916 Tausend).

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte enthalten Wertminderungen von € 49.090 Tausend
(2013: €69.894 Tausend), iberwiegend fur die Marke und den Kundenstock in der Ukraine und ein Grundstiick in Ruménien.

Aufwendungen fir Abfertigungen und Pensionen

in € Tausend 2014 2013
Vorstandsmitglieder und leitende Angestellte 5773 4.450
Andere Arbeitnehmer 26.276 15.421
Gesamt 32.049 19.871

Fur die Vorstandsmitglieder gelten grundsdtzlich dieselben Regelungen wie fir Mitarbeiter, die einen Grundbeitrag seitens des
Unternehmens zu einer Pensionskasse und einen Zusatzbeitrag vorsehen, wenn der Mitarbeiter Eigenbeitréige in derselben Hhe
leistet. Fur drei Vorsténde bestehen zusatzlich individuelle Pensionszusagen, die tber eine Rickdeckungsversicherung finanziert

werden.

Im Fall der Beendigung der Funkiion bzw. des Dienstverhalinisses und des Ausscheidens aus dem Unternehmen haben zwei
Mitglieder des Vorstands Abferfigungsanspriiche gemaB Angestelltengesetz oder Bankenkollekfivvertrag, ein Mitglied gemaf3
vertraglicher Vereinbarung und drei Mitglieder nach dem Betrieblichen Mitarbeitervorsorgegesetz. Die Abfertigungsanspriiche
gemdh Angestelliengesetz oder gemaB vertraglicher Vereinbarung verfallen grundséizlich bei Kindigung durch den Dienstneh-

mer.

Zudem besteht iber eine Pensionskasse und/oder aufgrund einer individuellen Pensionszusage, die durch eine Riickdeckungsver-
sicherung abgesichert ist, ein Schuiz gegeniber dem Berufsunfchigkeitsrisiko. Die Vorstandsveriréige sind fir die Dauver der Funkfi-
onsperioden bzw. befristet auf maximal funf Jahre abgeschlossen. Die Abfindungszahlungen bei vorzeitiger Beendigung der

Vorstandstétigkeit ohne wichtigen Grund betragen maximal zwei Jahresgesamivergitungen.

(9) Sonstiges betriebliches Ergebnis

in € Tausend 2014 2013
Nettoergebnis aus bankfremden Tatigkeiten 27.336 27.696

Umsatzerlse aus bankfremden Tatigkeiten 428.541 553.992

Aufwendungen aus bankfremden Tatigkeiten -401.205 -526.296
Nettoergebnis aus der Vermittlung von Dienstleistungen -4.215 -281

Umsatzerlése aus der Vermittlung von Dienstleistungen 56.647 69.656

Aufwendungen aus der Vermittlung von Dienstleistungen -60.863 -69.937
Ergebnis aus Operating leasing (Kfz und Mobilien) 31.002 31.753
Ergebnis aus Investment Property inkl. Operating Leasing (Immobilien) 35.684 34.086
Ergebnis aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen Vermsgenswerten -5.179 -15.574
Sonstige Steuern -262.415 -266.113

davon Bankenabgaben -176.970 -197.071
Wertminderungen von Firmenwerten -305.663 -2.948
Ertréige aus der Vereinnahmung passiver Unterschiedsbetrage 5.394 0
Ergebnis aus der Dotierung und Auflésung sonstiger Rickstellungen -24.702 4.195
Negative Zinsen -363 -33
Aufwendungen fir Fremdwéhrungskredite (Settlement Act) -251.308 0
Sonstige betriebliche Ertrage 115162 91.488
Sonstige betriebliche Aufwendungen -84.437 -51.685
Gesamt -723.704 -147.415

Das sonstige betriebliche Ergebnis beinhaltet Weriminderungen von Firmenwerten in Hohe von € 305.663 Tausend, die v. a. bei
Konzemeinheiten in Russland, Polen und Albanien vorgenommen wurden. Im Vorjahr waren Wertminderungen von Firmenwerten
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im Ausmaf von € 2.948 Tausend, die bei Konzerneinheiten in der Tschechischen Republik, Ungarn und Belarus vorgenommen
wurden, enthalten.

Die Aufwendungen fur Fremdwahrungskredite resultieren aus Vorsorgen fir den ,Settlement Act” in Ungarn. Gegenstand des

Gesetzes waren die Wechselkursspannen, die bei der Auszahlung und den Ratenzahlungen von Fremdwdahrungskrediten ange-
wendet werden kénnen, sowie einseitige Zinséinderungen bei Konsumentenkrediten.

(10) Ergebnis aus Endkonsolidierungen

Im Berichtsjahr schieden aufgrund von Wesentlichkeit elf Tochterunternehmen aus dem Konsolidierungskreis aus. Des Weiteren
wurden funf Tochterunternehmen infolge Verkaufs und jeweils ein Tochterunternehmen infolge Stilllegung bzw. Liquidation endkon-
solidiert. Das Ergebnis aus diesen Endkonsolidierungen belief sich auf minus €9.755 Tausend [2013: minus € 6.465 Tausend).

(11) Steuern vom Einkommen und Ertrag

in € Tausend 2014 2013
Laufende Stevern vom Einkommen und Ertrag -303.335 -263.512
Inland -31.610 20.239
Ausland -271.725 -283.751
Latente Steuern -182.626 31.801
Gesamt -485.961 -231.711

Die RBI AG und 13 ihrer inléindischen Tochterunternehmen sind Mitglieder einer steuerlichen Gruppe, als deren Gruppentrager
die Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft fungiert.

Die nachfolgende Uberleitungsrechnung zeigt den Zusammenhang zwischen Jahresiberschuss und effektiver Steuerbelastung:

in € Tausend 2014 2013
Ergebnis vor Steuern 22.882 834.657
Rechnerischer Ertragsteveraufwand im Geschéftsjahr zum inléndischen Ertragsteversatz von 25 Prozent -5.721 -208.664
Auswirkungen abweichender ausléndischer Steversdtze 79.759 101.195
Steuerminderung aufgrund von steuerbefreiten Beteiligungs- und steverbefreiten sonstigen Ertréigen 42.095 45.391
Steuermehrungen aufgrund von nicht abzugsfahigen Aufwendungen -198.981 -99.737
Wertminderungen auf Verlustvortréige -196.370 0
Sonstige Veréinderungen -206.743 -69.896
Effektive Steuerbelastung -485.961 -231.711
Steuerquote in Prozent - 27,8

Die sonstigen Veréinderungen resultieren im Wesentlichen aus nicht akfivierbaren steverlichen Verlusten. Weites wurden Wertmin-
derungen auf Verlustvortréige in Hohe von € 196.370 Tausend vorgenommen, da aus der akiualisierten mittelfristigen Steuerpla-
nung keine Verwertbarkeit der steuerlichen Verlustvortréige gegeben war.

(12) Ergebnis je Aktie

in € Tausend 2014 2013
Konzernergebnis -492.738 557.336
Abziglich Dividende Partizipationskapital 0 -200.000
Adaptiertes Konzernergebnis -492.738 357.336
Durchschnittliche Anzahl im Umlauf befindlicher Stammaktien in Tausend 284.898 194.948
Ergebnis je Aktie in € -1,73 1,83

Es waren keine Wandel- oder Optionsrechte im Umlauf, eine Verwésserung des Gewinns/Verlustes je Aktie fand daher nicht staft.
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FrlGuterungen zur Bilanz

(13) Bilanz nach Bewertungskategorien

Aktiva nach Bewertungskategorien

in € Tausend 2014 2013
Barreserve 6.768.685 6.674.226
Handelsaktiva 8.618.064 7.990.145
Positive Marktwerte derivativer Finanzinstrumente 5.169.950 3.628.264
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 347.823 407.571
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.100.291 3.954.310
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 3.853.910 8.439.503
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 7745 150.068
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.846.165 8.289.435
Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen 0 5.035
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte! 2.365.617 823.393
Anteile an sonstigen verbundenen Unternehmen 340.398 404.105
Sonstige Beteiligungen 80.191 66.252
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere ' 1.935.420 353.036
Akfien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 608 0
Kredite und Forderungen 88.660.519 99.071.433
Forderungen an Kreditinstitute 15.573.241 22.243.221
Forderungen an Kunden 77925416 80.634.618
Sonstige nicht derivative finanzielle Vermégenswerte 1.231.096 1.799.069
Kreditrisikovorsorgen -6.069.233 -5.605.475
Bis zur Endfélligkeit zu haltende finanzielle Vermsgenswerte 8.248.360 4.219.807
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 8.248.360 4.219.807
Derivate fiir SicherungsmafBnahmen 941.762 573.004
Positive Markiwerte derivativer Sicherungsinstrumente 941.762 573.004
Sonstige Aktiva 2.166.966 2.843.266
Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen 2.166.966 2.843.266
Aktiva gesamt 121.623.883 130.639.813

1 Adaptierung der Vorjahreswerte beziglich der Bewertungskategorien zur VerguBerung verfigbare finanzielle Vermégenswerte versus erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertete finanzielle Vermségenswerte.

Positive Marktwerte derivativer Finanzinstrumente, die nicht als Sicherungsinstrumente geméafB I1AS 39 Hedge Accounting desig-
niert wurden, werden in der Bewertungskategorie Handelsaktiva ausgewiesen. Die Bewertungskategorie zur VerduBerung ver-
fugbare finanzielle Vermsgenswerte umfasst die sonstigen verbundenen Unternehmen, die sonstigen Beteiligungen sowie nicht
festverzinsliche und festverzinsliche Wertpapiere. Kredite und Forderungen werden netto nach Abzug von Kreditrisikovorsorgen
dargestellt. In den sonstigen Aktiva sind immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen enthalten.
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Passiva nach Bewertungskategorien

in € Tausend 2014 2013
Handelspassiva 7.455.063 5.455.766
Negative Markiwerte sonstiger derivativer Finanzinstrumente 6.264.124 4.278.676
Leerverkauf von Handelsakfiva 498.071 551.459
Emittierte Zertifikate 692.868 625.631
Finanzielle Verbindlichkeiten 102.101.840 111.342.320
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 22.408.371 30.104.866
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 66.094.172 66.436.636
Verbriefte Verbindlichkeiten 8.463.040 9.411.146
Nachrangkapital 3.719.455 3.636.812
Sonstige nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten 1.416.803 1.752.861
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 2.595.682 2.612.277
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.130.029 2.121.500
Nachrangkapital 465.653 490.777
Derivate fir SicherungsmaBBnahmen 200.549 132.536
Negative Markiwerte derivativer Sicherungsinstrumente 200.549 132.536
Riickstellungen 968.913 733.116
Eigenkapital 8.301.835 10.363.798
Passiva gesamt 121.623.883 130.639.813

Negative Markiwerte derivativer Finanzinstrumente, die nicht als Sicherungsinstrumente geméaf IAS 39 Hedge Accounting desig-

niert wurden, werden in der Bewertungskategorie Handelspassiva ausgewiesen.

(14) Barreserve

in € Tausend 2014 2013
Kassenbestand 3.025.233 2.508.670
Guthaben bei Zentralbanken 3.743.452 4.165.556
Gesamt 6.768.685 6.674.226
(15) Forderungen an Kreditinstitute
in € Tausend 2014 2013
Giro- und Clearinggeschaft 2.068.822 2.563.784
Geldmarkigeschaft 10.922.086 16.627.131
Kredite an Banken 2.074.561 2.623.960
Angekaufte Forderungen 290.807 192.588
Leasingforderungen 78 175
Forderungspapiere 216.888 235.584
Gesamt 15.573.241 22.243.221

Die angekauften Forderungen in Hhe von € 290.807 Tausend zé&hlen zur Ganze zur Bewertungskategorie Kredite und Forde-

rungen (2013: €192.588 Tausend).

Die Forderungen an Kreditinstitute stellen sich nach regionalen Aspekten (Sitz des Vertragspartners) wie folgt dar:

in € Tausend 2014 2013
Inland 3.453.186 8.297.340
Ausland 12.120.056 13.945.881
Gesamt 15.573.241 22.243.221
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(16) Forderungen an Kunden

in € Tausend 2014 2013
Kreditgeschaft 51.361.301 51.926.456
Geldmarkigeschaft 3.661.924 4.403.067
Hypothekarforderungen 17.102.794 19.114.884
Angekaufte Forderungen 1.805.454 1.442.344
Leasingforderungen 3.100.548 2.933.520
Forderungspapiere 893.394 814.347
Gesamt 77.925.416 80.634.618

Die angekauften Forderungen der Bewertungskategorie Kredite und Forderungen betragen € 1.805.454 Tausend (2013:

€1.442.344 Tausend).

in € Tausend 2014 2013
Offentlicher Sektor 1.451.165 1.647.511
Firmenkunden - GroBe Firmenkunden 48.581.806 49.319.989
Firmenkunden - Mittelgroe Firmenkunden 2.957.576 3.089.211
Retail-Kunden - Privatpersonen 22.316.947 23.755.815
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 2.617.921 2.822.092
Gesamt 77.925.416 80.634.618

Die Forderungen an Kunden stellen sich nach regionalen Aspekten (Sitz des Vertragspartners) wie folgt dar:

in € Tausend 2014 2013
Inland 6.945.074 7.224.427
Ausland 70.980.342 73.410.191
Gesamt 77.925.416 80.634.618

(17) Kreditrisikovorsorgen

Die Kreditrisikovorsorgen werden nach konzerneinheitlichen Standards gebildet und decken alle erkennbaren Bonitétsrisiken ab.
Angaben zur Entwicklung der Kreditrisikovorsorgen finden sich im Risikobericht. Die Kreditrisikovorsorgen werden folgenden Asset-

Klassen zugeordnet:

in € Tausend 2014 2013
Kreditinstitute 114.621 118.162
Offentlicher Sektor 789 6.146
Firmenkunden - Grofe Firmenkunden 3.583.039 2.836.613
Firmenkunden - MittelgroBe Firmenkunden 305.253 531.049
Retail-Kunden - Privatpersonen 1.810.936 1.776.866
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 254.596 336.639
Gesamt 6.069.233 5.605.475
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Die Forderungen sowie die Wertberichtigungen nach AssetKlassen stellen sich wie folgt dar:

2014 Einzelwert- Einzelwert-  Portfolio-Wert- Netto-
in € Tausend Fair Value Buchwert berichtigte Aktiva  berichtigungen  berichtigungen buchwert
Kreditinstitute 15.572.292 15.573.241 128.379 111.768 2.853 15.458.620
Offentlicher Sektor 1475715 1.451.165 361 34 755 1.450.376
Firmenkunden - GroPe Firmenkunden 44.005.863 48.581.806 5.807.018 3.388.297 194.742  44.998.767
Firmenkunden - Mittelgrofe Firmenkunden 2.617.603 2.957.576 456.321 292.077 13.177 2.652.323
Retail-Kunden - Privatpersonen 20.276.431 22.316.947 2.167.138 1.640.373 170.562  20.506.011
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 2.419.920 2.617.921 335.537 224.830 29.766 2.363.326
Gesamt 86.367.824 93.498.657 8.894.754 5.657.378 411.856  87.429.423
2013 Einzelwert- Einzelwert-  Portfolio-Wert- Netto-
in € Tausend Fair Value Buchwert berichtigte Aktiva  berichtigungen  berichtigungen buchwert
Kreditinstitute 22.167.673 22.243.221 148.678 111.447 6.715 22.125.059
Offentlicher Sektor 1.504.727 1.647.511 27.903 5.115 1.031 1.641.365
Firmenkunden - GroPe Firmenkunden 44.830.968 49.299.772 4.814.452 2.579.769 257.065  46.462.937
Firmenkunden - Mittelgroe Firmenkunden 2.582.349 3.089.211 556.252 497.748 33.301 2.558.162
Refail-Kunden - Privatpersonen 22.587.996 23.776.034 2.341.968 1.617.694 159.172  21.999.167
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 2.518.638 2.822.092 462.536 309.813 26.604 2.485.675
Gesamt 96.192.351 102.877.841 8.351.789 5.121.587 483.889  97.272.366
Wertgeminderte Finanzinstrumente
Die Wertminderungen und Sicherheiten nach Asset Klassen stellen sich wie folgt dar:

Einzelwertberichtigte Sicherheiten fir Zinsen auf
2014 Einzelwert- Einzelwert- Aktiva nach einzelwert- einzelwert-
in € Tausend berichtigte Aktiva  berichtigungen EWB-Abzug  berichtigte Aktiva berichtigte Aktiva
Kreditinstitute 128.379 111.768 16.612 11.983 165
Offentlicher Sektor 361 34 327 103 55
Firmenkunden - GroPe Firmenkunden 5.807.018 3.388.297 2.418.726 1.940.132 102.372
Firmenkunden - Mittelgroe Firmenkunden 456.321 292.077 164.244 211.907 21.293
Retail-Kunden - Privatpersonen 2.167.138 1.640.373 526.764 570.725 70.956
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 335.537 224.830 110.704 149.203 9811
Gesamt 8.894.754 5.657.377 3.237.377 2.884.053 204.653

EWB Einzelwertberichtigungen.
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Einzelwert- Einzelwertberichtigte Sicherheiten fir Zinsen auf
2013 berichtigte Einzelwert- Aktiva nach einzelwert- einzelwert-
in € Tausend Aktiva  berichtigungen EWB-Abzug  berichtigte Aktiva berichtigte Aktiva
Kreditinstitute 148.678 111.447 37.231 25.283 228
Offentlicher Sektor 27.903 5115 22.788 22.380 1.721
Firmenkunden - Grofe Firmenkunden 4.814.452 2.579.769 2.234.683 1.392.743 98.182
Firmenkunden - MittelgroBe Firmenkunden 556.252 497.748 58.504 292.795 18.849
Retail-Kunden - Privatpersonen 2.341.968 1.617.694 724.274 587.888 74.766
Refail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 462.536 309.813 152.723 64.127 7.765
Gesamt 8.351.789 5.121.587 3.230.203 2.385.215 201.511
EWB Einzelwertberichtigungen.

(18) Handelsaktiva

in € Tausend 2014 2013
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.100.291 3.954.310
Refinanzierungsfahige Schuldtitel sffentlicher Stellen 1.658.097 1.321.466
Sonstige Schuldtitel sffentlicher Stellen 349.213 605.762
Anleihen und Schuldverschreibungen sonstiger Emittenten 1.092.980 2.027.082
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 347.823 407.571
Akfien und vergleichbare Wertpapiere 320.670 382.840
Investmentfonds-Anteile 27.144 21.163
Sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere 9 3.568
Positive Marktwerte aus derivativen Geschaften 4.468.510 3.219.217
Zinssatzgeschaft 3.320.065 2.559.487
Wechselkursgeschaft 1.064.940 579.790
Aktien-/indexbezogenes Geschaft 63.599 50.334
Kreditderivatgeschaft 18.087 10.274
Sonstiges Geschaft 1.820 10.332
Gesamt 7.916.624 7.581.097

Innerhalb der Position Handelsaktiva betrugen die als Sicherheit gestellien Wertpapiere, zu deren Verkauf oder Verpféndung der

Empfanger berechtigt ist, € 679.017 Tausend.

(19) Derivative Finanzinstrumente

in € Tausend 2014 2013
Positive Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Fair Value Hedge 941.453 543.598
Zinssatzgeschaft 941.266 543.598
Wechselkursgeschaft 187 0
Positive Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Cash-Flow Hedge 309 6.305
Zinssatzgeschaft 0 593
Wechselkursgeschaft 309 5712
Positive Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Net Investment Hedge 0 23.101
Wechselkursgeschaft 0 23.101
Positive Marktwerte aus Kreditderivaten 23 51
Positive Marktwerte sonstiger derivativer Finanzinstrumente 701.417 408.996
Zinssatzgeschaft 270.276 269.346
Wechselkursgeschaft 430.939 139.651
Aktien-/indexbezogenes Geschaft 202 0
Gesamt 1.643.201 982.052

Soweit die Bedingungen fur Hedge Accounting nach IAS 39 erfillt sind, werden derivative Finanzinstrumente in der Funktion von
Sicherungsinstrumenten mit ihrem Markiwert (Dirty Price] ausgewiesen. Grundgeschéfte im Zusammenhang mit Fair Value Hedges
sind Forderungen an Kunden, Verbindlichkeiten an Kreditinstitute und verbriefte Verbindlichkeiten, die gegen Zinséinderungsrisiken
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abgesichert werden sollen. Die Buchwerténderungen der gesicherten Grundgeschéfte in IAS 39 Fair Value Hedge sind in den
ieweiligen Bilanzposten enthalten.

In diesem Posten werden auch die positiven Markiwerte derivativer Finanzinstrumente gezeigt, die zur Absicherung gegen Mark-
risiken (ausgenommen Handelsakfiva/-passiva) dienen und gegen ein inhomogenes Portfolio gestellt wurden, sodass sie nicht die
Bedingungen fir Hedge Accounting geméB I1AS 39 erfillen.

Nachstehend sind die erwarteten abgesicherten Cash-Flows aus Vermégenswerten, wie sie die Gesamtergebnisrechnung beein-
flussen, in ihren Laufzeitbéndern dargestellt:

in € Tausend 2014 2013
1 Jahr 380.276 386.155
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.174.058 1.424.405
Mehr als 5 Jahre 3.190.637 3.414.260

(20) Wertpapiere und Beteiligungen

In diesem Posten sind zur VerauBerung verfigbare Wertpapiere, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanziel-
le Vermdgenswerte sowie bis zur Endfélligkeit zu haltende Wertpapiere (Held-to-Maturity) und langfristig gehaltene strategische
Unternehmensanteile enthalten.

in € Tausend 2014 2013
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 14.029.945 12.862.278
Refinanzierungsfahige Schuldtitel sffentlicher Stellen 7.192.257 7.453.473
Sonstige Schuldtitel &ffentlicher Stellen 5.725.443 3.214.637
Anleihen und Schuldverschreibungen sonstiger Emittenten 1.091.882 2.173.835
Geldmarkipapiere 0 0
Sonstige 20.363 20.333
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 8.353 150.068
Aktien 4.085 27.924
Investmentfonds-Anteile 2.792 118.858
Sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.477 3.287
Unternehmensanteile 429.589 470.357
Anteile an verbundenen Unternehmen 340.398 404.105
Sonstige Befeiligungen 89.191 66.252
Gesamt 14.467.887 13.482.703

Innerhalb der Position Wertpapiere und Beteiligungen befrugen die als Sicherheit gestelltlen Wertpapiere, zu deren Verkauf oder
Verpféndung der Empfénger berechtigt ist, € 351.868 Tausend.

Der Buchwert der Wertpapiere, die in die Kategorie Held-to-Maturity umgegliedert wurden, betrug zum Zeitpunkt der Reklassifi-
zierung € 452.188 Tausend. Davon entfielen auf Reklassifizierungen im Jahr 2008 € 371.686 Tausend und auf solche im Jahr
2011€80.502 Tausend. Zum 31. Dezember 2014 betrugen der Buchwert € 39.883 Tausend und der beizulegende Zeitwert
€42.286 Tausend. 2014 wurden Erfrage aus den reklassifizierten Wertpapieren in Hohe von € 1.414 Tausend (2013:
€7.470 Tausend) erfasst. Ware von der Reklassifizierung kein Gebrauch gemacht worden, hétte dies zu einem Verlust in Hohe
von € 1 Tausend gefihrt (2013: Verlust von € 345 Tausend).

Der Buchwert der Wertpapiere, die in die Kategorie Kredite und Forderungen umgegliedert wurden, betrug zum Zeitpunkt der
Reklassifizierung im Jahr 2008 € 1.559.682 Tausend. Zum 31. Dezember 2014 betrug der Buchwert € 17.928 Tausend (2013:
€89.006 Tausend).

Die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten Unternehmensanteile, bei denen ein beizulegender Zeitwert nicht zuverlassig
bestimmbar ist, belaufen sich auf € 85.714 Tausend (2013: € 61.850 Tausend).
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(21) Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen

in € Tausend

2014 2013

Anteile an atequity bewerteten Unternehmen

0 5.035

Das in den Vorjahren atequity bewertete Unternehmen wird nunmehr aufgrund von Unwesentlichkeit unter der Kategorie zur
VerauBerung verfigbare Vermdgenswerte dargestellt und gemaB 1AS 39 bewertet.

(22) Immaterielle Vermégenswerte

in € Tausend 2014 2013
Firmenwerte 140.396 544163
Software 531.198 545326
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 87.657 159.220

davon Marke 61.966 111.447

davon Kundenbeziehungen 22.472 35.280
Gesamt 759.252 1.248.709

Die Position Software enth&lt zugekaufte Software in Hohe von € 422.154 Tausend (2013: € 464.773 Tausend) sowie selbst
erstellte Software in Hohe von € 109.044 Tausend (2013: € 80.553 Tausend).

Firmenwerte

Der Buchwert der Firmenwerte sowie die Bruttobetrége und die kumulierten Wertminderungen von Firmenwerten haben sich nach
Zahlungsmittel generierenden Einheiten wie nachfolgend entwickelt. Die wesentlichen Firmenwerte resultieren aus folgenden
Zahlungsmittel generierenden Einheiten: Raiffeisenbank a.s., Prag (RBCZ) und Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (RBPL).

Entwicklung der Firmenwerte

2014

in € Tausend AVAL RBAL RBCZ RBPL RBRU Andere Gesamt
Stand 1.1. 0 50.628 37.323 198.323 236.974 21.028 544.163
Zugange 0 0 0 0 0] 0 0
Wertminderungen 0 -50.726 0 -101.354 -148.482 -5.101 -305.663
Wechselkursanderungen 0 97 -414 -3.566 -88.492 -5.842 -98.104
Stand 31.12. 0 0 36.908 93.403 0 10.085 140.396
Bruttobetrag 129.791 56.428 36.908 192.826 148.482 39.515 603.950
Kumulierte \Nertmmderungen] -129.791 -56.428 0 -99.423 -148.482 -29.431 -463.554
1 Umgerechnet zum Stichtagskurs

AVAL: Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew (UA)

RBAL: Raiffeisen Bank Sh.a., Tirana (AL)

RBCZ: Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ)

RBPL: Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (PL)

RBRU: AO Raiffeisenbank, Moskau (RU)

2013

in € Tausend AVAL RBAL RBCZ RBPL RBRU Andere Gesamt
Stand 1.1. 0 50.850 40.700 175.052 266.325 24.680 557.607
Zugénge 0 0 0 25.600 0 1.173 26.773
Wertminderungen 0 0 0 0 0 -2.948 -2.948
Wechselkursénderungen 0 -221 -3.377 -2.329 -29.351 -1.990 -37.269
Stand 31.12. 0 50.628 37.323 198.323 236.974 20.915 544.163
Bruttobetrag 226.079 56.403 87.323 198.323 236.974 41.242 796.344
Kumulierte \Nertmmderungen] -226.079 -5.775 0 0 0 -20.326 -252.181

1 Umgerechnet zum Durchschnittskurs

AVAL: Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew (UA)
RBAL: Raiffeisen Bank Sh.a., Tirana (AL)

RBCZ: Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ)

RBPL: Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (PL)
RBRU: AO Raiffeisenbank, Moskau (RU)
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Im Geschaftsjahr 2014 betrugen die Weriminderungen der Firmenwerte auf Konzemebene € 305.663 Tausend (2013: €2.948
Tausend). Die hochste Wertminderung eines Firmenwerts (€ 148.482 Tausend) erfolgte fur die AO Raiffeisenbank, Moskau
[RBRU), aufgrund einer Verminderung der Wachstumsannahmen und einer Erhshung der Diskontsatze fir die Bank, die aus einer
Verschlechterung der russischen Wirtschaft resultierten. Die Erhshung der Diskontsatze ist hauptséichlich auf hshere Inflationsraten
und eine Bonitdtsherabstufung Russlands zuriickzufuhren. Fir die Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (RBPL), wurde der Busi-
nessplan revidiert und bericksichfigt nun als Folge des starken Wettbewerbs geringere Zinsmargen und niedrigere Provisionser-
tréige. Der neue Businessplan geht von Kostenreduktionen und stabilen Kosten aus, wodurch die geringere Ertragsbasis teilweise
kompensiert wird. Fir die Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau, betrégt die Wertminderung des Firmenwerts € 101.354 Tau-
send. Dariber hinaus ergab sich eine Wertminderung des Firmenwerts der Raiffeisen Bank Sh.a., Tirana (RBAL), in Héhe von
€50.726 Tausend, bedingt durch hhere Diskonfséitze.

Werthaltigkeitsprifung des Firmenwerts

Die Firmenwerte werden am Ende jedes Geschaftsjahres auf ihre Werthaltigkeit hin Gberprift, indem der erzielbare Betrag jeder
Zahlungsmittel generierenden Einheit, die einen Firmenwert ausweist, mit deren Buchwert verglichen wird. Der Buchwert entspricht
dem Nettovermégen unter Beriicksichtigung des Firmenwerts sowie sonstiger immaterieller Vermégenswerte, die im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen erfasst worden sind. Im Einklang mit IAS 36 werden dariiber hinaus Firmenwerte auch unferjch-
rig auf Werthaltigkeit sberprift, falls ein Wertminderungsgrund vorliegt.

Erzielbarer Betrag

Im Zuge der Werthaltigkeitsprifung werden die Buchwerte jeder zahlungsmittelgenerierenden Einheit (ZGE) mit dem jeweiligen
erzielbaren Betrag verglichen. Liegt der erzielbare Betrag einer ZGE unter ihrem Buchwert, so ergibt sich eine Wertminderung in
Hohe der Differenz, die in weiterer Folge in der Erfolgsrechnung im sonsfigen betrieblichen Ergebnis zu erfassen ist.

Die RBI ermittelt grundsétzlich den erzielbaren Betrag der ZGEs auf Grundlage des NutzungswertKonzepts (,Value in use”) und
verwendet dafur das Dividend-Discount-Modell. Das Dividend-Discount-Modell bericksichtigt in geeigneter Weise die spezifi-
schen Besonderheiten des Bankgeschéfts, u. a. im Hinblick auf die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelvorschriften. Der Barwert der
erwarteten zukinftigen Dividenden, die nach Einhaltung der entsprechenden aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen an die
Anteilseigner ausgeschittet werden kénnen, représentiert den erzielbaren Betrag.

Die Berechnung des erzielbaren Betrages erfolgt auf Grundlage eines finfighrigen Detailplanungszeitraums. Der nachhaltigen
Zukunft [Verstetigungsphase) liegt die Pramisse eines zeitlich unbefristeten Fortbestands (ewige Rente) zugrunde, wobei in der
Mehrzahl der Falle landerspezifisch bestimmte nominelle Wachstumsraten fur die bewertungsrelevanten Ertréige unterstellt sind,
die sich an der nachhaltig erwarteten Inflationsrate orientieren. Fur Unternehmen, die eine deutliche Uberkapitalisierung aufwei-
sen, wird eine Interimsphase von funf Jahren definiert, ohne jedoch die Detailplanungsphase zu verlangern. Innerhalb dieser
Zeitspanne isf es bei diesen ZGEs maglich, Vollausschittungen vorzunehmen, ohne die Eigenmittelvorschriften zu verletzten. In der
Verstetigungsphase sind zwingend wachstumsbedingte Ergebnisthesaurierungen zur Einhaltung der Eigenmittelvorschriften gebo-
ten. Liegt dagegen die Annahme eines Null-\Wachstums in der Verstetigungsphase zugrunde, ist keine Ergebnisthesaurierung
notwendig.

In der Verstetigungsphase geht das Modell von einer normalisierten, wirtschaftlich nachhaltigen Ertragslage aus, wobei hinsicht-
lich der Eigenkapitalverzinsung und den Eigenkapitalkosten eine Annéherung zugrunde liegt (Konvergenzannahme).

Wesentliche Annahmen

Die folgende Tabelle zeigt die wesentlichen Annahmen, die fur die einzelnen Zahlungsmittel generierenden Einheiten verwendet

wurden.
2014
Zahlungsmittel generierende Einheiten RBCZ RBPL
Diskontierungszinssatze (nach Steuern) Q1% -97% 92% - 10.7%
Wachstumsraten in Phase | und Il 26,8% 21,3%
Wachstumsraten in Phase Il 3,0% 3,4%
Planungshorizont 5 Jahre 5 Jahre

RBCZ: Raiffeisenbank as., Prag (CZ)
RBPL: Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (PL)
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Im Vorjahr verwendete die RBI folgende wesentlicher Parameter:

2013

Zahlungsmittel generierende Einheiten RBAL RBCZ RBPL RBRU
Diskontierungszinssétze (nach Steuern) 14,7% - 17,6% 10,0% - 10,6% 10,7% - 12,3% 13,7% - 16,4%
Wachstumsraten in Phase | und Il 7.8% n.a. n.a. 151%
Wachstumsraten in Phase Il 5,9% 3,3% 5,5% 6,9%
Planungshorizont 5 Jahre 5 Jahre 5 Jahre 5 Jahre

RBAL: Raiffeisen Bank Sh.a., Tirana (AL)

RBCZ: Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ)

RBPL: Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (PL)
RBRU: AO Raiffeisenbank, Moskau (RU)

Der Nutzungswert einer Zahlungsmittel generierenden Einheit héingt von zahlreichen Parametern ab: primar von der Hshe und
dem Verlauf der zukinftigen Dividenden, vom Diskontierungszinssatz sowie von der nominellen Wachstumsrate in der Versteti-
gungsphase. Die angewendeten Diskontierungszinssétze wurden in Anlehnung an das Capital-Asset-Pricing-Modell ermittelt: Sie
setzfen sich aus einem risikolosen Zinssatz sowie einem Risikozuschlag fur die Ubernahme unternehmerischen Risikos zusammen.
Dieser Risikozuschlag errechnet sich als Produkt der nach dem Sitzland der Einheit unterschiedlichen Markirisikopréimie mit dem
Betafaktor fur das verschuldete Unternehmen. Die Werte fir den risikolosen Zinssatz und die Markirisikopramie sind allgemein
zuganglichen Markidatenquellen enfnommen. Das RisikomaP Betafaktor wurde aus einer Vergleichsgruppe von in West und
Osteuropa tatigen Kreditinstituten ermittelt. Da die vorhin angefihrten Zinssatzparameter Einschatzungen des Marktes représentie-
ren, sind sie nicht stabil und kénnten bei einer Veranderung auch die Hohe der Abzinsungsfaktoren beeinflussen.

Die folgende Tabelle enthlt eine Zusammenfassung der wesentlichen Planungsannahmen fir jede Zahlungsmittel generierende
Einheit sowie eine Beschreibung des Managementansatzes zur Bestimmung der zu jeder wesentlichen Annahme zugewiesenen
Werte unter Beriicksichtigung einer Risikoeinsché&tzung.

Zahlungsmittel

generierende Einheiten ~ Wesentliche Annahme Managementansatz Risikoeinschétzung

RBCZ  Die Tschechische Republik ist ein Kernmarkt der  Die Annchmen beruhen sowohl auf internen als  Abschwéchung des makroskonomischen
Gruppe, in dem selektives Wachstum auch auf externen Quellen. Makroskonomische  Umfelds. Mégliche negative Auswirkungen
angestrebt wird. Ergebnisverbesserung durch Annahmen der Researchabteilung wurden mit durch verénderte lokale Kapitalanforderungen.
verstarkte Nutzung alternativer Vertriebskandle  externen Datenquellen verglichen, und die 5- Druck auf Zinsspannen durch stérkere
und zusdtzliche Beratungsdienstleistungen. Jahres-Plane wurden dem Vorstand présentiert. Konkurrenz.
Stabile Kostenentwicklung wird angenommen. Uberdies wurde die Detailplanungsphase vom

Aufsichtsrat genehmigt.
RBPL Polen ist ein wesentlicher Markt der Gruppe. Die Annahmen beruhen sowohl auf internen als  Abschwéchung des makroskonomischen

Nach der Fusion mit der Polbank EFG S.A.
[Polbank) Etablierung als starke Universalbank
auf dem polnischen Markt. Stringentes
Kostenmanagement, um die fusionierte Bank
effizienter zu gestalten.

auch auf externen Quellen. Makroskonomische
Annahmen der Researchabteilung wurden mit
externen Datenquellen verglichen, und die 5-
Jahres-Plane wurden dem Vorstand prasentiert.
Uberdies wurde die Detailplanungsphase vom
Aufsichtsrat genehmigt.

Umfelds. Mégliche negative Auswirkungen
durch verénderte lokale Kapitalanforderungen.
Druck auf Zinsspannen durch stérkere
Konkurrenz.

RBCZ: Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ)
RBPL: Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (PL)

Sensitivitétsanalyse

Um die Stabilitst der Ergebnisse der Werthaltigkeitsprifung der Firmenwerte zu testen, wurde basierend auf den oben angefihr-
ten Praimissen eine Sensitivitatsanalyse vorgenommen. Aus mehreren Méglichkeiten wurden fir diese Analyse die Eigenkapitalkos-
ten und die Verminderung der Wachstumsrate als relevante Parameter ausgewdhlt. Die nachstehend angefihrte Ubersicht
veranschaulicht, um welches Ausmab sich der Eigenkapitalkostensatz erhshen bzw. die nachhaltige Wachstumsrate verringern
kénnten, ohne dass der Nutzungswert (Value in Use) der Zahlungsmittel generierenden Einheiten unter den jeweiligen Buchwert
(Eigenkapital zuziglich Firmenwert) absink.

2014

Maximale Sensitivitét' RBCZ RBPL
Erhshung des Diskontsatzes 0,7 PP n.a.
Verminderung der Wachstumsrate in Phase Il n.a. n.a.

1 Die jeweilige maximale Sensitivitat bezieht sich auf die Verdnderung der ewigen Rente.
RBCZ: Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ)
RBPL: Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (PL)

Raiffeisen Bank International | Geschdaftsbericht 2014

KONZERNABSCHLUSS SEGMENTBERICHTE KONZERN-LAGEBERICHT UBER DIE RBI

SERVICE



124

Die Vergleichswerte fir das Jahr 2013 stellen sich wie folgt dar:

2013

Maximale Sensitivitat' RBAL RBCZ RBPL RBRU
Erhohung des Diskontsatzes 0,3 PP 2,2 PP 0,8 PP 7,9 PP
Verminderung der Wachstumsrate in Phase Il 1,3 PP 3,8 PP 1,2 PP 17,0 PP

1 Die jeweilige maximale Sensitivitat bezieht sich auf die Veranderung der ewigen Rente.
RBAL: Raiffeisen Bank Sh.a., Tirana (Al)

RBCZ: Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ)

RBPL: Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (PL)

RBRU: AO Raiffeisenbank, Moskau (RU)

Die erzielbaren Befrdge aller anderen Einheiten waren entweder hoher als der Buchwert oder immateriell.

Marke

Unternehmen des Konzerns verwenden zur Unterscheidung ihrer Dienstleistungen von Mitbewerbern Warenzeichen (Marken).
GemaB IFRS 3 werden Marken erworbener Unternehmen gesondert unter dem Bilanzposten ,Immaterielle Vermégenswerte”
bilanziert. Es wurde eine unbegrenzte Nutzungsdauer angenommen, sodass keine planmaBige Abschreibung erfolgt. Die Marken
werden jghrlich im Rahmen der Werthaltigkeitsprifung der Firmenwerte fir jede Zahlungsmittel generierende Einheit und zuséitz-
lich immer dann, wenn Indikatoren firr eine Wertminderung vorliegen, auf Werthaltigkeit getestet.

Die RBI hat ausschlieBlich bei der Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (RBPL) und bei der Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew
[AVAL) Markenrechte aktiviert. Die Buchwerte der Marken sowie die Bruttobetrage und die kumulierten Wertminderungen der
Marken haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:

2014

in € Tausend AVAL RBPL Gesamt
Stand 1.1. 66.715 44.733 111.447
Zugénge 0 0 0
Wertminderungen' -28.456 0 -28.456
Weéhrungsdifferenzen -23.096 2.070 -21.025
Stand 31.12. 15.163 46.803 61.966
Bruttobetrag 38.300 46.803 85.104
Kumulierte Wertminderungen? -23.137 0 -23.137

1 Umgerechnet zum Durchschnitiskurs

2 Umgerechnet zum Stichtagskurs

RBPL: Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (PL)
AVAL: Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew (UA)

2013

in € Tausend AVAL RBPL Gesamt
Stand 1.1. 69.907 49.092 118.999
Zugénge 0 0 0
Weriminderungen' 0 0 0
Wahrungsdifferenzen -3.193 -4.359 -7.552
Stand 31.12. 66.715 44.733 111.447
Bruttobetrag 66.715 44.733 111.447
Kumulierte Wertminderungen? 0 o] 0

1 Umgerechnet zum Durchschnittskurs

2 Umgerechnet zum Stichtagskurs

RBPL: Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (PL)
AVAL: Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew (UA)

GemalB IAS 36.9 hat ein Unternehmen an jedem Abschlussstichtag einzuschétzen, ob ein Anhaltspunkt dafir vorliegt, dass ein
Vermsgenswert wertgemindert sein kénnte. Diese Schatzungen basieren auf einer Liste von externen und internen Indikatoren.
Solche Indikatoren lagen aufgrund der anhaltenden politischen und wirtschaftlichen Probleme in der Ukraine im dritten Quartal
vor. Daraus folgte eine Wertminderung der Marke Raiffeisen Bank Aval in Hohe von € 28.456 Tausend.

Der Wert der Marke der Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew (AVAL), wurde mithilfe eines kostenorientierten Bewertungsverfahrens
(Comparable Historical Cost Approach| ermittelt, da zum Zeitpunkt der Kaufpreisallokation weder unmittelbar vergleichbare
Transakfionen noch ein Markt mit beobachtbaren Preisen vorlagen. Als Datenbasis fur das kostenorientierte Bewertungsverfahren
wurde die Dokumentation der Aufwendungen der lefzten Jahre fur Markefing im Zusammenhang mit den Marken der Gruppe
herangezogen.
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Der Wert der Marke Polbank wurde mithilfe eines ertragswertorientierten Bewertungsverfahrens (Relief from Royalty Method)
ermittelt, da zum Zeitpunkt der Kaufpreisallokation weder unmittelbar vergleichbare Transaktionen noch ein Markt mit beobacht-
baren Preisen vorlagen. Die zugrunde liegende Pramisse dieser Methode ist, dass der beizulegende Wert der Marke dem Bar-
wert der Lizenzgebihren entspricht. Die im Jahr 2014 vorgenommene Werthaltigkeitsprifung fuhrte zu keiner Wertminderung.

Kundenbeziehungen

Werden im Zuge eines Unternehmenszusammenschlusses Kundenvertréige und die damit in Beziehung stehenden Kundenbezie-
hungen erworben, werden diese gefrennt vom Firmenwert bilanziert, wenn sie auf vertraglichen oder sonstigen Rechten beruhen.
Die erworbenen Unternehmen erfiillen die Kriterien fur die gefrennte Bilanzierung von nicht vertraglichen Kundenbeziehungen fir
bestehende Kunden. Die Wertermitilung des Kundenstocks erfolgt mithilfe der Residualmethode [Multi-Period Excess Eamings
Method) auf Basis zukinftiger Ertréage und Aufwendungen, die dem Kundenstock zugeordnet werden kénnen. Die Prognose
basiert auf Planungsrechnungen fiir die entsprechenden Jahre.

Der Konzern hat ausschlieBlich bei der Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (RBPL) und bei der Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew
(AVAL) Kundenbeziehungen aktiviert. Die Buchwerte der Kundenbeziehungen sowie die Bruttobetréige und die kumulierten Wert-
minderungen der Kundenbeziehungen haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:

2014

in € Tausend AVAL RBPL Gesamt
Stand 1.1. 22.159 13.122 35.280
Zugange 0 0 0
Abschreibungen -1.239 -1.647 -2.887
Wertminderungen' -1.092 0 -1.092
Wahrungsdifferenzen -9.437 607 -8.830
Stand 31.12. 10.390 12.082 22.472
Bruttobetrag 24.784 16.475 41.258
Kumulierte \/\/erlm\'nderungen2 -14.394 -4.393 -18.787

1 Umgerechnet zum Durchschnittskurs

2 Umgerechnet zum Stichtagskurs

RBPL: Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (PL)
AVAL: Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew (UA)

2013

in € Tausend AVAL RBPL Gesamt
Stand 1.1. 25.481 16.128 41.609
Zugange 0 0 0
Abschreibungen -2.159 -1.675 -3.834
Wertminderungen' 0 0 0
Wahrungsdifferenzen -1.164 -1.332 -2.495
Stand 31.12. 22.159 13.122 35.280
Bruttobetrag 43.170 15.746 58.916
Kumulierte Wertminderungen? -21.011 -2.624 -23.636

1 Umgerechnet zum Durchschnittskurs

2 Umgerechnet zum Stichtagskurs

RBPL: Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (PL)
AVAL: Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew (UA)

Im Rahmen der Werthaltigkeitsprifung der Kundenbeziehungen der Raiffeisenbank Aval JSC, Kiew [AVAL), wurde im Geschafts-
jahr eine Wertminderung in Héhe von € 1.092 Tausend vorgenommen, die den zum Erstkonsolidierungszeitpunkt angesetzten
Kundenstock fir den Geschaftsbereich Retail Customers betraf.

Der Werthaltigkeitstest der Kundenbeziehungen der Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (RBPL), hat im Jahr 2014 keinen
Wertminderungsbedarf identifiziert.
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(23) Sachanlagen

in € Tausend 2014 2013
Befrieblich genutzte Grundstiicke und Gebaude 568.482 711.804
Sonstige Grundsticke und Gebaude (Investment Property) 275245 207.531
Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie sonstige Sachanlagen 298.202 398.679
Vermietete Leasinganlagen 265.785 276.544
Gesamt 1.407.714 1.594.558
Der Marktwert der sonstigen Grundstiicke und Gebaude (Investment Property) betragt € 276.658 Tausend
(2013: €209.414 Tausend).
(24) Anlagenspiegel
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Anderung
Stand Konsolidie- Wiéhrungs- Um- Stand
in € Tausend 1.1.2014 rungskreis  differenzen Zugidnge Abgénge buchungen 31.12.2014
Immaterielle Vermégenswerte 2.471.602 -913 -338.603 176.036 -76.187 -207 2.231.728
Firmenwerte 796.344 -1.527 -190.867 0 0 0] 603.950
Software 1.473.212 678 -96.463 175727 -75.470 -88 1.477.596
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 202.046 -64 -51.273 309 -717 -119 150.182
Sachanlagen 2.849.002 140.862 -420.807 239.244 -198.010 207 2.610.498
Betrieblich genutzte Grundstiicke und
Gebaude 968.421 13.642 -161.963 37.215 -20.134 -3.035 834.146
Sonstige Grundsticke und Gebé&ude 237.673 130.417 -43.948 20.152 -36.675 2.596 310.215
davon Grundwert der bebauten
Grundstiicke 13.445 1.060 -2.343 190 0 0 12.352
Betriebs- und Geschaftsausstattung
sowie sonstige Sachanlagen 1.274.129 -3.197 -185.361 92.287 -90.389 -574 1.086.895
Vermietete leasinganlagen 368.779 0 -29.536 89.590 -50.812 1.221 379.242
Gesamt 5.320.604 139.949 -759.410 415.280 -274.197 0 4.842.226
Zu- und Abschreibungen/Wertberichtigungen Buchwert
davon davon Stand
in € Tausend Kumuliert Zuschreibungen Abschreibungen 31.12.2014
Immaterielle Vermégenswerte -1.443.728 987 -484.081 759.252
Firmenwerte -434.806 0] -305.663 140.396
Software -946.398 Q987 -140.634 531.198
Sonstige immaterielle Vermégenswerte -62.525 0] -37.784 87.657
Sachanlagen -1.202.784 6.202 -202.712 1.407.714
Befrieblich genutzte Grundstiicke und Gebaude -265.664 2.685 -48.944 568.482
Sonstige Grundsticke und Gebgude -34.970 0 -19.445 275.245
davon Grundwert der bebauten Grundstiicke -3 0 0 12.349
Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie sonstige Sachanlagen -788.693 3.338 -104.882 298.202
Vermietete Leasinganlagen -113.457 179 -29.441 265.785
Gesamt -2.646.512 7.189 -686.793 2.166.966

Im Geschaftsjahr gab es bei den immateriellen Vermdgenswerten in der Konzernzentrale Einzelinvestitionen, die einen

Investitionswert von € 10.000 Tausend Uberschritten.
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Anschaffungs-/Herstellungskosten

Anderung
Stand Konsolidie- Wéhrungs- Um- Stand
in € Tausend 1.1.2013 rungskreis differenzen Zugénge Abgénge buchungen 31.12.2013
Immaterielle Vermégenswerte 2.440.828 41 -90.318 225.030 -103.863 -116 2.471.602
Firmenwerte 817.113 0 -47.542 26.773 0 0 796.344
Software 1.357.852 4] -34.113 193.461 -103.233 59.204 1.473.212
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 265863 0 -8.663 4.796 -630 -59.320 202.046
Sachanlagen 2.787.165 91.058 -110.754 252.200 -170.785 116 2.849.000
Betrieblich genutzte Grundstiicke und
Gebaude 960.386 17.371 -40.758 47.694 -23.688 7416 968.421
Sonstige Grundstiicke und Gebéude 173.727 72.314 -11.648 25.503 -4.204 -18.019 237.673
davon Grundwert der bebauten
Grundsticke 13.542 0 -258 161 0 0 13.445
Betriebs- und Geschéftsausstattung
sowie sonstige Sachanlagen 1.269.830 1.373 -48.723 136.048 -84.485 84 1.274.127
Vermietete leasinganlagen 383.222 0 -9.625 42,955 -58.408 10.635 368.779
Gesamt 5.227.993 91.099 -201.072 477.230 -274.648 0 5.320.602
Zu- und Abschreibungen/Wertberichtigungen Buchwert
davon davon Stand
in € Tausend Kumuliert Zuschreibungen Abschreibungen  31.12.2013
Immaterielle Vermégenswerte -1.222.893 154 -222.313 1.248.709
Firmenwerte -252.181 0 -2.948 544.163
Software -927.886 154 -214.175 545.326
Sonstige immaterielle Vermégenswerte -42.826 0 -5.190 159.220
Sachanlagen -1.254.444 13.857 -211.547 1.594.558
Betrieblich genutzte Grundstiicke und Gebaude -256.617 1.421 -40.859 711.804
Sonstige Grundsticke und Gebé&ude -30.142 2.608 -4.377 207.531
davon Grundwert der bebauten Grundstiicke -6 0 0 13.439
Betriebs- und Geschéftsausstattung sowie sonstige Sachanlagen -875.450 9.828 -132.687 398.679
Vermietete Leasinganlagen -92.235 0 -33.624 276.544
Gesamt -2.477.338 14.011 -433.860 2.843.266
Im Vorjahr gab es sowohl bei den immateriellen Vermégenswerten als auch bei den Sachanlagen in Russland und in der
Konzernzentrale Einzelinvestitionen, die einen Investitionswert von € 10.000 Tausend Gberschritten.
(25) Sonstige Aktiva
in € Tausend 2014 2013
Steverforderungen 365.232 601.338
Laufende Steuerforderungen 80.670 112.379
Latente Steverforderungen 284.562 488.959
Forderungen aus bankfremden Tatigkeiten 63.202 Q2742
Rechnungsabgrenzungsposten 248.726 231.729
Wertpapier- und Zahlungsverkehrsabwicklung 256.314 387.532
Zu leasingzwecken bestimmte Vermsgenswerte 29.971 79.699
Zur VerguBerung bestimmte Vermégenswerte (IFRS 5) 89.519 55.536
Vorrate 40.747 146.937
Bewertung Fair-Value-Hedge-Portfolio 29.157 15.734
Ubrige Aktiva 108.226 187.822
Gesamt 1.231.096 1.799.069

Die zur VerguBerung bestimmten Vermégenswerte resultieren u. a. aus geplanten Verkaufen der Handelstéchter der Raiffeisen

Centrobank AG in Héhe von € 40.915 Tausend.
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Die latenten Steuemn stellen sich wie folgt dar:

in € Tausend 2014 2013
Latente Steuerforderungen 284.562 488.959
Ruckstellungen fir latente Steuern -46.063 -28.601
Saldo latenter Stevern 238.499 460.358

Der Saldo latenter Stevern stammt aus folgenden Posten:

in € Tausend 2014 2013
Forderungen an Kunden 131.842 135.478
Kreditrisikovorsorgen 154.627 172214
Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte 11.966 12.895
Sonstige Aktiva 4.098 10.144
Rickstellungen 61.538 64.586
Handelspassiva 93.832 13.508
Sonstige Passiva 146.508 64.583
Steverliche Verlustvortrage 35.947 189.493
Ubrige Bilanzposten 7175 194.901
Latente Steueranspriiche 647.534 857.802
Forderungen an Kreditinstitute 422 7
Forderungen an Kunden 39.363 35.990
Kreditrisikovorsorgen 47774 68.418
Handelsaktiva 84.691 4.839
Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte 77.205 83.074
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 458 467
Rickstellungen 80 28
Sonstige Passiva 3.479 3.958
Ubrige Bilanzposten 155.562 200.663
Latente Steuerverpflichtungen 409.035 397.444
Saldo latenter Stevern 238.499 460.358

Im Konzernabschluss sind aktivierte Vorteile in Hohe von € 35.947 Tausend (2013: € 189.493 Tausend) aus noch nicht genutz-
ten steuerlichen Verlustvortréigen enthalten. Der Rickgang resultiert insbesondere aus Wertminderungen auf aktivierte steuerliche
Verlustvortréige in Hohe von € 196.370 Tausend, da aus der aktualisierten mittelfristigen Steuerplanung keine Verwertbarkeit der
steverlichen Verlustvortrage gegeben war. Die Verlusivortréige sind zum berwiegenden Teil zeitlich unbegrenzt vortragsféhig.
Aktive latente Steuern aus Steuerliche Verlustvortréigen in Hohe von € 379.427 Tausend (2013: € 155.766 Tausend) wurden
nicht aktiviert, weil thre Nutzung aus heutiger Sicht in angemessener Zeit nicht realisierbar erscheint.

(26) Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

in € Tausend 2014 2013
Giro- und Clearinggeschaft 5.407.236 3.558.755
Geldmarkigeschaft 10.115.946 20.104.115
Langfristige Refinanzierungen 6.885.189 6.441.996
Gesamt 22.408.371 30.104.866

Der Konzern refinanziert sich regelméBig bei internationalen Geschéftsbanken und multinationalen Entwicklungsbanken, in deren
Kreditvertragen geschafisibliche Ownership Clauses enthalten sind. Diese Klauseln erlauben den Vertragspartnern eine auPeror-
dentliche Kindigung bei einem Wechsel der direkten oder indirekten Kontrolle iber die RBI AG, z. B. bei Wegfall der mehrheitli-
chen Beteiligung der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft an der RBI AG. Dies kann zu erhéhten
Refinanzierungskosten im Konzern fihren.
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Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten stellen sich nach regionalen Aspekten (Sitz des Vertragspartners) wie folgt dar:

in € Tausend 2014 2013
Inland 8.765.167 16.775.156
Ausland 13.643.204 13.329.710
Gesamt 22.408.371 30.104.866
(27) Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
in € Tausend 2014 2013
Sichteinlagen 33.347.793 32.390.300
Termineinlagen 29.942.895 31.223.158
Spareinlagen 2.803.483 2.823.178
Gesamt 66.094.172 66.436.636
Die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden teilen sich wie folgt auf:
in € Tausend 2014 2013
Offentlicher Sektor 1.150.609 820.198
Firmenkunden - Grofe Firmenkunden 30.739.814 31.439.453
Firmenkunden - Mittelgrofe Firmenkunden 2.729.038 2.418.526
Retail-Kunden - Privatpersonen 26.785.780 27.058.857
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 4.139.835 4.279.701
Sonstige 549.095 419.901
Gesamt 66.094.172 66.436.636

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden stellen sich nach regionalen Aspekten (Sitz des Vertragspartners) wie folgt dar:

in € Tausend 2014 2013
Inland 6.493.008 5.619.030
Ausland 50.601.164 60.817.606
Gesamt 66.094.172 66.436.636
(28) Verbriefte Verbindlichkeiten
in € Tausend 2014 2013
Begebene Schuldverschreibungen 10.059.300 11.060.732
Begebene Geldmarktpapiere 516.859 427.950
Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 16.910 43.963
Gesamt 10.593.069 11.532.646

In der folgenden Tabelle sind begebene Schuldverschreibungen angefihrt, deren Nominale € 200.000 Tausend betragt oder

ibersteigt:
Emittent ISIN Typ Wiéhrung Nominale in € Tausend Kupon Félligkeit
RBI AG XS0803117612 Senior &ffentliche Platzierung EUR 750.000 2,8% 10.7.2017
RBI AG XS0989620694 Senior &ffentliche Platzierung EUR 500.000 1,9% 8.11.2018
RBIAG XS0753479525 Senior 6ffentliche Platzierung EUR 499.200 2,9% 6.3.2015
RBI AG XS0903449865 Senior 6ffentliche Platzierung EUR 250.000 0,6% 19.3.2015
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(29) Rickstellungen

Anderung Umbuchungen,
Stand Konsolidier- Zvu- Wahrungs- Stand

in € Tausend 1.1.2014 ungskreis fohrungen Auflésungen Verbrauch differenzen 31.12.2014
Abfertigungen und
Ahnliches 68.654 17 12.755 -33 -1.479 1.463 81.377
Pensionen 25.302 -353 8.922 0 0 -442 33.429
Stevern 92.868 -13.862 127.905 -16.743 -43.949 -16.995 129.225

Laufende 64.268 -12.522 108.331 -16.514 -43.300 -17.102 83.162

Latente 28.601 -1.340 19.574 -229 - 649 107 46.063
Garantien und
Burgschaften 119.182 10 50.359 -55.674 -13.400 -2.730 Q7.748
Offene Rechtsfalle 53.691 0 58.271 -9.203 -6.462 -2012 94.285
Unverbrauchter
Urlaub 57.132 -294 8.758 -5.745 -131 -9.064 50.656
Bonuszahlungen 230.737 27 131.844 -51.672 -132.133 -24.801 154.003
Restrukturierung 8.831 0 10.269 -754 -3.790 -1.899 12.658
Seftlement Act
Ungarn 0 0 251.308 0 0 0 251.308
Sonstige 76717 -4.974 76912 -34.468 -41.102 -8.861 64.224
Gesamt 733.116 -19.429 737.305 -174.293 -242.446 -65.340 968.913

Die Abferfigungen und Ahnliches enthalten Vorsorgen fiir Jubildumsgelder und andere Leistungen in Hohe von €21.191 Tausend
[2013: € 16.954 Tausend) und Verpflichtungen aus anderen Leistungen anlésslich der Beendigung des Arbeitsverhdliisses im
Sinn von IAS 19R in Héhe von € 60.186 Tausend (2013: € 51.700 Tausend).

Die RBI ist in Rechtsstreitigkeiten verwickelt, die sich im Rahmen der Ausiibung von Bankgeschaften ergeben, erwartet jedoch nicht,
dass diese Rechtsfalle die Finanzlage des Konzems erheblich beeintrachtigen. Zum Bilanzstichtag beliefen sich die Rickstellungen
fir offene Rechtstalle konzernweit auf € 94.285 Tausend (2013: € 53.691 Tausend). Nennenswerte Einzelfslle, die

€10.000 Tausend uberschreiten, gab es in Osterreich und der Slowakei {2013: in Osterreich, der Slowakei und in der Ukraine).

Verpflichtungen fir Pensionen und aus anderen Leistungen anlsslich der Beendigung
des Arbeitsverhdltnisses

Die leistungsorientierten Pensionspléne und andere Vorsorgeleistungen stellen sich wie folgt dar:

= leistungsorientierte Pensionsplane in Osterreich und in anderen Landern

* Andere leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdliisses in Osterreich und anderen Landern

» Diese leistungsorientierten Pensionspléne und sonsfigen Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhalinisses sefzen die RBI
versicherungstechnischen Risiken wie dem Langlebigkeitsrisiko, dem Wéhrungsrisiko, dem Zinsrisiko und dem Marktrisiko (Inves-
titionsrisiko) aus.

Finanzierung

Bei den Pensionen gibt es unterschiedliche Pléne: nicht tber einen Fonds finanziert, teilweise iber einen Fonds finanziert und zur

Gainze tber einen Fonds finanziert. Die teilweise und die zur Génze tber einen Fonds finanzierten Pensionspléne werden durch-

wegs Uber die Valida Pension AG veranlagt. Die Valida Pension AG ist eine Pensionskasse und unterliegt im Besonderen den

Bestimmungen des Pensionskassengesetzes (PKG) und des Betriebspensionsgesetzes (BPG).

Die RBI erwartet fur 2015 eine Beitragszahlung zu den leistungsorientierten Plénen in Hshe von € 408 Tausend

(2014: € 452 Tausend).
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Pensionsverpflichtungen/leistungsorientierte Pléne

Finanzierungsstatus
in € Tausend 2014 2013
Barwert der Verpflichtungen (DBO) 48.117 38.206
Zeitwert des Planvermégens -14.687 -12.904
Nettoschulden/Nettovermégen 33.430 25.302

Die leistungsorientierten Verpflichtungen entwickelten sich wie folgt:
in € Tausend 2014 2013
Barwert der Verpflichtungen 1.1. 38.206 40.876
Anderung Konsolidierungskreis 0 o]
Wahrungsdifferenzen - Barwert der Verpflichtungen 0 0
Laufender Dienstzeitaufwand 1.146 1.217
Zinsaufwand 1.297 1.433
Zahlungen -815 -1.515
Nettoibertragungen 675 -443
Neubewertungen 7.607 -3.362
Barwert der Verpflichtungen 31.12. 48.117 38.206

Das Planvermégen entwickelte sich wie folgt:
in € Tausend 2014 2013
Planvermégen 1.1. 12.904 13.314
Anderung Konsolidierungskreis 0 0
Wahrungsdifferenzen - Planvermsgen 0 o]
Zinsertrag 452 468
Beitrige zum Planvermégen 329 493
Zahlungen aus dem Planvermégen - 169 -1.023
Netfoubertragungen 600 -407
Ergebnis aus dem Planvermégen exklusive Zinsertrag 572 59
Planvermégen 31.12. 14.687 12.904

Die Rendite auf das Planvermégen betrug 2014 € 1.023 Tausend (2013: € 526.670 Tausend). Der Markiwert aller bilanzierten
Ruckerstattungsrechte belief sich 2014 auf € 17.210 Tausend (2013: € 12.537 Tausend).

Struktur des Planvermégens

Das Planvermégen setzte sich wie folgt zusammen:

in Prozent 2014 2013
Schuldverschreibungen 57 53
Aktien 33 35
Alternative Investment-Instrumente 1 4
Immobilien 4
Bargeld 5 4
Gesamt 100 100

davon eigene Finanzinstrumente 1 6

davon selbst genutzte Immobilien oder andere vom Unternehmen genutzte Vermégenswerte 0 o]

Im Berichtsjahr wurden die meisten Instrumente des Planvermégens auf einem akfiven Markt gehandelt, weniger als 10 Prozent

waren nicht auf einem aktiven Markt nofiert.
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Asset-Liability-Matching

In der Valida Pension AG ist ein Asset-/Risikomanagement-Prozess [ARM-Prozess) installiert. GemaP diesem Prozess wird einmal
im Jahr ausgehend von der passivseitigen Strukiur der Veranlagungs- und Risikogemeinschaften (VRG), die sich wiederum aus der
Bilanz ergibt, die Risikotragfahigkeit jeder VRG evaluiert. Von dieser Risikotragféhigkeit wird die Veranlagungsstruktur der VRG
abgeleitet. Bei der Definition der Veranlagungsstruktur werden auch definierte und dokumentierte Wiinsche des Kunden mit be-
ricksichtigt.

Die definierte Veranlagungsstruktur wird in VRG 60 und VRG 7, in denen die riickgestellten Betrage der RZB/RBI veranlagt wer
den, mit einem KonzeptInvesiment umgesetzt. Dies bedeutet, dass die Gewichtung von vordefinierten Asset-Klassen im Rahmen
von Bandbreiten nach objekfiven Kriterien erfolgt, die sich aus Markttrends ableiten lassen. In Stressphasen wird zudem eine
Absicherung der Akfienkomponente vorgenommen.

Versicherungsmathematische Annahmen

Die folgende Tabelle zeigt die der Berechnung der leistungsorientierten Nettoverpflichtung zugrunde gelegten versicherungs-
mathematischen Annahmen:

in Prozent 2014 2013
Diskontierungszinssatz 2,0 3,5
Steigerungssafz fir Pensionsbemessungsgrundlagen 3,0 30
Steigerungssatz fir kinftige Pensionen 2,0 2,0

Die folgende Tabelle zeigt die der Berechnung der leistungsorientierten Nettoverpflichtung zugrunde gelegte lebenserwartung:

Jahre 2014 2013
Lebenserwartung im Alter von 65 Jahren - Ménner 20,8 20,7
Lebenserwartung im Alter von 65 Jahren - Frauen 24,4 24,2
Lebenserwartung im Alter von 65 Jahren fir 45-chrige Méanner 23,4 23,1
Lebenserwartung im Alter von 65 Jahren fir 45chrige Frauen 26,6 26,4

Die gewichtete Duration der Nettopensionsverpflichtung betrug 17,0 Jahre (2013: 16,0 Jahre).
Sensitivitétsanalyse

Tritt bei einer der relevanten versicherungsmathematischen Annahmen eine Anderung ein, wahrend die anderen Annahmen kon-
stant bleiben, wiirden sich die Vorsorgeverpflichtungen zum Bilanzstichtag wie folgt veréndern:

2014
in € Tausend Zunahme Abnahme
Diskontierungszinssatz (1 Prozent Verénderung) -7.019 8.705
Kunftige Gehaltssteigerung (0,5 Prozent Verénderung) 679 -650
Kinftige Pensionssteigung (0,25 Prozent Verénderung) 1.666 -1.588
Verbleibende Lebenserwartung (Verénderung 1 Jahr) 1.910 -2.203

Obwohl die Analyse die vollstéindige Verteilung der Zahlungssiréme im Rahmen des Plans nicht bericksichtigt, erméglicht diese
Darstellung zumindest eine Annéherung.
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Verpflichtungen aus anderen Leistungen anl@sslich der Beendigung des
Arbeitsverhdltnisses

Die anderen leistungen anlésslich der Beendigung des Arbeitsverhalinisses entwickelten sich wie folgt:

in € Tausend 2014 2013
Barwert der Verpflichtungen 1.1. 51.700 50.153
Konsolidierungskreiséinderungen 0 o]
Wahrungsdifferenzen - Barwert der Verpflichtungen 0 o]
Laufender Dienstzeitaufwand 3.548 3.146
Zinsaufwand 1.662 1.656
Zahlungen -2.874 -2.736
Verlust/Gewinn aus nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwand -25 -31
Ubertragungen 177 -89
Neubewertungen 5997 -400
Barwert der Verpflichtungen 31.12. 60.186 51.700

Versicherungsmathematische Annahmen

Die folgende Tabelle zeigt die der Berechnung von anderen Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhdlinisses
zugrunde gelegten versicherungsmathematischen Annahmen:

in Prozent 2014 2013
Diskontierungszinssatz 2,0 3,5
Kinftige Gehaltssteigerung fur Dienstnehmer 3,0 3,0

Sensitivitdtsanalyse

Tritt bei einer der relevanten versicherungsmathematischen Annahmen eine Anderung ein, wihrend die anderen Annahmen kon-
stant bleiben, wirden sich die Vorsorgeverpflichtungen zum Bilanzstichtag wie folgt veréindern:

2014
in € Tausend Zunahme Abnahme
Diskontierungszinssatz (1 Prozent Ver&nderung) -6.527 7.729
Kinftige Gehaltssteigerung (0,5 Prozent Verénderung) 3.638 -3.362

Obwohl die Analyse die vollstéindige Verteilung der Zahlungsstréme im Rahmen des Plans nicht beriicksichtigt, erméglicht diese
Darstellung zumindest eine Anngherung.

Personalaufwand

Detailangaben zum Personalaufwand (Aufwendungen fir leistungsorientierte Pensionspléne, Aufwendungen fur andere Leistungen
aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhalinisses) sind im Punkt (8) Verwaltungsaufwendungen dargestellt.

(30) Handelspassiva

in € Tausend 2014 2013
Negative Marktwerte derivativer Finanzinstrumente 5.686.468 4.026.804
Zinssatzgeschaft 3.078.848 2.452.611
Wechselkursgeschaft 1.444.607 591.954
Aktien-/indexbezogenes Geschaft 1.017.912 840.545
Kreditderivatgeschaft 17.372 8.442
Sonstiges Geschaft 127.730 11881252
Leerverkauf von Handelsaktiva 498.071 551.459
Emittierte Zertifikate 692.868 625.631
Gesamt 6.877.407 5.203.894
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(31) Derivative Finanzinstrumente

in € Tausend 2014 2013
Negative Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Fair Value Hedge 137.379 104.123
Zinssatzgeschaft 137.379 104.123
Negative Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Cash-Flow Hedge 63.171 28.413
Zinssatzgeschaft 0 1.478
Wechselkursgeschaft 63.171 26.935
Negative Marktwerte aus Kreditderivaten 23 279
Negative Marktwerte sonstiger derivativer Finanzinstrumente 577.633 251.593
Zinssatzgeschaft 272281 214.910
Wechselkursgeschaft 305.290 36.581
Aktien-/indexbezogenes Geschaft 62 0
Sonstiges Geschaft 0 102
Gesamt 778.205 384.408

Soweit die Bedingungen fir Hedge Accounting nach IAS 39 erfillt sind, werden derivative Finanzinstrumente in ihrer Funktion als
Sicherungsinstrumente mit ihrem Marktwert (Dirty Price) ausgewiesen. Grundgeschéfte im Zusammenhang mit Fair Value Hedges
sind Forderungen an Kunden, Verbindlichkeiten an Kreditinstitute und verbriefte Verbindlichkeiten, die gegen Zinséinderungsrisiken
abgesichert werden sollen.

Nachstehend sind die erwarteten abgesicherten Cash-Flows aus Verbindlichkeiten, wie sie die Gesamtergebnisrechnung beein-
flussen, in ihren Laufzeitbéndern dargestellt:

in € Tausend 2014 2013
1 Jahr 3.166.513 2.119.904
Mehr als 1 bis 5 Jahre (0] 22.864
Mehr als 5 Jahre 0 33.366

Der Nettoverlust in Hohe von € 10.241 Tausend (2013: Nettoverlust von € 16.364 Tausend) im Zusammenhang mit dem effekfi-
ven Teil des Cash-Flow Hedge wurde im sonstigen Ergebnis ausgewiesen.

(32) Sonstige Passiva

in € Tausend 2014 2013
Verbindlichkeiten aus bankfremden Tétigkeiten 51.872 98.465
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen 202.337 320.343
Rechnungsabgrenzungsposten 224.935 266.530
Dividendenverbindlichkeiten 835 778
Wertpapier- und Zahlungsverkehrsabwicklung 413.960 551.721
Bewertung Fair-Value-Hedge-Portfolio 143.605 39.393
Zum Verkauf stehende Verbindlichkeiten IFRS 5 11.503 o]
Ubrige Passiva 367.755 475.632
Gesamt 1.416.803 1.752.861

Versicherungsvertrage

Das Versicherungsgeschaft umfasst Pensionsprodukte in Russland. Aufgrund der damit verbundenen Sterblichkeitsrisiken und er-
messensabhangigen Uberschussbeteiligungen ergibt sich die Notwendigkeit der Anwendung des IFRS 4 zur Bilanzierung der
daraus resultierenden Verbindlichkeiten. Alle Vermégenswerte im Zusammenhang mit den Pensionsprodukten werden gemaf

IAS 39 bilanziert.

Die folgende Tabelle zeigt eine Analyse der Veréinderung von Verbindlichkeiten aus Versicherungsveriragen:
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in € Tausend 2014 2013
Buchwert 1.1. 320.343 196.973
Zugange 124 135.487
Inanspruchnahmen -303 -6.143
Sonstige Verénderungen -16 0
Wechselkursénderungen -119.624 -21.708
Ertrag aus Kapitalanlagen 1.813 15.734
Effekt aus dem Angemessenheitstest fur Verbindlichkeiten 0 0
Buchwert 31.12. 202.337 320.343

Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrsgen missen regelméfig geprift und eingeschatzt werden, ob die ausgewiesenen Riick-
stellungen angemessen sind (Liability Adequacy Test]. Dieser Angemessenheitstest bestimmt auf Basis des Vergleichs mit dem
geschaizten zukinftigen Cash-Flow, ob der Buchwert der Versicherungsverpflichtungen erhéht werden muss. 2014 ergab sich

aufgrund des Angemessenheitstests keine Erhdhung.

Darstellung der Risiken aus dem Versicherungsgeschéft

Sterblichkeitsrisiken - Die Pensionsprodukte setzen die RBI aufgrund der Méglichkeit unvorhersehbarer Verluste infolge der Lang-
lebigkeit der Polizzeninhaber einem Versicherungsrisiko aus. Der wichtigste Faktor dafir ist eine standige Verbesserung der medi-

zinischen Leistungen und der sozialen Bedingungen in Russland, die sich positiv auf die lebenserwartung auswirkt.

Ermessensabhangige Uberschussbeteiligung - Die Pensionsprodukte beinhalten ermessensabhangige Uberschussbeteiligungen,

die dazu fihren kénnen, dass die RBI den Kunden mehr als das vertragliche Minimum auszahlen muss.

Sonstige Risiken - Die russische Gesetzgebung legt Pensionsraten anhand féderal erhobener demografischer Daten fest. Diese
unterliegen daher einem gewissen Grad an Unsicherheit. Das Markt, liquiditéts- und Kreditrisiko im Zusammenhang mit den

Versicherungsvertréigen ist hingegen unwesentlich.

Sensitivititsanalyse (nur Versicherungsvertréige betreffend)

In der folgenden Tabelle ist der Effekt aus der Veréinderung der Sterblichkeitsrate der Versicherungsnehmer auf den Jahresiber-

schuss vor Steuern der RBI dargestellt:

Verdnderung des Ergebnisses vor Steuern
in € Tausend

2014

2013

Sterbewahrscheinlichkeit (Verschlechterung um 50%)

36.258

23.300

Eine Veraéinderung der Sterblichkeitsannahme um 50 Prozent entspricht einer Verénderung der erwarteten ausstehenden Lebens-
zeit nach der Pensionierung um 3 bis 7 Jahre, abhéingig vom geschlechtsspezifischen Alter jeder Gruppe.

(33) Nachrangkapital

in € Tausend 2014 2013
Hybrides Kapital 396.725 451413
Nachrangige Verbindlichkeiten und Ergénzungskapital 3.788.383 3.676.176
Gesamt 4.185.108 4.127.589

Nachfolgende Tabelle enthélt nachrangige Kreditaufnahmen, die 10 Prozent des Gesamibetrags an Nachrangkapital tbersteigen:

1

Emittent  ISIN Typ Wiéhrung Nominale in € Tausend Kupon Félligkeit
RBI AG XS0619437147 Nachrangkapital EUR 500.000 6,625% 18.5.2021
RBI AG XS0981632804 Nachrangkapital EUR 500.000 6,000% 16.10.2023
RBIAG XS1034950672 Nachrangkapital EUR 500.000 4,500% 21.02.2025

1 Derzeitiger Zinssatz, es sind jedoch Zinsénderungsklauseln vereinbart.
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Im Berichtsjahr entstanden Aufwendungen fir nachrangige Verbindlichkeiten in Hohe von €209.135 Tausend
(2013: € 194.914 Tausend).

(34) Eigenkapital

in € Tausend 2014 2013
Konzern-Eigenkapital 8.300.012 9.321.638
Gezeichnetes Kapital 891.742 594.591
Partizipationskapital 0 2.500.000
Kapitalriicklagen' 4.991.269 2.575.082
Gewinnriicklagen' 2.417.002 3.651.965
Konzernergebnis -492.738 557.336
Kapital der nicht beherrschenden Anteile 494.561 484.824
Gesamt 8.301.835 10.363.798

1 Adaptierung der Vorjahreszahlen bei Kapitalricklagen und Gewinnricklagen.

Zur Entwicklung des Eigenkapitals wird auf das Kapitel Eigenkapitalveranderungsrechnung verwiesen.
Gezeichnetes Kapital

Zum 31. Dezember 2014 betrug das Grundkapital der RBI AG gemaB Satzung € 893.586 Tausend. Das Grundkapital besteht
aus 292.979.038 nennwertlosen Stiickakfien (Inhaberakfien). Anfang 2014 wurde das Grundkapital durch die Ausgabe von
Q7.473.914 neuen, auf Inhaber lautenden Stickaktien zu einem Emissionskurs von € 28,50 zur Durchfihrung der Kapitalerhs-
hung um € 297.295 Tausend erhsht. Der Nettozuwachs in den Kapitalricklagen belief sich auf €2.427.421 Tausend nach
Abzug der Emissionskosten in Hohe von € 52.596 Tausend (Gesellschaftssteuer und diverse Nebenkosten, wie z. B. Beratungs-
leistungen). Nach Abzug der im Eigenbestand befindlichen ©04.517 Akiien betrug das ausgewiesene gezeichnete Kapital
€891.742 Tausend.

Partizipationskapital

Im Juni erteilten die dsterreichischen Aufsichtsbehdrden einer Rickfihrung des Partizipationskapitals ihre Zustimmung. Auf dieser
Grundlage zahlte die RBI am 6. Juni die gesamten € 1.750.000 Tausend des von der Republik Osterreich gezeichneten Parti-
zipationskapitals zurick. Das von privaten Investoren gezeichnete Partizipationskapital von € 750.000 Tousend wurde am

10. September zurickgezahlt.

Eigene Aktien

Die Hauptversammlung vom 4. Juni 2014 erméchtigte den Vorstand, nach den Bestimmungen des § 65 (1) Z 4 und 8 AkiG fur
die Dauver von 30 Monaten ab dem Datum der Beschlussfassung, sohin bis zum 3. Dezember 2016, eigene Akfien im Ausmaf
von bis zu 10 Prozent des jeweiligen Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben und gegebenenfalls einzuziehen. Die Ermach-
tigung kann ganz oder teilweise oder in mehreren Teilbetréigen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke - mit Ausnahme
des Wertpapierhandels - durch die Gesellschaft, mit ihr verbundene Unternehmen oder fir deren Rechnung durch Dritte ausgeibt
werden. Der geringste beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert betréigt € 1 pro Aktie, der héchste beim Rickerwerb zu leisten-
de Gegenwert darf nicht mehr als 10 Prozent iber dem durchschnitilichen ungewichteten Bérseschlusskurs der der Ausibung
dieser Ermachtigung vorangegangenen zehn Handelstage liegen. Der Vorstand wurde weiters gemaB €65 (1b) AkIG erméch-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur die VerguBerung der eigenen Akfien eine andere Art als iber die Borse oder durch ein
sffentliches Angebot unter teilweisem oder ganzlichem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére zu beschliePen. Diese Erméch-
tigung gilt fur die Dauer von funf Jahren ab dem Datum dieser Beschlussfassung, sohin bis zum 3. Juni 2019. Das Bezugsrecht der
Aktiongre darf nur dann ausgeschlossen werden, wenn die Verwendung der eigenen Aktien als Gegenleistung fir eine Sachein-
lage beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften im In- oder
Ausland oder zum Zweck der Durchfihrung des Share Incentive Program (SIP) der Gesellschaft fir leitende Angestellte und
Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft und der mit ihr verbundenen Unternehmen erfolgt. Weiters kann fur den Fall, dass
Wandelschuldverschreibungen auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 26. Juni 2013 ausgegeben werden,
das Bezugsrecht der Akliondre auch ausgeschlossen werden, um (eigene) Aktien an solche Gléaubiger von Wandelschuldver-
schreibungen auszugeben, die von dem ihnen gem&B den Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen gewdahrten Um-
tausch- oder Bezugsrecht auf Akfien der Gesellschaft Gebrauch gemacht haben. Diese Erméchtigung ersetzt die in der
Hauptversammlung vom 20. Juni 2012 beschlossene Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien. Seit der
Erméchtigung im Juni 2014 wurden keine eigenen Aktien erworben.
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Der Erwerb eigener Aktien dient im Wesentlichen der Abdeckung der von der RBI eingegangenen Verpflichtungen im Rahmen
des Share Incenfive Program (SIP) gegeniber Vorstandsmitgliedern und leitenden Mitarbeitern. Diese Bonuszahlungen werden in
Form von Aktien der Gesellschaft abgewickelt.

Die Hauptversammlung vom 4. Juni 2014 erméchtigte den Vorstand femer, nach den Bestimmungen des § 65 (1) Z 7 AkiG
zum Zweck des Wertpapierhandels, der auch auBerbérslich durchgefihrt werden darf, fur die Daver von 30 Monaten ab dem
Datum der Beschlussfassung, sohin bis 3. Dezember 2016, eigene Aktien im Ausmaf3 von bis zu 5 Prozent des jeweiligen
Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben. Der Gegenwert fir die zu erwerbenden Aktien darf die Hélfte des Schlusskurses
an der Wiener Bérse am letzten Handelstag vor dem Erwerb nicht unterschreiten und das Doppelte des Schlusskurses nicht
Uberschreiten. Diese Ermachtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetréigen durch die Gesellschaft, mit ihr
verbundene Unternehmen oder fir deren Rechnung durch Dritte ausgetbt werden. Diese Erméchtigung ersetzt die in der Haupt-
versammlung vom 20. Juni 2012 beschlossene Ermachtigung zum Zweck des Wertpapierhandels.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist seit der Hauptversammlung vom 26. Juni 2013 gemé&b § 169 AkiG erméchtigt, innerhalb von finf Jahren ab
Eintragung der entsprechenden Satzungsdnderung im Firmenbuch das Grundkapital - allenfalls in mehreren Tranchen - um bis zu
€298.145 Tausend durch Ausgabe von bis zu 97.752.562 Stiick neuen, auf Inhaber lautenden stimmberechtigten Stammaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlage unter Wahrung des den Akfionéren zustehenden gesetzlichen Bezugsrechts, auch im Weg
des mittelbaren Bezugsrechts durch ein Kreditinsfitut gem&B § 153 (6) AkIG, zu erhshen und den Ausgabekurs sowie die Ausga-
bebedingungen im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen. Der Aufsichtsrat oder ein hierzu vom Aufsichtsrat bevollméch-
figter Ausschuss ist ermachtigt, Anderungen der Satzung, die sich aus der Ausnutzung des genehmigten Kapitals ergeben, zu
beschliefen. Der Vorstand hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats von dieser Ermachtigung Gebrauch gemacht. Die Kapitalerhs-
hung wurde in zwei Tranchen am 25. Jénner und 11. Februar 2014 unter Wahrung des gesetzlichen Bezugsrechts durch Ausga-
be von 97.473.914 neuen Akfien durchgefihrt. Der noch nicht ausgeniizte Teil der in der Hauptversammlung vom 26. Juni 2013
erteilten Ermachtigung wurde in der Hauptversammlung vom 4. Juni 2014 widerrufen.

Gleichzeitig wurde der Vorstand in der Hauptversammlung vom 4. Juni 2014 gemaB § 169 AkIG erméchtigt, bis langstens 25.
August 2019 mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital - allenfalls in mehreren Tranchen - um bis zu
€446.793.032,95 durch Ausgabe von bis zu 146.489.519 Stiick neuen, auf Inhaber lautenden stimmberechtigten Stammaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhdhen (auch im Weg des mittelbaren Bezugsrechts durch ein Kreditinstitut gemaf3 § 153
(6) AkIG) und den Ausgabekurs sowie die Ausgabebedingungen im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen. Der Vor-
stand ist ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Akfionére auszuschlieBen, (i) wenn
die Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage erfolgt oder (i) wenn die Kapitalerhohung gegen Bareinlage erfolgt und die unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft nicht berschreiten
(Bezugsrechtsausschluss).

Wandelschuldverschreibungen

In der Hauptversammlung vom 26. Juni 2013 wurde der Vorstand erméchtigt, geméh § 174 (2) AkiG innerhalb von funf Jahren
ab dem Datum der Beschlussfassung mit Zustimmung des Aufsichtsrats, auch in mehreren Tranchen, Wandelschuldverschreibungen
mit einem Gesaminennbetrag von bis zu € 2.000.000 Tausend auszugeben, mit denen ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf bis
zu 39.101.024 Stick auf Inhaber loutende Stammaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis
zu €119.258 Tausend verbunden ist. Das Bezugsrecht der Aktiondre ist ausgeschlossen. Bis dato wurden jedoch keine Wandel-
schuldverschreibungen ausgegeben.

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital ist gemaB § 159 (2) Z 1 AkiG um bis zu € 119.258 Tausend durch Ausgabe von bis zu 39.101.024 Stiick
auf Inhaber lautenden Stammaktien bedingt erhsht (bedingtes Kapital). Die bedingte Kapitalerhshung wiirde nur insoweit durch-
gefthrt werden, als von einem unentziehbaren Umtausch- oder Bezugsrecht Gebrauch gemacht werden wirde, das die Gesell-
schaft den Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen, die auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 26.
Juni 2013 ausgegeben worden wéren, auf Akfien einrdumt, und der Vorstand nicht beschlieBt, eigene Aktien zuzuteilen.

Genussrechtskapital

Der Vorstand wurde in der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 9. Juni 2009 erméchtigt, innerhalb von finf
Jahren ab dem Datum der Beschlussfassung mit Zustimmung des Aufsichtrats, auch in mehreren Tranchen, Genussrechte mit Eigen-
kapitalcharakter gemah § 174 AkiIG mit einem Gesaminennbetrag von bis zu € 2.000.000 Tausend nach néherer MaBgabe der
vom Vorstand festzulegenden Genussrechtsbedingungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre auszugeben. Dabei
gilt, dass Genussrechte aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen keine Stimmrechte oder sonstigen Mitgliedschaftsrechte gewdh-
ren. Die Ausgabe von Genussrechten hat daher keine Verénderung der aktienrechtlichen Beteiligungsstrukiur und der Stimmrechte
der Aktiondre zur Folge. Die Gesellschaft beschloss am 15. Juli 2009, das Eigenkapital durch die Ausgabe von Genussrechten in
Hohe von € 600.000 Tausend aufgrund des Erméchtigungsbeschlusses vom Juni 2009 zu stérken. Im Zuge der Verschmelzung
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der Hauptgeschéfisfelder der RZB mit Raiffeisen International zum 10. Oktober 2010 sind die gegenseitigen Forderungen und

Verbindlichkeiten der tbernehmenden und der tbertragenden Gesellschaft untergegangen. Dies betrifft auch das Genussrechts-
kapital in Hshe von € 600.000 Tausend, das zur Génze von der RZB gezeichnet worden war. Diese Erméchtigung ist am 8. Juni
2014 erloschen, ohne dass weitere Genussrechte ausgegeben wurden.

Dividendenvorschlag

Infolge des negativen Ergebnisses der RBI AG wird fir das Geschéftsjahr 2014 keine Dividende auf Aktien und Partizipations-

kapital ausgeschittet werden.

Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien

Stiickzahl 2014 2013
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1.1. 195.505.124 195.505.124
Ausgabe neuer Aktien Q7.473.914 0
Anzahl der ausgegebenen Aktien 31.12. 292.979.038 195.505.124
Eigene Aktien im Bestand 1.1. 557.295 557.295
Erwerb eigener Aktien 47.222 0
Abgang eigener Aktien 0 0
Abziiglich eigene Aktien im Bestand 31.12. 604.517 557.295
Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien 31.12. 292.374.521 194.947.829

Nicht beherrschende Anteile

Die folgende Tabelle enthalt Finanzinformationen zu den Tochterunternehmen des Konzerns, an denen wesentliche nicht beherr-

schende Anteile bestehen. Bei den angegebenen Betrdgen wurden konzerninterne Transaktionen nicht eliminiert.

2014 Beteiligungs- und Ergebnis nach

in € Tausend Stimmrechtsquote Nettovermdgen Steuern  Sonstiges Ergebnis Gesamtergebnis
Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew (UA) 3,8% 90211 -10.393 -13.064 -23.456
Raiffeisenbank as., Prag (CZ) 25,0% 206.162 18.599 - 1.377 17.223
Tatra banka, a.s., Bratislava (SK) 21,2% 202.769 22.086 77 22.162
Sonstige n/a 76418 -633 -2.237 -2.870
Gesamt 494.561 29.659 -16.601 13.058

Im Gegensatz zu den oben angefihrten Finanzinformationen, die sich nur auf die nicht beherrschenden Anteile beziehen, enthalt

die folgende Tabelle Finanzinformationen des einzelnen Tochterunternehmens (inklusive beherrschende Anteile).

2014 Raiffeisen Bank Aval JSC, Raiffeisenbank a.s., Tatra banka a.s.,
in € Tausend Kiew (UA) Prag (CZ) Bratislava (SK)
Betriebsertréige 264.427 316.722 413.357
Ergebnis nach Stevern -276.248 74.397 104.090
Sonstiges Ergebnis -374.219 -6.019 361
Gesamtergebnis -650.467 68.378 104.451
Kurzfristige Vermégenswerte 1.070.823 3.248.597 3.359.497
Langfristige Vermdgenswerte 1.283.849 4.900.980 6.304.800
Kurzfristige Schulden 1.868.881 6.202.288 7.429.309
Langfristige Schulden 240.944 1.122.639 1.279.332
Nettovermégen 244.846 824.650 955.656
Cash-Flow aus operativer Geschafistatigkeit 241.396 -194.932 -311.213
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit 14.993 -15.557 -43.476
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit - 398.490 244.019 3.246
Effekte aus Wechselkursainderungen -138.016 -1.587 841
Nettozahlungsstréme gesamt -280.118 31.944 -350.602
An die nicht beherrschenden Gesellschafter gezahlte Dividenden ! 3.008 8.363 26.821

1 Im Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit enthalten.

Im Berichtsjahr wurden keine Anteile an Tochterunternehmen verkauft, an denen die RBI AG weiterhin Beherrschung ausibt.
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Wesentliche Beschrankungen

Bei der Raiffeisenbank as., Prag, besteht zwischen der RBI AG und dem Mitaktionar ein Syndikatsvertrag. Dieser Syndikatsvertrag
regelt insbesondere Vorkaufsrechte zwischen den direkten und indirekten Gesellschaftern. Bei einem Kontrollwechsel - auch
infolge eines Ubernahmeangebots - endet der Syndikatsvertrag automatisch.

Im Zuge des Genehmigungsverfahrens fir den Erwerb der Anteile an Polbank wurde gegeniber der polnischen Finanzmarktauf-
sicht - neben anderen Bemihungszusagen - in Aussicht gestellt, dass 15 Prozent der Aklien der polnischen Bankeinheit spétes-
tens mit Juni 2016 an der Warschauer Bérse nofieren sollen; weiters wurde in Aussicht gestellt, dass auch die Aktie der RBI
spatestens ab Juni 2018 (zusétzlich zu ihrer Notierung an der Wiener Bérse| an der Bérse in Warschau gelistet werden soll oder
sich der Anteil der nofierten Aktien der polnischen Bankeinheit auf 25 Prozent der Aktien erhshen wiirde.

Ende 2014 fishrte die ukrainische Nationalbank Devisenverkehrskontrollen ein. Neben anderen Restriktionen ist es einem auslén-
dischen Investor nicht maglich, Dividendenzahlungen oder sonsfige Kapitaltransaktionen durchzufihren. Diese Beschrankung gilt
zundchst bis Mitte 2015.

Aktienbasierte Vergiitung

Die an Komplexitéat enorm gestiegenen regulatorischen Vorschriften fur variable Vergitungen haben den Vorstand veranlasst, den
Nutzen und die Sinnhaftigkeit der aklienbasierten Vergitung zu berprifen. Urspriinglich als variables Langzeit-Vergitungselement
mit Bezug zum Markt und Untemehmenserfolg gedacht, hat das SIP diese Bedeutung verloren, weil der Jahresbonus fur dieselbe
Zielgruppe an Top-Fuhrungskréften nunmehr ber drei bis funf Jahre verschoben und zur Hélfte in Instrumenten (z. B. Aktien) aus-
zuzahlen ist. Es wurde daher beschlossen, in Hinkunft keine SIP-Tranchen mehr zu begeben. Im Jahr 2014 kam es zu keinem
Abreifen einer Tranche des Aktienvergitungsprogramms, weil im Jahr 2010 keine SIP-Tranche begeben worden war bzw. die
Laufzeit des Programms 2011 entsprechend den gesetzlichen Vorgaben auf 5 Jahre verléngert wurde, weshalb es erst im Jahr
2016 zum Abreifen der néchsten SIP-Tranche kommen wird.

Im Rahmen des SIP wurden 2011, 2012 und 2013 neue Tranchen begeben. Zum Bilanzsfichtag waren daher jeweils bedingte
Aktien fur derzeit drei Tranchen zugeteilt. Per 31. Dezember 2014 belief sich die Anzahl dieser bedingten Aktien auf 975.955
(davon entfielen 212.796 auf die Zuteilung 2011, 402.209 auf die Zuteilung 2012 und 360.950 auf die Zuteilung 2013). Die
urspringlich bekanntgegebene Anzahl an bedingt zugeteilten Aktien veréinderte sich durch diverse Personalwechsel in den Kon-
zemeinheifen. Sie ist in folgender Tabelle aggregiert dargestellt:

Share Incentive Program (SIP) 2011 - 2013 Anzahl bedingt zugeteilter Aktien Mindestzuteilung Maximalzuteilung
Personengruppe per 31.12.2014 Aktien Aktien
Vorstandsmitglieder der Gesellschaft 331.707 99.513 497.561
Vorstandsmitglieder der mit der Gesellschaft verbundenen Bank-

Tochterunternehmen 409.539 122.862 614.309
Fuhrungskrafte der Gesellschaft und sonstiger mit ihr verbundener

Unternehmen 234.709 70.413 352.064

Im Jahr 2014 wurden keine Aktien fur das SIP zuriickgekauft.
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Angaben zu Finanzinstrumenten

(35) Restlaufzeitengliederung

2014 Langfristige
Kurzfristige Vermégenswerte/Schulden Vermégenswerte/Schulden

Taglich féllig bzw. ohne Bis  Mehr als 3 Monate Mehr als 1 Jahr Mehr als
in € Tausend Laufzeit 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre
Barreserve 6.768.685 0 0 0 0
Forderungen an Kreditinstitute 2.057.411 10.157.846 1.523.621 1.204.515 629.848
Forderungen an Kunden 7.586.977 13.614.713 11.692.835 26.408.155 18.622.736
Kreditrisikovorsorgen -6.069.233 0 0 0 0
Handelsaktiva 416.509 747972 1.087.690 3.141.555 2.522.898
Wertpapiere und Beteiligungen 483.400 3.661.166 2.088.061 6.867.792 1.367.468
Anteile an atequity bewerteten Unternehmen 0 0 0 0 0
Restliche Aktiva 2.744.606 624.936 575.302 573.547 522.872
Aktiva gesamt 13.988.355 28.806.632 16.967.509 38.195.564 23.665.823
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 5.646.567 6.226.713 2.678.278 5.659.758 2.197.054
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 36.468.428 16.355.797 8.610.372 2.948.455 1.711.119
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 1.687.878 1.744.941 6.641.947 518.303
Handelspassiva 542.955 858.461 777.386 2.459.932 2.238.673
Nachrangkapital 0 8.730 2575 3.423.357 420.447
Restliche Passiva 1.928.573 686.403 192.919 161.150 194.875
Zwischensumme 44.586.525 25.823.981 14.336.470 21.294.599 7.280.472
Eigenkapital 8.301.835 o] 0 o] 0
Passiva gesamt 52.888.360 25.823.981 14.336.470 21.294.599 7.280.472
2013 Langfristige

Kurzfristige Vermégenswerte/Schulden Vermégenswerte/Schulden

Téglich féllig bzw. ohne Bis  Mehr als 3 Monate Mehr als 1 Jahr Mehr als
in € Tausend Laufzeit 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre
Barreserve 6.674.226 0 0 0 0
Forderungen an Kreditinstitute 3.290.762 14.920.181 1.922.818 1.337.770 771.689
Forderungen an Kunden 7.823.404 13.897.015 12.872.693 27.902.140 18.139.366
Kreditrisikovorsorgen -5.605.475 0 0 0 0
Handelsaktiva 420.513 1.238.814 1.140.165 2.941.105 1.840.500
Wertpapiere und Befeiligungen 563.881 4.097.375 1.828.912 5916.139 1.076.397
Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen 5.035 o] 0 0 0
Restliche Aktiva 3.520.616 738.707 287.443 722367 355.254
Aktiva gesamt 16.692.961 34.892.093 18.052.031 38.819.521 22.183.207
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.238.759 14.871.307 2.560.350 6.105.246 2.329.202
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 34.937.602 16.784.803 9.117.412 3.571.244 2.025.574
Verbriefte Verbindlichkeiten o] 2.869.705 1.202.476 6.884.669 575796
Handelspassiva 510.574 426.448 536.886 2.084.274 1.645.712
Nachrangkapital o] 23.326 69.322 413.404 3.621.537
Restliche Passiva 1.642.687 533.225 388.572 205.043 100.859
Zwischensumme 41.329.622 35.508.814 13.875.019 19.263.880 10.298.680
Eigenkapital 10.363.798 o] 0 0 0
Passiva gesamt 51.693.420 35.508.814 13.875.019 19.263.880 10.298.680
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(36) Fremdwahrungsvolumina

in € Tausend 2014 2013
Aktiva 62.898.948 62.674.328
Passiva 57.618.631 51.018.210

(37) Verbriefungen

RBI als Originator

Verbriefungen stellen eine besondere Form der Refinanzierung und der Platzierung von Risiken aus Krediten oder Leasingvertrs-
gen auf Basis von Portfolios bei Kapitalmarkfinvestoren dar. Ziel der von der RBI abgeschlossenen Verbriefungen ist es, die regula-
torischen Eigenmittel auf Konzemebene zu entlasten und zusétzliche Refinanzierungsquellen zu nutzen.

Nachstehende Transakfionen mit externen Vertragspartnem fir alle oder zumindest einzelne Tranchen waren im Jahr 2014 aktiv,
wobei die angefihrten Werte jeweils das ausnitzbare Volumen und die Junior Tranche zum Zeitpunkt des Abschlusses darstellen:

Forderungsverkéufer bzw. Ab- Ende der Junior

in € Tausend Sicherungsnehmer schluss Laufzeit Volumen  Portfolio Tranche
Firmenkredite,
Garantien,

Synthetic Transaction Raiffeisen Bank International Dezember revolvierende

ROOF INFRASTRUCTURE 2014 AG, Wien 2014 Mérz 2027 1.500.416  Kredite 6,1%

True Sale Transaction ROOF Poland leasing  Raiffeisen-leasing Polska S.A.,  Dezember Fahrzeug-

2014 ltd, Dublin (IE) Warschau (PL) 2014 Janner 2028 222.250 leasing 33,0%

True Sale Transaction Raiffeisen Leasing Raiffeisen-leasing Polska S.A.,  Februar Fahrzeug-

Polska Auto Lease Securitisation Warschau (PL) 2012 Oktober 2020 141.068 leasing 15,0%

Synthetic Transaction Firmenkredite,

ROOF WESTERN EUROPE Raiffeisen Bank International Wertpapiere,

ClO - 2012 -1 AG, Wien Juli2012  Juli 2025 996.076  Garantien 0,8%
Rechte in

Future Flow Securifization AO Raiffeisenbank, Moskau "Diversified Payment

ROOF Russia DPR Finance Company S.A. (RU) Juni 2012 2017 und 2019 126.894  Rights" [DPR) n.a.

Synthetic Transaction (JEREMIE) Raiffeisenbank S.A., Bukarest Dezember

ROOF Romania SME 2011 - 1 (RO) 2010 Dezember 2023 102.500  SME-Forderungen 25,0%

Synthetic Transaction (JEREMIE) Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD,  Dezember

ROOF Bulgaria SME 2011 - 1 Sofia (BG) 2010 August 2020 65.000  SME-Forderungen 25,0%

Synthetic Transaction (JEREMIE) Mérz

ROOF Slovakia SME 2013 - 1 Tatra banka a.s., Bratislava (SK) 2014 Juni 2025 60.000  SME-Forderungen 17,5%
Mai 2014

True Sale Transaction Raiffeisen-leasing Polska S.A.,  Janner vorzeitig Fahrzeug-

ROOF Poland 2008- 1 Warschau (PL) 2008 beendet - leasing 1,3%

Im Geschéftsjahr 2014 wurden einige neue Verbriefungsprogramme mit externen Investoren aufgesetzt, die im Folgenden kurz
beschrieben sind.

Eine synthetische Verbriefung eines im Wesentlichen von der Konzemzentrale originierten Firmenkundenportfolios wurde im De-
zember 2014 abgeschlossen. Die Equity Tranche wurde extern platziert und umfasst einen Portfolio-Garantiebetrag von bis zu

€88.100 Tausend.

Im Berichtsjahr wurde seitens der Leasingtochter in Polen eine neue Verbriefungstransaktion hinsichlich eines Portfolios von Fahr-
zeugleasingvertréigen im Volumen von € 222.250 Tausend platziert. Die fur diese Transaktion gegriindete Zweckgesellschaft wird
im Konzern konsolidiert, da die polnische Leasingtochter Entscheidungsrechte an der Zweckgesellschaft hat, die die Vermsgens-
werte und Schulden der Zweckgesellschaft wesentlich beeinflussen. Sie hat domit die Méglichkeit, die Ertrésge des Silos zu beein-
flussen. Damit ist gemé&B IFRS 10 beherrschender Einfluss gegeben. Die Senior Tranche der Nofes wird extern von der
Europdischen Investmentbank gehalten, die Junior Notes in Hohe von 33 Prozent werden konzernintern von der originierenden
Leasingtochter in Polen gehalten.

Die im Folgenden erwahnten Verbriefungsprogramme aus den Vorjahren waren auch 2014 noch aktiv:

Die 2012 erfolgte Verbriefung von Fahrzeug-leasingvertragen der polnischen Leasingtochter durch die Ubertragung von Forde-
rungen an die Spezialgesellschaft (SPV] Compass Variety Funding Limited, Dublin (IE), war 2014 weiterhin aktiv. Aufgrund des ab
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2014 verpflichtend anzuwendenden IFRS 10 wurde jener Teil des SPV konsolidiert, der den festgelegten Vermégenswerten und
Schulden gemdaB IFRS 10 entspricht. Das im Konzem verbleibende ,First Loss Piece” betrug zu Beginn der Transaktion 15 Prozent.
Aufgrund der bereits erfolgten Rickzahlungen, zunéchst an die nicht nachrangigen Investoren, befrégt das Volumen an ausste-

henden Forderungen zum Ultimo des Berichtsjahres € 17.703 Tausend (2013: €88.203 Tausend).

Im Jahr 2012 erfolgte eine synthetische Verbriefung von Firmenkundenforderungen, Wertpapieren und Garantien der Konzern-
zenfrale mit grofteils konzernintern gehaltenen und teils extern platzierten Tranchen, letztere im Volumen von € 47.000 Tausend.

Erwdhnenswert ist eine extern platzierte Verbriefung von ,Diversified Payment Rights” der AO Raiffeisenbank, Moskau, mit einem
Buchwert der ausstehenden verbrieften Verbindlichkeiten in Hohe von € 129.338 Tausend (2013: € 125.346 Tausend). Die
damit im Vergleich zum Vorjahr eingetretene Veréinderung ist auf Wechselkursschwankungen zuriickzufihren. Die Laufzeit der hier

begebenen Tranche Serie 2012-A endet im Mai 2017, jene der Serien 2012-B und 2012-C im Mai 2019.

Im Rahmen weiterer synthefischer Verbriefungen hat die RBI an den so genannten JEREMIE-Programmen in Bulgarien, Ruménien
[ROOF Romania bzw. Bulgaria SME 2011-1) und ab 2013 auch in der Slowakei (ROOF Slovakia SME 2013-1) teilgenommen.
Durch einen Vertrag der jeweiligen Netzwerkbank mit dem Europgischen Investitionsfonds (EIF) soll die Kreditvergabe an Klein-
und Mittelbetriebe unterstiitzt werden, da diese im Rahmen der JEREMIE-Initiative Garantien seitens des EIF erhalten kénnen. Das
aktuelle Portfoliovolumen im Programm der JEREMIE-FirstLoss-Portfoliogarantien betfréigt fir das von der Raiffeisenbank S.A., Buka-
rest, ausgenitzte Volumen € 54.034 Tausend (2013: € 48.087 Tausend), fir das von der Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD, Sofig,
ausgeniiizte Volumen €64.845 Tausend (2013: €63.801 Tausend) und fur das von der Tatra banka a.s., Bratislava, ausgeniizte
Volumen € 13.483 Tausend (2013: € 845 Tausend).

Ebenfalls noch aktiv ist das 2013 ausgerollte True-Sale-Verbriefungsprogramm beziglich eines Portfolios von Retail-Krediten der
AQO Raiffeisenbank, Moskau, im Volumen von rund € 125.000 Tausend, das an eine im Konzern gehaltene Zweckgesellschaft
verkauft wurde und bei dem sowohl die Senior Tranche als auch das First Loss Piece konzernintern gehalten werden. Infolge der
Amortisierung des Programms und bereifs erfolgter Rickzahlungen betrug der Buchwert der im Rahmen dieser Transaktion ausste-
henden Forderungen zum Jahresende € 44.106 Tausend (2013: €95.262 Tausend).

Die aus Fahrzeug-leasingvertréigen bestehende True-Sale-Transaktion ROOF Poland 2008-1 wurde bereits im Mai 2014
vorzeitig, d. h. ca. & Monate vor ihrem Laufzeitende, beendet. Die Forderungen in diesem SPV hatten Ende 2013 nur noch
€3.373 Tausend betragen.

RBI als Investor

Neben der oben erwéhnten besonderen Form der Refinanzierung und Platzierung von Risiken aus Krediten oder Leasingvertrs-
gen ist die RBI auch als Investor in ABS-Strukturen tétig. Im Wesentlichen handelt es sich dabei um Investments in so genannte
Structured Credit Products, Asset-Based Financing und zum Teil auch Diversified Payment Rights. Im Lauf des Geschéftsjahres
2014 kam es hier durch Markipreisverénderungen zu einem positiven Bewertungsergebnis von rund € 28 Tausend (2013:
minus € 286 Tausend| und zu einem realisierten Ergebnis aus Verkaufen von € 126 Tausend (2013: €2.180 Tausend).

Gesamtexposure an strukturierten Produkten (exklusive CDS):

2014 2013
in € Tausend Aktuelles Nominale Buchwert Aktuelles Nominale Buchwert
Asset-Backed Securities (ABS) 917.066 917.405 609.363 609.775
Mortgage-Backed Securities (MBS) 0 0 55 49
Collateralized Debt Obligations (CDO) 31.793 173 42196 151
Sonstige 20.000 841 29.586 994
Gesamt 968.859 918.419 681.199 610.968

(38) Ubertragene Vermdgenswerte

Der Konzern schliet Geschafte ab, die zur Ubertragung von Handelsaktiva, Wertpapieren und Beteiligungen sowie Forderungen
an Kunden fihren. Die Ubertragenen finanziellen Vermégenswerte werden weiterhin zur Génze bzw. im Umfang der fortgesetzten
Beteiligung des Konzerns erfasst oder aber vollstandig ausgebucht. Die Ubertragung von finanziellen Vermagenswerten, die nicht
vollstaindig ausgebucht werden oder bei denen eine forigesetzte Beteiligung des Konzems besteht, erfolgt in erster Linie durch
Pensionsgeschdfte, Wertpapierleihgeschafte und Verbriefungen.
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Ubertragene, aber nicht vollstandig ausgebuchte finanzielle Vermégenswerte

Pensionsgeschdfte sind Transaklionen, bei denen der Konzern ein Weripapier veréuBert und gleichzeitig zustimmt, es zu einem
zukiinftigen Zeitpunkt zu einem festen Preis zuriickzukaufen. Der Konzern erfasst die Wertpapiere weiterhin vollsténdig in seiner
Bilanz, da im Wesentlichen alle mit dem Eigentum an ihnen verbundenen Risiken und Vorteile bei ihm verbleiben. Der erhaltene
Bargegenwert wird als finanzieller Vermsgenswert verbucht und eine Schuld fir die Verpflichtung zur Zahlung des Rickkaufsprei-
ses angesetzt. Da der Konzern die vertraglichen Rechte am Cash-Flow der Wertpapiere ver&uBert, kann er die tbertragenen
Wertpapiere wahrend der Laufzeit der Vereinbarung nicht nutzen.

Wertpapierleihgeschafte sind Transaktionen, bei denen der Konzer Wertpapiere gegen eine Provision ausleiht und dafir liquide
Mittel als Sicherheit erhélt. Der Konzern erfasst die Wertpapiere weiterhin vollstandig in seiner Bilanz, da im Wesentlichen alle mit
dem Eigentum an ihnen verbundenen Risiken und Vorteile bei ihm verbleiben. Der erhaltene Bargegenwert wird als finanzieller
Vermdgenswert verbucht und eine Schuld fir die Verpflichtung zur Rickzahlung angesetzt. Da der Konzerm im Rahmen des
Leihvertrags die vertraglichen Rechte am Cash-Flow der Wertpapiere verduRert, kann er die Ubertragenen Wertpapiere wéhrend
der Laufzeit der Vereinbarung nicht nutzen.

Der Konzern verduPert Forderungen an Kunden an Verbriefungsgesellschaften, die ihrerseits Schuldverschreibungen an Investoren
emittieren, die durch die erworbenen Vermdgenswerte besichert werden. Bei den Verbriefungen, bei denen der Konzern Forde-
rungen an Kunden an eine nicht konsolidierte Verbriefungsgesellschaft Gbertréigt, verbleibt ein Teil des Risikos beim ihm, wihrend
ein anderer Teil sowie das Vorfalligkeits- und Zinsrisiko auf die Gesellschaft ibergeht. Der Konzern behdalt bzw. tbertrégt daher im
Wesenflichen nicht alle Risiken und Vorteile solcher Vermégenswerte.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte der ibertragenen Vermégenswerte:

2014 Ubertragene Vermégenswerte Erhaltene Sicherheitsleistungen

davon  davon Rickkauf- davon  davon Rickkauf-
in € Tausend Buchwert  Verbriefungen vereinbarung Buchwert  Verbriefungen vereinbarung
Kredite und Forderungen 320.570 257.829 62.741 216.882 161.669 55.213
Handelsaktiva 79.213 0 79.213 72.834 0 72.834
Wertpapiere und Befeiligungen 124.067 0 124.067 88.136 0 88.136
Gesamt 523.851 257.829 266.021 377.853 161.669 216.184
2013 Ubertragene Vermégenswerte Erhaltene Sicherheitsleistungen

davon  davon Riickkauf- davon  davon Rickkauf-
in € Tausend Buchwert  Verbriefungen vereinbarung Buchwert  Verbriefungen vereinbarung
Kredite und Forderungen 88.203 88.203 0 65.198 65.198 0
Handelsaktiva 251.235 0 251.235 205.674 0 205.674
Wertpapiere und Beteiligungen 641.078 0 641.078 487.380 0 487.380
Gesamt 980.516 88.203 892.313 758.251 65.198 693.054

Ubertragene und vollstandig ausgebuchte finanzielle Vermégenswerte

Es bestehen derzeit keine Verbriefungsgeschéfte, bei denen finanzielle Vermségenswerte vollstéindig ausgebucht wurden.

(39) Als Sicherheit verpfandete und erhaltene Vermoégenswerte

Der Konzern verpfandet Vermégenswerte hauptsachlich im Rahmen von Rickkaufvereinbarungen, Wertpapierleihgeschéften und
sonstigen Kreditvertragen sowie fir das Margining bei Derivatverbindlichkeiten. Die nachfolgende Tabelle beinhaltet Aktiva aus
Pensionsgeschaften, Wertpapierleihgeschaften, Verbriefungen und Pfandbriefe, die zur Besicherung von Verbindlichkeiten zur
Verfugung gestellt wurden, oder Garantien (d. h. besicherte Depots).

in € Tausend 2014 2013
Kredite und Forderungen' 7.086.587 2.098.851
Handelsakiivo® 694.067 433.316
Wertpapiere und Beteiligungen 711713 1.830.723
Gesamt 8.492.368 4.362.889

1 Ohne Forderungen aus Reverse Repo und Wertpapierleihegeschaften.
2 Ohne Derivate.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die den als Sicherheiten verpféndeten Vermégenswerten zugehsrigen Verbindlichkeiten und
beinhaltet Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften, Wertpapierleihegeschaften, Verbriefungen und Pfandbriefe:

in € Tausend 2014 2013
Verbindlichkeiten an Kreditinstitute 4.978.526 3.2069.688
Verbindlichkeiten an Kunden 176.946 71.210
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.317.728 1.068.867
Ubrige Passiva 188.645 169.958
Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken 716 1.216
Gesamt 6.662.561 4.580.938

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Wertpapiere und andere finanzielle Vermégenswerte, die als Sicherheit akzeptiert wurden:

in € Tausend 2014 2013
Wertpapiere und andere finanzielle Vermogenswerte, die als Sicherheit akzeptiert wurden 6.538.220 7.339.178
davon verkaufte oder weiterverpféndete Sicherheiten 1.744.451 3.277.196

Der Konzern hat Sicherheiten erhalten, deren Verkauf oder Weiterverpfandung zulassig ist, wenn im Lauf von Reverse-Repo-
Geschaften, Wertpapierleih-, Derival- oder sonstigen Transaktionen kein Ausfall eintritt.

Erhebliche Beschrénkungen beziiglich des Zugangs zu oder der Nutzung von Vermdgenswerten des Konzerns

Die Fahigkeit des Konzerns, frei auf Vermégenswerte zuzugreifen und diese an andere bzw. von anderen Konzerngesellschaften
zu ibertragen und Verbindlichkeiten zu begleichen, kann durch gesetzliche, vertragliche oder regulatorische Anforderungen
sowie Schutzrechte von nicht beherrschenden Beteiligungen eingeschrénkt werden. Zum Bilanzstichtag existierten keine wesentli-
chen Schutzrechte, die nicht beherrschenden Beteiligungen vom Konzern zugestanden wurden, und daher auch keine daraus
erwachsenden signifikanten Beschrénkungen.

Die folgenden Produkte schréinken den Konzem in der Nutzung seiner Vermégenswerte ein: Rickkaufvereinbarungen, Wertpa-
pierleih- und sonstige Kreditvertréige fir das Margining bei Derivatverbindlichkeiten, Verbriefungen und diverse Versicherungsge-
schafte. In der nachstehenden Tabelle sind Vermégenswerte angefihrt, die als Sicherheiten verpfandet und in anderer Weise
zweckgebundene Vermégenswerte mit Kopplung an eine entsprechende Verbindlichkeit sind. Sie kénnen aus gesetzlichen oder
sonstigen Grinden aufgrund der Zweckbindung nicht zur Besicherung von Fremdmitteln eingesetzt werden.

2014 sonstige Verfiigungsbeschrankungen
in € Tausend Verpféndet mit Verbindlichkeiten
Kredite und Forderungen' 7.086.587 1.735.310
Handelsakiiva? 694.067 33.405
Wertpapiere und Befeiligungen 711.713 131.049
Gesamt 8.492.368 1.899.764

1 Ohne Forderungen aus Reverse Repo und Wertpapierleihegeschaften.
2 Ohne Derivate.

(40) Saldierung finanzieller Vermaégenswerte und Schulden

In den nachstehenden Tabellen sind finanzielle Vermégenswerte und Schulden dargestellt, die in der Konzernbilanz saldiert
werden oder einer durchsetzbaren,/undurchsetzbaren Aufrechnungsrahmen- oder einer vergleichbaren Vereinbarung fir ghnliche
Finanzinstrumente unterliegen, ungeachtet dessen, ob sie in der Bilanz saldiert werden oder nicht.

Unter vergleichbaren Vereinbarungen sind u. a. Derivate-Clearingvertréige sowie globale Rahmenvertrdge ber einen Ruckkauf
oder Wertpapierleihgeschafte zu verstehen. Ahnliche Finanzinstrumente sind z. B. Derivate, Repo- und Reverse-Repo-Geschéfte
sowie Weripapierverleih- und -leihgeschafte.

Einige dieser Vereinbarungen werden in der Bilanz nicht saldiert, weil den jeweiligen Vertragspartnern ein Recht zur Aufrechnung
von erfassten Betréigen eingerdumt wird, das nur bei Eintritt eines Verzug darstellenden Ereignisses, der Insolvenz oder des Kon-
kurses des Konzerns oder der Vertragspartner oder von anderen, vorab festgelegten Ereignissen durchsetzbar ist. Dariber hinaus
beabsichtigen der Konzern und seine Vertragspartner nicht, auf Nettobasis abzurechnen oder die Vermégenswerte zu realisieren
und zeifgleich die Schulden zu filgen. Der Konzern erhdlt und stellt Sicherheiten in Form von liquiden Mitteln und markigéngigen
Wertpapieren.
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2014 Betrige aus Globalauf- Netto-
Bruttobetrag Nettobetrag rechnungsvereinbarungen betrag
saldierter bilanzierter
bilanzierter bilanzierter finanzieller
finanzieller finanzieller Vermégens- Finanz- Erhaltene
in € Tausend Vermégenswerte  Verbindlichkeiten werte  instrumente  Barsicherheiten
Derivate (rechtlich durchsetzbar) 5.536.034 10.677 5.525.357 4.757.753 34.971 732.633
Echte Pensionsgeschdéfte als Pensionsnehmer,
Wertpapierleihe
und &hnliche Vereinbarungen (rechtlich
durchsetzbar) 6.270.951 0 6.270.951 6.253.237 0 17714
Sonstige Finanzinstrumente (rechtlich
durchsetzbar) 4.848.030 447 .840 4.400.190 1.316.599 0 3.083.591
Gesamt 16.655.015 458.518 16.196.497  12.327.589 34.971 3.833.938

In 2014 betrugen die Aktiva, die keiner rechtlich durchsetzbaren Netting-Vereinbarung unterlagen, € 105.480.048 Tausend
(2013: €113.099.362 Tausend), von denen ein unwesentlicher Anteil auf derivative Finanzinstrumente und Barbesténde aus
Reverse-Repo-Geschéften enffiel. Dariiber hinaus befrugen die Verbindlichkeiten, die keiner rechtlich durchsetzbaren Netting-
Vereinbarung unterlagen, im Jahr 2014 € 106.962.257 Tausend (2013: € 109.744.300 Tausend), von denen ein unwesentli-
cher Anteil auf derivative Finanzinstrumente und Bardepots aus Repo-Geschaften enffiel.

2014 Betrége aus Globalauf- Netto-
Bruttobetrag Nettobetrag rechnungsvereinbarungen betrag
saldierter bilanzierter
bilanzierter bilanzierter finanzieller
finanzieller finanzieller Verbindlich- Finanz- Verpféndete
in € Tausend Verbindlichkeiten ~ Vermégenswerte keiten instrumente  Barsicherheiten
Derivate (rechtlich durchsetzbar| 5.142.343 10.677 5.131.666 4.781.271 124.497 225.898
Echte Pensionsgeschafte als Pensionsgeber,
Wertpapierleihe
und ahnliche Vereinbarungen (rechtlich
durchsetzbar) 406.086 0 406.086 399.175 0 6911
Sonstige Finanzinstrumente (rechtlich
durchsetzbar) 1.816.509 447247 1.369.262 1.316.599 0 52.663
Gesamt 7.364.938 457.924 6.907.014  6.497.045 124.497 285.471
2013 Betrége aus Globalauf- Netto-
Bruttobetrag Nettobetrag rechnungsvereinbarungen betrag
saldierter bilanzierter
bilanzierter bilanzierter finanzieller
finanzieller finanzieller Vermégens- Finanz- Erhaltene
in € Tausend Vermégenswerte  Verbindlichkeiten werte instrumente  Barsicherheiten
Derivate (rechtlich durchsetzbar) 3.496.129 39.966 3.456.164 3.063.382 16.311 376.470
Echte Pensionsgeschéfte als Pensionsnehmer,
Wertpapierleihe
und &hnliche Vereinbarungen (rechtlich
durchsetzbar) 8.131.019 0 8.131.019 8.123.543 0 7476
Sonstige Finanzinstrumente (rechtlich
durchsetzbar) 6.244.589 231.823 6.012.766 6.012.766 0 0
Gesamt 17.871.737 271.789 17.599.949 17.199.691 16.311 383.946
2013 Betriige aus Globalauf- Netto-
Bruttobetrag Nettobetrag rechnungsvereinbarungen betrag
saldierter bilanzierter
bilanzierter bilanzierter finanzieller
finanzieller finanzieller Verbindlich- Finanz- Verpféndete
in € Tausend Verbindlichkeiten ~ Vermégenswerte keiten instrumente  Barsicherheiten
Derivate (rechtlich durchsetzbar| 3.268.829 39.966 3.228.863 3.531.310 51.855 -354.301
Echte Pensionsgeschafte als Pensionsgeber,
Wertpapierleihe
und &hnliche Vereinbarungen (rechtlich
durchsetzbar) 1.862.597 0 1.862.597 1.862.758 0 -161
Sonstige Finanzinstrumente (rechtlich
durchsetzbar) 6.242.119 229.353 6.012.766 6.012.766 0 0
Gesamt 11.373.545 269.319 11.104.226 11.406.834 51.855 -354.463
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Die Bruttobetrage von finanziellen Vermégenswerten und Schulden und ihre in den vorstehenden Tabellen ausgewiesenen Netto-
betrtige wurden entweder zum beizulegenden Zeitwert (Derivate, sonstige Finanzinstrumente) oder zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten (Forderungen, Einlagen und sonstige Finanzinstrumente) bewertet. Fir alle Betrage erfolgte eine Uberleitung in die
entsprechenden Bilanzposten.

(41) Derivative Finanzinstrumente

2014 Nominalbetréige nach Restlaufzeit Marktwerte
Mebhr als 1 Jahr Mehr als 5

in € Tausend Bis 1 Jahr bis 5 Jahre Jahre Gesamt Positive Negative
Gesamt 81.423.171 78.328.479 47.373.936 207.125.585 6.111.712 -6.464.673
Zinssatzvertrége 31.359.185 63.386.910 43.256.192 138.002.287 4.531.606 -3.488.507
OTC-Produkte

Zinsswaps 23.354.262 53.689.741 38.783.533 115.827.535 4.346.256 -3.306.140

Zinstermingeschafte 2.598.676 1.187.433 114.206 3.900.314 2.445 -5.908

Zinsoptionen - Kaufe 964.006 3.019.331 1.959.025 5.942.362 181.949 0

Zinsoptionen - Verkaufe 1.025.483 3.149.991 2.289.658 6465131 0 -173.704
Borsegehandelte Produkte

Zinsfutures 1.111.761 2.340.415 109.771 3.561.947 705 -2.344

Zinsoptionen 2.304.998 0 o] 2.304.998 252 -412
Wechselkurs- und Goldvertrége 48.205.734 11.277.116 2.950.853 62.433.703 1.496.375 -1.813.068
OTC-Produkte

Weéhrungs- und Zinsswaps 5.324.308 10.202.152 2.898.717 18.425.177 628.815 -726415

Devisentermingeschafte 38.920.839 660.034 9.625 39.590.499 813.410 -1.016.863

Wahrungsoptionen - Kaufe 1.717.633 204.435 0 1.922.068 48.594 0

Weéhrungsoptionen - Verkéufe 1.877.746 206.026 0 2.083.772 0 -51.903

Goldvertriige 0 2.969 o] 2.969 41 0
Bsrsegehandelte Produkte

Devisenterminkontrakte (Futures) 365.208 0 0 365.208 5.482 -3.287

Sonstige W(’jhrungsvervdge] 0 1.500 42.511 44011 34 - 14.600
Wertpapierbezogene Geschdfte 1.705.372 1.895.477 1.140.395 4.741.244 63.801 -1.017.973
OTC-Produkte

Aktien-/Indexoptionen - Kaufe 196.966 365.123 147191 709.280 51.985 0

Aktien-/Indexoptionen - Verkéufe 158.758 662.627 454.612 1.275.997 0 -102.847

Sonstige wertpapierbezogene

Geschafte 29.551 56.699 0 86.250 204 -1.151
Bérsegehandelte Produkte

Aktien-/Index-Terminkontrakte 626012 55 0 626.067 1.081 -2.082

Aktien-/Indexoptionen 517.081 97.421 0 614.503 9.740 -13.463

Sonstige wertpapierbezogene

Geschafte! 177.005 713.552 538.592 1.429.148 791 -898.429
Warentermingeschéfte 80.358 212.477 14.338 307.172 1.671 -103.039
Kreditderivate 57.419 1.536.077 0 1.593.496 18.110 -17.395
Edelmetallgeschéfte 15.103 20.422 12.158 47.682 148 -24.690

1 Sonstige wertpapierbezogene Geschafte und sonstige Wahrungsvertréige, die an einer Bérse gehandelt werden, sind 2014 separat ausgewiesen

Dem Uberhang an negativen Marktwerten bei wertpapierbezogenen Geschaften stehen zu Sicherungszwecken erworbene
Akfien in den Handelsakfiva gegeniiber, die in der obigen Tabelle nicht enthalten sind.
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2013 Nominalbetrége nach Restlaufzeit Marktwerte
Mehrals 1 Jahr ~ Mehrals 5

in € Tausend Bis 1 Jahr bis 5 Jahre Jahre Gesamt Positive Negative
Gesamt 78.040.200 65.470.099 42.887.764 186.398.063 4.206.434 -4.412.069
Zinssatzvertrége 30.570.093 53.288.726  40.047.378 123.906.197 3.378.184 -2.773.952
OTC-Produkte

Zinsswaps 25.727.466 46.752.103  35.324.359 107.803.929 3.210.034 -2.604.230

Zinstermingeschafte 2.731.254 165.871 0 2.897.125 2.463 -2614

Zinsoptionen - Kaufe Q64.268 2.832.996 2.012.651 5.809.915 159.504 0

Zinsoptionen - Verkéaufe 684.477 2.931.551 2.546.351 6.162.379 0 -166.215

Sonstige Zinssatzvertrége 11.278 0 0 11.278 0 0
B&rsegehandelte Produkte

Zinsfutures 451.350 606.204 124017 1.181.571 5910 - 893

Zinsoptionen 0 0 40.000 40.000 274 0
Wechselkurs- und Goldvertrége 45.597.652 9.059.471 2.409.684 57.066.807 748.253 -655.470
OTC-Produkfe

Wahrungs- und Zinsswaps 5.188.688 8.020.118 2.372.280 15.581.087 230414 -315.793

Devisentermingeschdfte 36.228.365 803.930 22.667 37.054.962 471.750 -263.912

Wahrungsoptionen - Kéufe 1.984.514 117.004 0 2.101.519 43.199 0

Wahrungsoptionen - Verkéufe 1.870.663 118.417 0 1.989.081 0 -48.226

Sonstige Wéhrungsvertrage 0 0 0 0 0 0

Goldvertrage 23.654 0 14.737 38.391 7 -25.044

Sonstige Vertrage auf Goldbasis 0 0 0 0 125 0
Bsrsegehandelte Produkte

Devisenterminkontrakte (Futures) 301.768 0 0 301.768 2757 -2.495
Wertpapierbezogene Geschafte 1.507.466 1.507.254 407.101 3.421.821 59.334 -840.545
OTC-Produkte

Aktien-/Indexoptionen - Kéufe 64.143 386.892 122.448 573.483 31.690 0

Aktien-/Indexoptionen - Verkaufe 170.754 455754 78.364 704.871 0 -62.945

Sonstige wertpapierbezogene

Geschaffe 184.188 600.660 206.288 991.136 1.529 -740.417
Bsrsegehandelte Produkte

Aktien-/Index-Terminkontrakte 769.345 507 0 769.942 16.879 -28.816

Aktien-/Indexoptionen 319.036 63.351 0 382.387 9.237 -8.366
Warentermingeschafte 201.584 170.660 11.415 383.659 10.294 -115.948
Kreditderivate 115.758 1.431.265 0 1.547.023 10.325 -8.721
Edelmetallgeschafte 47.647 12.724 12.186 72.556 43 -17.433
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(42) Fair Value von Finanzinstrumenten

Die Bewertung zum Fair Value erfolgt im Konzem primér anhand von externen Datenquellen (im Wesentlichen Bérsepreise oder

Broker-Quotierungen in hochliquiden Mérkten). Finanzinstrumente, fir die die Fair-Value-Bewertung anhand von quotierten Markt-
preisen erfolgt, sind hauptséchlich bérsenotierte Wertpapiere und Derivate sowie liquide Anleihen, die auf OTC-Markten gehan-
delt werden. Diese Finanzinstrumente werden dem Level | der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet.

Wird eine Markibewertung herangezogen, deren Markt aufgrund der eingeschrénkien Liquiditat nicht als akfiver Markt betrachtet
werden kann, wird das zugrunde liegende Finanzinstrument als Level Il der FairValue-Hierarchie ausgewiesen. Sind keine Markt-
preise verfigbar, werden diese Finanzinstrumente anhand von Bewertungsmodellen, die auf beobachtbaren Marktdaten beruhen,
bewertet. Diese beobachtbaren Markidaten sind im Wesentlichen nachvollziehbare Zinskurven, Credit Spreads und Volatilitéten.
Der Konzern verwendet grundséizlich Bewertungsmodelle, die einer internen Prifung durch das Markirisiko-Komitee unterliegen,
um angemessene Bewertungsparameter sicherzustellen.

Kann die FairValue-Bewertung weder anhand von ausreichend regelmaBig gestellten Marktpreisen (Level 1) noch anhand von
Bewertungsmodellen, die vollstandig auf beobachtbaren Marktpreisen beruhen (Level Il), erfolgen, werden einzelne nicht auf dem
Markt beobachtbare Input-Parameter anhand von angemessenen Annahmen geschéizt. Haben nicht auf dem Markt beobachtba-
re Parameter einen signifikanten Einfluss auf die Bewertung des zugrunde liegenden Finanzinstruments, wird es dem Level IIl der
Fair-Value-Hierarchie zugeordnet. Diese nicht regelmaBig beobachtbaren Bewertungsparameter sind im Wesentlichen Credit
Spreads, die aus internen Schétzungen abgeleitet werden.

Die Zuordnung bestimmter Finanzinstrumente zu den Level-Kategorien erfordert eine regelm&fige Beurteilung, insbesondere wenn
die Bewertung sowohl auf beobachtbaren als auch auf nicht auf dem Markt beobachtbaren Parametern beruht. Auch unter Be-
ricksichtigung von Anderungen der Markiliquiditat und damit der Preistransparenz kann sich die Klassifizierung eines Instruments
im Zeitablauf éndern.

Fair Value von Finanzinstrumenten, die zum Fair Value ausgewiesen werden

Fir Anleihen werden in erster linie handelbare Marktpreise herangezogen. Sind keine Quotierungen vorhanden, so werden die
Wertpapiere mittels Discounted-Cash-Flow-Modell bewertet. Hier fliePen als Bewertungsparameter die Zinskurve sowie ein ads-
quater Credit Spread ein. Die Ermitlung des Credit Spreads erfolgt iber auf dem Markt vorhandene, vergleichbare Finanzinstru-
mente. Fur einen geringen Teil des Portfolios wurde ein konservativer Ansatz gewdhlt, und es wurden Credit Default Spreads fur
die Bewerfung verwendet. Weiters werden auch externe Bewertungen von Dritten beriicksichtigt, die in allen Féllen indikativen
Charakter aufweisen. Die Level-Einteilung der Positionen wird am Ende der Berichtsperiode durchgefuhrt.

Im Konzern kommen fir die Bewertung von OTC-Derivaten markiibliche, bekannte Bewertungsmethoden zur Anwendung. Z. B.
werden Interest Rate Swaps, Cross Currency Swaps oder Forward Rate Agreements iber das fur diese Produkte markfibliche
Discounted-Cash-Flow-Modell bewertet. OTC-Optionen, z. B. Foreign Exchange Options oder Caps und Floors, liegen Bewer-
tungsmodelle zugrunde, die dem Markistandard entsprechen. Fur die angefihrten Produktbeispiele waren dies das Garman-
Kohlhagen-Modell sowie Black-Scholes 1972 und Black 1976. Fir komplexe Optionen erfolgt die Bewertung mithilfe von Bino-
mialbaummodellen und Monte-Carlo-Simulationen.

Zur Ermittlung des Fair Value ist weiters eine Anpassung der Kreditbewertungen (Credit Value Adjustment, CVA) notwendig, um
das mit OTC-Derivatiransaktionen verbundene Kreditrisiko der Gegenparteien insbesondere fir jene Vertragspartner zu beriick-
sichtigen, mit denen nicht bereits eine Absicherung Uber Credit Support Annex erfolgt ist. Der ermittelte Betrag stellt jeweils den
geschatzten Marktwert der SicherungsmafBnahmen dar, die zur Absicherung gegen das Kreditrisiko der Gegenparteien aus
den OTC-Derivatportfolien des Konzerns erforderlich sind.

Bewertungsanpassungen fir das Kontrahentenausfallrisiko (Credit Value Adjustment, CVA|] und Anpassungen fir das eigene
Kreditrisiko (Debit Value Adjustment, DVA] kommen fir OTC-Derivate zur Anwendung, um erwartete Verluste im Kreditgeschaft
abzudecken. Die CVA-Bewertungsanpassung besteht einerseits aus der Ermitillung des in der Zukunft zu erwarteten positiven
Risikobetrags (Expected Positive Exposures) und andererseits aus der Ausfallwahrscheinlichkeit des Kontrahenten. Die DVA-
Bewertungsanpassung wird durch den erwarteten negativen Risikobetrag (Expected Negative Exposure] und durch die Kredit-
qualitat der RBI bestimmt. Um den zu erwartetenn positiven Risikobetrag zu ermitteln, wird unter Beriicksichtigung aller verfigba-
rer Risikofakforen (z. B. Wahrungs- und Zinskurven) eine groBe Anzahl von Szenarien fir zukiinftige Zeitpunkte simuliert. Die
OTC-Derivate werden unter Beriicksichtigung dieser Szenarien an den jeweiligen zukinftigen Zeitpunkten zu Markiwerten
bewertet und auf Kontrahentenebene aggregiert, um abschliefend fir alle Zeitpunkte den positiven Risikobetrag zu bestimmen.
Erstmals werden ab dem 31. Dezember 2014 auch Kontrahenten mit CSA-Vertrégen (Credit Support Annex, CSA| in der Be-
rechnung bericksichtigt. Bei diesen errechnen sich die zu erwartefen Risikobetrége nicht direkt aus den simulierten Markiwerten,
sondern aus einer zukiinftig erwarteten Anderung der Marktwerte iber einer "Margin Period of Risk" von zehn Tagen.
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Als weitere Komponente fir die CVA-Bewertungsanpassung muss fir jeden Kontrahenten eine Ausfollwahrscheinlichkeit ermittelt
werden. Der Konzern leitet, sofem direkte CDS-Quotierungen (Credit Default Swap, CDS) zur Verfigung stehen, fir den jeweili-
gen Kontrahenten die marktbasierte Ausfallwahrscheinlichkeit und implizit die Verlustquote (Loss-Given Default, LGD) ab. Die
Ausfallwahrscheinlichkeit von nicht aktiv auf dem Markt gehandelten Kontrahenten wird durch Zuordnung des internen Ratings
eines Kontrahenten an eine sekfor- und ratingspezifische CDS-Kurve bestimmt. Das Bewertungsergebnis aufgrund des gednder-
ten Kreditrisikos der Gegenpartei wird unter Punkt (5) Handelsergebnis im zinsbezogenen Geschaft dargestellt.

Die DVA-Bewertungsanpassung wird durch den erwarteten Risikobetrag (Expected Negative Exposure) und durch die Kredit-
qualitat der RBI bestimmt und stellt die Wertanpassung in Bezug auf die eigene Ausfallwahrscheinlichkeit dar. Die Berechnung
erfolgt von der Methodik her analog zum CVA, anstelle des erwarteten positiven Marktwerts wird der erwartete negative
Marktwert verwendet. Aus den simulierten zukinftigen aggregierten Kontrahenten-Markwerten werden anstatt der positiven
Risikobefréige negative Risikobetrage bestimmt, die die zu erwartende Schuld, die der Konzern gegeniber dem Kontrahenten
an den jeweils relevanten zukinftigen Zeitpunkten hat, darstellen. Zur Bestimmung der eigenen Ausfallwahrscheinlichkeit werden
ebenfalls vom Markt implizierte Werte verwendet. Sofern direkte CDS-Quotierungen zur Verfigung stehen, werden diese her-
angezogen. Falls keine CDS-Quotierung vorliegt, wird die eigene Ausfallwahrscheinlichkeit durch Zuordnung des eigenen
Ratings an eine sekfor- und rafingspezifische CDS-Kurve besfimmt.

Die in der Bilanz zum Fair Value ausgewiesenen Finanzinstrumente werden in den nachfolgenden Tabellen nach Bilanzposten
gruppiert sowie nach Bewertungskategorien gegliedert dargestellt. Dabei wird unterschieden, ob der Bewertung notierte Markt-
preise zugrunde liegen (Level I}, ob die Bewertungsmodelle auf beobachtbaren Marktdaten (Level Il) oder auf nicht auf dem
Markt beobachtbaren Parametern (Level Ill] basieren. Die Level-Einteilung der Positionen wird am Ende der Berichtsperiode

durchgefuhrt.
2014 2013

in € Tausend Level | Level Il Level 11 Level | Level Il Level 11
Handelsaktiva 3.138.518 5.365.030 114.517 4.069.863 3.755.398 164.884
Positive Markiwerte derivativer Finanzinstrumente! 158.754 4.938.594 72.603 50.118 3.481.137 88.009
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 345.500 2.086 237 402.805 4.460 306
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 2.634.264 424.350 41.677 3.607.941 269.800 76.569
Tag-/Festgelder des Handelsbestands 0 o] 0 0 0 0
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte 3.434.961 332.688 86.261 4.788.178 3.639.195 12.131
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.042 0 3.702 42.584 102.595 4.889
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 3.430.919 332.688 82.559 4.745.594 3.536.599 7.242
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle
Vermégenswerte 1.857.262 82.243 345.844 11.627
Sonstige Beteiligungen? 3.477 0 4.434 0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 1.853.178 0 82.242 341.409 0 11.627
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 607 0 1 0 0 0
Derivate fir SicherungsmaBnahmen 0 941.575 187 0 549.903 23.101
Positive Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente 0 941.575 187 0 549.903 23.101

1 Inklusive sonstige Derivate.
2 Enthalt nur bérsenotierte Unternehmen.

Level | Notierte Marktpreise
Level Il Auf Markidaten basierende Bewertungsmethoden
Level Il Nicht auf Marktdaten basierende Bewertungsmethoden
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2014 2013

in € Tausend Level | Level Il Level llI Level | Level Il Level 1l
Handelspassiva 555.458 6.872.620 26.984 630.609 4.801.262 23.894
Negative Markiwerte derivativer Finanzinstrumente l 128.449 6.116.587 19.088 128.849 4.133.186 16.640
Tag-/Festgelder des Handelsbestands 0 o] 0 0 0 o]
Leerverkauf von Handelsaktiva 427.010 71.062 501.760 49.699 0
Emittierte Zertifikate 0 684.972 7.896 0 618.377 7.254
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 0 2.595.682 0 2.612.277 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 2.130.029 0 2.121.500 0
Nachrangkapital 465.653 0 490.777 0
Derivate fiir SicherungsmaBBnahmen 0 200.549 0 0 132.536 0
Negative Markiwerte derivativer Sicherungsinstrumente 0 200.549 0 0 132.536 o]

1 Inklusive sonstige Derivate

Level I Notierte Marktpreise
Level Il Auf Markidaten basierende Bewertungsmethoden
Level Il Nicht auf Marktdaten basierende Bewertungsmethoden

Bewegungen zwischen Level | und Level Il

Pro Finanzinstrument wird untersucht, ob notierte Marktpreise auf einem aktiven Markt (Level I) vorhanden sind. Bei Finanzinstru-
menten mit nicht notierten Markipreisen werden beobachtbare Markidaten wie Zinskurven zur Berechnung des Fair Value heran-
gezogen [level Il). Eine Umgliederung erfolgt, wenn sich diese Einschétzung éndert.

Bei der Umgliederung von Level | in Level Il handelt es sich um Titel, fur die bisher Markiquotierungen gestellt wurden, die nun
nicht mehr vorhanden sind. Fir diese Wertpapiere erfolgt die Bewertung nun anhand eines Discounted-Cash-Flow-Modells unter
Einbeziehung der jeweils giiltigen Zinskurve sowie des adéquaten Credit Spreads.

Bei der Umgliederung von Level Il in Level | handelt es sich um Titel, fur die die Bewertungsergebnisse zuvor anhand eines Dis-
counted-Cash-Flow-Modells ermittelt wurden. Da nun Markiquotierungen zur Verfugung stehen, kénnen diese fur die Bewertung
herangezogen werden.

2014 wurden im Wesentlichen Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere in Héhe von € 11.057 Tausend
von level Il zu Level | transferiert, zuriickzufihren auf eine Erhohung der Markiliquiditat bei einzelnen Produkfen.

Bewegungen von zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten in Level IlI
Falls zumindest ein wesentlicher Bewertungsparameter nicht auf dem Markt beobachtbar ist, wird dieses Instrument dem Level Il

der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet. Die folgenden Tabellen zeigen die Entwicklungen des Fair Value von Finanzinstrumenten,
die anhand von nicht beobachtbaren Parametern bewertet werden.

Stand Anderung Wiéhrungs- Verkéufe,
in € Tausend 1.1.2014  Konsolidierungskreis differenzen Kaufe Tilgungen
Handelsakfiva 164.884 0 -2.816 28.107 -89.523
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermsgenswerte 12.131 0 -1.692 52.013 -27.322
Zur VerauBerung verfigbare finanzielle Vermégenswerte 11.627 0 -324 25.257 -179
Derivate fur SicherungsmaBnahmen 23.101 0 146 187 -25.170

Erfolg in Erfolg im Transferin  Transfer aus Stand
in € Tausend GuV sonstigen Ergebnis Level 11 Level 11l 31.12.2014
Handelsakfiva 15418 0 43 -1.595 114.517
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermsgenswerte 2.953 0 48.179 -1 86.261
Zur VerguBerung verfigbare finanzielle Vermégenswerte -8.904 -4 54.770 0 82.243
Derivate fur SicherungsmafBnahmen -118 2.041 0 0 187

Stand Anderung Wéhrungs- Verkaufe,
in € Tausend 1.1.2014  Konsolidierungskreis differenzen Kéufe Tilgungen
Handelspassiva 23.894 0 o] 5.669 o]
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Erfolg in Erfolg im Transferin  Transfer aus Stand
in € Tausend GuV sonstigen Ergebnis Level 11 Level 1l 31.12.2014
Handelspassiva -2.579 0 0 0 26.984

Die Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten des Level Il der Fair-Value-Hierarchie beliefen sich im Geschaftsiahr 2014 auf

€06.770 Tausend (2013: €8.971 Tausend).

Qualitative Informationen zur Bewertung von Levelll-Finanzinstrumenten

Wesentliche nicht  Umfang der nicht

Marktwert in € Bewertungs- beobachtbare Input- beobachtbaren
Finanzielle Vermégenswerte Art Tausend methode Faktoren Input-Faktoren
Aktien und andere nicht festverzinsliche Geschlossene Substanzwert-
Wertpapiere Immobilienfonds 237 methode Abschlage 20 - 50%
Aktien und andere nicht festverzinsliche Approximationsverf
Wertpapiere Aktien 3.702 ahren - n.a.
Schuldverschreibungen und andere Festverzinsliche
festverzinsliche Wertpapiere Anleihen 158.286 DCF - Verfahren Kreditspanne 2 -20%
Ausfallwahrscheinlichkeit
Verlusthshe
Schuldverschreibungen und andere Asset Backed Broker-  Erwartete Vorauszahlung
festverzinsliche Wertpapiere Securities 48.567 Schatzungen bewerten n.a.
Positive Marktwerte aus dem
derivativen Bankbuch ohne Hedge Devisentermin-
Accounting geschaft 72416 DCF - Verfahren Zinssatz 10 - 30%
Gesamt 283.208
Wesentliche nicht  Umfang der nicht
Marktwert in € Bewertungs- beobachtbare Input- beobachtbaren
Finanzielle Verbindlichkeiten Art Tausend methode Faktoren Input-Faktoren
Durchfihrungszeitraum 2-16%
Wahrungsrisiko 0-5%
Negative Marktwerte aus dem derivativen Schwankungen 0-3%
Bankbuch ohne Hedge Accounting QOTC-Optionen 19.088 Option Model Index-Kategorisierung 0-5%
Durchfthrungszeitraum 0- 3%
Geld-Brief-Spanne 0-3%
Schwankungen 0-3%
Zu Handelszwecken ausgestellte Zertifikate Zertifikate 7.896 Option Model Index-Katagorisierung 0-25%
Gesamt 26.984

Fair Value von Finanzinstrumenten, die nicht zum Fair Value ausgewiesen werden

Fur die fix verzinslichen Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegeniber Kreditinstituten,/Kunden wird nur dann ein vom
Bilanzwert (nach Beriicksichtigung der Kreditrisikovorsorgen| abweichender Markiwert ermittelt, wenn diese eine Resflaufzeit von
mehr als einem Jahr aufweisen. Die variabel verzinslichen Forderungen und Verbindlichkeiten werden dann einbezogen, wenn
eine Zinsanpassungsperiode von mehr als einem Johr besteht. Fir Kredite wurde der Fair Value durch Abzinsung zukiinftiger Cash-
Flows unter Verwendung von Zinssétzen berechnet, zu denen éhnliche Kredite mit den gleichen Restlaufzeiten an Kreditnehmer mit
vergleichbarer Bonitét hatten vergeben werden kénnen. Dariiber hinaus wurde das spezifische Kreditrisiko einschlieBlich der
werthaltigen Sicherheiten bei der Ermitilung des Fair Value von Krediten bericksichtigt.

2014

in € Tausend Level | Level Il Level 11 Fair Value Buchwert Differenz
Aktiva

Barreserve 6.768.685 6.768.685 6.768.685 0
Forderungen an Kreditinstitute 0 11.068.873 4.503.419 15.572.292 15.458.620 113.671
Forderungen an Kunden 0 20.300.351 50.495.181 70.795.532 71.970.803 -1.175.271
Beteiligungen und Wertpapiere Held-to-Maturity 5.033.801 3.404.904 405.597 8.844.302 8.677.949 166.354
Passiva

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0 18.388.452 4.056.535 22.444.987 22.408.371 36.616
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0 27.069.196 39.288.856 66.358.052 66.094.172 263.880
Verbriefte Verbindlichkeiten 443.875 3.705.096 1.761.006 5.909.977 5.867.358 42.619
Nachrangkapital 0 3.773.191 409.948 4.183.139 3.719.455 463.684
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2013
in € Tausend Level | Level Il Level 11l Fair Value Buchwert Differenz
Aktiva
Barreserve 0 6.674.226 0 6.674.226 6.674.226 0
Forderungen an Kreditinstitute 0 16657868 5509.804  22.167.673 22125059 42.614
Forderungen an Kunden 0  20.268.017 53.756.660 74.024.678  75.147.307 -1.122.629
Beteiligungen und Wertpapiere Heldto-Maturity 3.764.363 637.348 443.071 4.844.782 4.733.692 111.089
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 26.389.191 3.816.750  30.205.941  30.104.866 101.075
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 0 34.889.786  31.647.440 66.537.226  66.436.636 100.591
Verbriefte Verbindlichkeiten 278.283 9.042.953 158.686 9.479.922 Q.411.146 68.776
Nachrangkapital 0] 3.672.880 32.731 3.705.611 3.636.812 68.799
(43) Eventualverbindlichkeiten und andere
auBerbilanzielle Verpflichtungen
in € Tausend 2014 2013
Eventualverbindlichkeiten 10.037.595 10.989.527
Weitergegebene Wechsel 62.929 38.141
Avalkredite 6.289.555 6.198.703
Sonstige Biirgschaften 2.191.132 2.504.219
Akkreditive 1.396.379 2.188.542
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 97.599 50.921
Kreditrisiken 10.019.684 10.278.861
Unwiderrufliche Kreditzusagen,/Stand-by Facilities 10.019.684 10.278.861
Bis 1 Jahr 3.000.231 2.797.602
Uber 1 Jahr 7.019.453 7.481.260
Die folgende Tabelle enthalt widerrufliche Kreditzusagen, die gemaB Basel Il ungewichtet bleiben:
in € Tausend 2014 2013
Widerrufliche Kreditzusagen 18.268.598 16.726.791
Bis 1 Jahr 11.952.719 11.983.086
Uber 1 Jahr 3.595.965 3.823.609
Ohne Laufzeit 2719913 920.095

Die RBI AG ist Mitglied der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich. Deren Vereinsmitglieder ibermehmen eine vertrag-
liche Haftungsverpflichtung, durch die sie solidarisch die zeitgerechte Erfillung aller Kundeneinlagen und Eigenemissionen eines
insolventen Vereinsmitglieds bis zu jener Grenze garantieren, die sich aus der Summe der individuellen Tragf@higkeit der anderen
Vereinsmitglieder ergibt. Die individuelle Tragfahigkeit eines Vereinsmitglieds bestimmt sich nach den frei verwendbaren Reserven
unter Bericksichtigung der einschldgigen Bestimmungen des BWG.
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Risikobericht

(44) Risiken von Finanzinstrumenten

Aktives Risikomanagement stellt fir den Konzern eine Kernkompetenz dar. Um Risiken effektiv zu erkennen, einzustufen und zu
steuern, entwickelt der Konzern sein umfassendes Risikomanagement permanent weiter. Das Risikomanagement ist ein integraler
Bestandteil der Gesamtbanksteuerung und beriicksichtigt neben den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen
insbesondere die Art, den Umfang und die Komplexitat der Geschéfte sowie die daraus resultierenden Risiken. Der Risikobericht
erlautert die Grundsdatze und die Organisation des Risikomanagements und stellt die aktuelle Risikoposition fir alle materiellen
Risiken dar.

Grundsatze des Risikomanagements

Der Konzern verfigt iber ein System von Risikoprinzipien sowie Risikomessungs- und Uberwachungsverfahren. Sie alle dienen
dem Ziel, die wesentlichen Risiken aller Banken und Spezialgesellschaften des Konzems zu kontrollieren und zu steuern. Die
Risikopolitik und die Grundsatze des Risikomanagements werden vom Vorstand festgelegt. Zu den Risikogrundsatzen gehsren
dabei u. a. folgende Prinzipien:

» |ntegriertes Risikomanagement: Kredit- und L&nderrisiken, Markt- und Liquiditétsrisiken sowie operationelle Risiken werden als
Hauptrisiken konzermweit gesteuert. Dazu werden diese Risiken gemessen, limitiert, aggregiert und den verfigbaren Risikode-
ckungsmassen gegenibergestellt.

» Einheitliche Methoden: Um einen konsistenten und kohérenten Risikomanagement-Ansatz zu gewdhrleisten, werden konzern-
weit einheitliche Methoden zur Risikobeurteilung und -limitierung eingesetzt. Dieses Vorgehen ist effizient fur die Entwicklung
von Risikomanagement-Methoden und bildet die Grundlage fir eine einheitliche Konzemsteuerung in allen Landern und Ge-
schaftssegmenten.

* laufende Planung: Die Risikostrategien und das Risikokapital werden withrend des j&hrlichen Budgetierungs- und Planungspro-
zesses Uberarbeitet und bewilligt. Wesentliches Augenmerk wird dabei auf die Vermeidung von Risikokonzentrationen gelegt.

= Unabhéangige Kontrolle: Es besteht eine klare personelle und funktionale Trennung zwischen den Geschéfts- und allen Risiko-
management- und Risikocontrolling-Akfivitéten.

= Vor- und Nachkalkulation: Risiken werden konsistent im Rahmen des Produkivertriebs und in der risikoadjustierten Performance-
messung beriicksichtigt. Damit wird sichergestellt, dass Geschafte grundsétzlich nur unter Beriicksichtigung des Risiko-Ertrags-
Verhaliisses abgeschlossen und Anreize zum Eingehen hoher Risiken vermieden werden.

Im Einklang mit diesen Grundséitzen werden von den Risikomanagement-Einheiten des Konzerns defaillierte Risikostrategien aus-
gearbeitet, die diese allgemeinen Richtlinien in konkrete Ziele und spezifische Standards tberfuhren. Die ibergeordnete Gesamt-
bank-Risikostrategie leitet sich dabei aus der Geschaftsstrategie des Konzerns ab und erganzt diese um risikorelevante
Gesichtspunkte zur geplanten Geschéftsstrukiur und zur strategischen Entwicklung. Diese Aspekte umfassen z. B. strukiurelle Limits
oder Kapifalquotenziele, die in der Budgetierung und im Rahmen der Geschéftsentscheidungen eingehalten werden missen.
Weitere spezifische Ziele fur die einzelnen Risikokategorien werden in Detail-Risikostrategien festgelegt. So definiert die Kreditrisi-
kostrategie des Konzerns z. B. Kreditportfoliolimits fur einzelne Lander und Segmente und regelt die Kompetenzordnung fir Einzel-
kreditentscheidungen.

Organisation des Risikomanagements

Der Vorstand des Konzems stellt die angemessene Organisation und die Weiterentwicklung des Risikomanagements sicher. Er
entscheidet Uber die angewendeten Verfahren zur Identifikation, Messung und Uberwachung der Risiken und trifft Steuerungs-
maPnahmen anhand der erstellten Auswertungen und Analysen. Bei der Erfillung dieser Aufgaben wird der Vorstand durch unab-
hangige Risikomanagement-Einheiten sowie spezifische Komitees unterstitzt.

Grundsatzlich erfolgt das Risikomanagement im Konzern auf mehreren Stufen. Die RBI AG entwickelt und implementiert die Kon-
zepte in Abstimmung mit der RZB AG als iibergeordnetem Kreditinstitut und in Zusammenarbeit mit den einzelnen Tochtereinheiten
des Konzerns. Die zentralen Risikomanagement-Einheiten sind verantwortlich fur die angemessene und geeignete Umsefzung der
Risikomanagement-Prozesse. Sie legen dazu Konzernrichtlinien fest und definieren geschéftsspezifische Vorgaben, Werkzeuge
und Vorgehensweisen fir alle Gesellschaften des Konzerns.
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Aufsichtsrat
Arbeitsausschuss des Aufsichtsrats
Risikoausschuss des Aufsichtsrats

Zentrale und lokale Risikomanagement-

einheiten und -komitees Raiffeisen Bank International (Vorstand)

= fir alle Risikokategorien
= fir alle Konzerneinheiten

Credit Management Risk Management Committee,
(Kommerzkunden, Finanzinstitute Group Asset/Liability Committee,
und &ffentlicher Sektor, Retail) Market Risk Committee,
Credit Portfolio Management | Credit Committees,
Risk Controlling Problem Loan Committee,
(Kredit-, Markt-, Liquiditéts- und Credit Portfolio Committees,
operationelle Risiken) Securitization Committee,
Restructuring/Workout Operational Risk Management Committee

Lokale Risikomanagementeinheiten

und -komitees
- i . Banken und Leasingunternehmen Bankdienstleistungsgesellschaften
= fir alle Risikokategorien

= fir alle Konzerneinheiten

B Steuerungsebene Konzernaufgaben [ Komitees [ Bereich / Abteilung

Zusaizlich existieren in den verschiedenen rechtlichen Konzerneinheiten lokale Risikomanagement-Einheiten. Diese implementieren
die Risikopolitik in den jeweiligen Risikokategorien und stevern das Geschaft innerhalb der genehmigten Risikobudgets, um die aus
der Geschaftspolitik resultierenden Ziele zu erfillen. Zu diesem Zweck iberwachen sie die enfstehenden Risiken mithilfe standardi-
sierter Messmethoden und melden diese auch ber definierte Reporting-Schnittstellen an zentrale Risikomanagement-Einheiten.

Die im Bankwesengesetz geforderte Funktion des zentralen und unabhéngigen Risikocontrollings wird durch den organisatori-
schen Bereich Risk Controlling ausgeibt. Dessen Aufgaben umfassen die Erstellung des konzernweiten und risikokategorietber-
greifenden Regelwerks zur Konzern-Risikosteuerung und die unabhéngige und neutrale Berichterstattung tber das Risikoprofil an
den Risikoausschuss des Aufsichtsrats, den Gesamtvorstand und die einzelnen Geschaftsbereichsverantwortlichen. Weiters
werden hier das erforderliche Risikokapital fur die unterschiedlichen Konzerneinheiten ermittelt und der Ausnutzungsgrad der
festgelegten Risikokapitalbudgets zur Beurteilung der Angemessenheit der Kapitalausstatiung berechnet.

Risikokomitees

Das Risk Management Committee ist fir die laufende Weiterentwicklung und Implementierung der Methoden und Parameter zur
Risikomessung und die Verfeinerung der Steuerungsinstrumente zustéindig. Das Komitee beurteilt auch die aktuelle Risikosituation
unter Beriicksichtigung einer angemessenen Kapitalausstattung und der entsprechenden Risikolimits. Es bewilligt die verschiedenen
Risikomanagement- und -steuerungs-Aktivitéiten (wie z. B. die Allokation von Risikobudgets) und unterstiitzt den Vorstand bei diesen
Tatigkeiten.

Das Group Asset/liability Committee beurteilt und stevert das Bilanzstruktur- und Liquiditétsrisiko und legt die Methodik fir das
inferne Transferpreissystem fest. Es nimmt in diesem Zusammenhang wesentliche Aufgaben betreffend die langfristige Refinanzie-
rungsplanung sowie die Festlegung von AbsicherungsmaBnahmen zu strukturellen Zins- und Wéhrungsrisiken wahr.

Das Market Risk Committee steuert das Markirisiko aus Handels- und Bankbuchgeschéften und legt die entsprechenden Limits
und Verfahren fest. In diese Steuerung flieBen insbesondere die Geschaftsergebnisse, die ermittelten Risiken und die gemessene
Limitauslastung sowie die Ergebnisse aus Szenarioanalysen und Stresstests betreffend Markirisiken ein.

Die Credit Committees setzen sich aus Vertretern der Bereiche Markt und Markifolge zusammen, wobei sich die personelle Beset-
zung je nach Kundengruppe fir Firmenkunden, Finanzinstitute, den sffentlichen Sekior sowie Retail unterscheidet. Sie beschliefen
die konkreten Kreditvergabekriterien fir einzelne Kundensegmente und Lénder und treffen im Rahmen des Kreditgenehmigungs-
prozesses und der rating- und volumenorientierten Kompetenzordnung alle sie betreffenden Kreditentscheidungen.

In den Credit Portfolio Committees erfolgt die Definition der jeweiligen Kreditportfoliostrategie fiir die unterschiedlichen Kunden-
segmente. In diesen Komitees evaluieren Vertreter der Markt- und Risikomanagement-Einheiten gemeinsam die Risiken und Poten-
ziale unterschiedlicher Kundengruppen (z. B. Industriezweige, Lander, Privatkundensegmente]. Das Kreditportfoliomanagement
entwickelt darauf aufbauend Kreditvergaberichtlinien und Limits zur zukinftigen Ausrichtung des Kreditportfolios. Aufgrund der
ihnen zugrunde liegenden Satzungen kénnen Beschlisse nicht ohne Zustimmung der Mitglieder des Risikobereichs getroffen
werden.
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Das Problem Loan Committee ist das wesentliche Gremium im Prozess der Beurteilung und Entscheidungsfindung bei Problemkun-
den. Es umfasst in erster Linie Entscheidungstrager (Vorsténde der RBI und der RZB), Vorsitzender ist der Chief Risk Officer (CRO)
der RBI. Weitere stimmberechtigte Mitglieder sind die fur die Kundenbereiche verantwortlichen Vorstandsmitglieder, der Chief
Financial Officer (CFO] sowie die relevanten Bereichs- und Abteilungsleiter aus Risikomanagement und Workout.

Das Verbriefungskomitee ist das Entscheidungsgremium fur limitantrage betreffend Verbriefungspositionen im Rahmen der konkre-
ten Entscheidungsbefugnisse und erarbeitet Anderungsvorschlége zur Verbriefungsstrategie fir den Vorstand. Zusatzlich dient das
Verbriefungskomitee als Platiform zum Austausch von Informationen beziglich Verbriefungspositionen und Marktentwicklungen.

Das Operational Risk Management Committee setzt sich unter dem Vorsitz des CRO sowohl aus Vertretern der Geschaftsberei-
che (Retail, Markt- und Firmenkunden) als auch aus Vertretern von Compliance, Fraud Management, Internes Kontrollsystem (IKS),
Operations, Human Resources, Security und Risk Controlling zusammen. Dieses Gremium ist mit der Steuerung des operationellen
Risikos betraut, um basierend auf dem Risikoprofil und der Geschéftssirategie eine operationelle Risikostrategie abzuleiten und zu
etablieren sowie auf dieser Basis Entscheidungen im Hinblick auf MaBnahmen und Risikoakzeptanz zu treffen.

Qualitétssicherung und Revision

Qualitatssicherung in Bezug auf Risikomanagement bedeutet die Sicherstellung der Integritct, Zuverlassigkeit und Fehlerfreiheit von
Prozessen, Modellen, Berechnungsvorgéngen und Datenquellen. Dies soll die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben seitens des
Konzems und die Erfiillung héchster Qualitétsanforderungen in Bezug auf die Risikomanagement-Akfivitéten gewdhrleisten.

Die Koordination dieser Aspekte erfolgt durch den zentralen Bereich Organisation & Internal Control System, der das interne
Kontrollsystem laufend analysiert und - falls daraus Anpassungsbedarf resultiert - auch fir die Uberwachung der Umsetzung
verantwortlich ist.

Zwei wichtige Funktionen in der unabhéngigen Prifung werden durch die Fachbereiche Audit und Compliance wahrgenommen.
Der Einsatz einer unabhéngigen internen Revision ist eine gesetzliche Vorgabe und zentraler Bestandteil des internen Kontrollsys-
tems. Die Revision iberprift periodisch die gesamten Geschéftsprozesse und tréigt damit wesentlich zu deren Absicherung und
Verbesserung bei. Die dazu erstellten Berichte werden direkt an den Vorstand des Konzerns adressiert und regelméfig in dessen
Sitzungen behandelt.

Das Compliance Office verantwortet alle Themenstellungen rund um die Einhaltung gesetzlicher Anforderungen in Ergénzung und
als Bestandteil des Internen Kontrollsystems. Damit wird die Einhaltung der bestehenden Regelungen in den téglichen Abléufen
tberwacht.

Dariber hinaus wird im Rahmen der Johresabschlussprifung durch Wirtschaftsprifungsgesellschaften eine ganzlich unabhéngige
und obijektive Prifung frei von potenziellen Interessenkonflikien durchgefihrt. SchlieBlich unterliegt der Konzern auch der laufenden
Uberwachung durch die ésterreichische Finanzmarktaufsicht und die lokalen Aufsichtsbehsrden jener Lander, in denen er mit
Filiolen oder Tochtergesellschaften vertreten ist.

Konzern-Risikosteuerung

Die Sicherstellung einer angemessenen Kapitalausstattung ist eines der wesentlichen Ziele des Unternehmens. Die erforderliche
Kapitalausstattung wird dazu regelmaBig auf Basis des nach infernen Modellen ermittelten Risikos beurteilt, wobei in der Wahl
der verwendeten Modelle auf die Wesentlichkeit der Risiken Ricksicht genommen wird. Dieses Konzept der Konzemn-
Risikosteuerung beriicksichtigt die Kapitalerfordernisse sowohl aus regulatorischer Sicht [Nachhaltigkeits- und Going-Concern-
Perspektive) als auch unter einem skonomischen Gesichtspunkt (Zielrating-Perspektive). Es entspricht damit dem quantitativen
Verfahren zur Beurteilung der Angemessenheit der internen Kapitalausstattung (ICAAP), wie gesetzlich gefordert. Der gesamte
ICAAP-Prozess des Konzerns wird j&hrlich im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Evaluierung der RZB-Kreditinstitutsgruppe geprift.

Ziel

Risiko

Messmethode

Konfidenzniveau

Zielrating-Perspektive

Risiko, die Forderungen
vorrangiger Glaubiger des
Konzerns nicht bedienen zu
konnen

Der unerwartete Verlust fir den Risikohorizont
von einem Jahr (,6konomisches Kapital”) darf
den akiuellen Wert des Eigenkapitals und
nachrangiger Kapitalformen nicht Gberschreiten

99,92 Prozent abgeleitet von der
Ausfallwahrscheinlichkeit des
angestrebten Ratings

Going-Concern-
Perspektive

Risiko, das Kapitalerfordernis
entsprechend den CRR-
Regelungen zu unterschreiten

Die Risikotragfahigkeit (erwarteter Gewinn und
nicht fiir aufsichtsrechtliche Zwecke gebundenes
Kapital) muss den Value-at-Risk (Risikohorizont: 1
Jahr) des Konzemns iibersteigen

95 Prozent - unterstellt die Bereitschaft
der Eigentiimer, zusdtzliche Eigenmittel
zur Verfugung zu stellen

Nachhaltigkeits-
Perspektive

Risiko, eine nachhaltige
Kernkapitalquote tber den
Konjunkturzyklus hinweg zu
unterschreiten

Kapital- und Ertragsprognose fir die dreijahrige
Planungsperiode bei Annahme eines
signifikanten makrodkonomischen Abschwungs

70-90 Prozent - basierend auf der
Managemententscheidung, potenziell
temporére Risikoreduktionen oder
stabilisierende EigenkapitalmaBnahmen
vorzunehmen
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Zielrating-Perspektive

In der Zielrating-Perspektive werden Risiken durch das 6konomische Kapital gemessen, das eine vergleichbare Risikokennzahl fir
alle Risikoarten darstellt. Es wird als die Summe von unerwarteten Verlusten aus den Geschéften aller Konzerneinheiten in den
unterschiedlichen Risikokategorien (Kredit, Beteiligungs-, Markt, Liquiditéts-, makroskonomisches und operationelles Risiko sowie
Risiko aus sonstigen Sachanlagen) berechnet. Zusdizlich fliePt ein allgemeiner Puffer fur andere Risikoarten ein, die nicht explizit
quantifiziert werden.

Ziel der Berechnung des skonomischen Kapitals ist die Ermittlung jenes Kapitals, das fir die Bedienung aller Anspriiche von
Kunden und Kreditoren auch bei einem derart seltenen Verlustereignis erforderlich ware. Der Konzern wendet zur Berechnung des
skonomischen Kapitals ein Konfidenzniveau von 99,92 Prozent an, das sich aus der Ausfallwahrscheinlichkeit des angestrebten
Ratings ableitet. Auf Grundlage der empirischen Auswertungen durch die Rating-Agenturen entspricht das gewdhlte Konfidenzni-
veau einem Rating von einfach A. Im Vergleich zum Vorjahr wurde das Konfidenzniveau von 99,95 Prozent auf 99,92 Prozent
gesenk, was eine Anpassung des impliziten Zielratings auf die allgemeine Entwicklung der Ratings in der Bankbranche in den
letzten Jahren darstellt.

Im Jahresverlauf verringerte sich das skonomische Kapital des Konzerns auf €7.375.631 Tausend. Die wesentlichen Faktoren fir
den Rickgang waren der Wechsel des Konfidenzniveaus und ein Riickgang der Kreditexposures aufgrund der Abwertung des
russischen Rubel und der ukrainischen Hryvna. Der Abwertungseffekt wurde allerdings aufgrund der im Dezember besonders
hohen Volatilitét des russischen Rubels durch das zum Stichtag stark angestiegene Markirisiko teilweise kompensiert. Mit

18,5 Prozent hat sich der Anteil des Markirisikos am gesamten 8konomischen Kapital im Jahresvergleich mehr als verdoppelt.
Insgesamt waren zum Stichtag Kreditrisiken fir rund 55 Prozent (2013: 67 Prozent) des dkonomischen Kapitals verantwortlich.
Das 2014 in der Berechnung des &konomischen Kapitals neu hinzugekommene CVA-Risiko macht weniger als ein Prozent des
skonomischen Kapitals aus. Zusatzlich wird ein genereller Risikopuffer fir andere Risiken von unveréndert 5 Prozent des ermittelten
skonomischen Kapitals aufgeschlagen. In der Allokation des Risikokapitals per 31. Dezember 2014 wird mit rund 30 Prozent
[2013: 38 Prozent) der grobte Anteil des skonomischen Kapitals durch Konzereinheiten in Zentraleuropa beansprucht.

Dem skonomischen Kapital steht das intere Kapital gegenuber, das hauptséchlich das Eigen- und Nachrangkapital des Kon-
zems umfasst und im Verlustfall als primére Risikodeckungsmasse fur die Bedienung von Verpflichtungen gegeniber vorrangigen
Glaubigern dient. Die gesamte Ausnutzung des zur Verfigung stehenden Risikokapitals (das Verhaltnis von konomischem zu
internem Kapital) betrug zum Jahresultimo 70,2 Prozent (2013: 64,3 Prozent).

Das skonomische Kapital dient als wichtiges Instrument der Konzern-Risikosteuerung. Limits fir das konomische Kapital werden
dazu im j&hrlichen Budgetierungsprozess auf die einzelnen Geschéftsbereiche aufgeteilt und fur die operative Steuerung durch
Volumen-, Sensitivitéits- oder Value-afRisk-Limits ergénzt. Diese Planung im Konzem erfolgt jeweils fur 3 Jahre auf revolvierender
Basis und bezieht sich sowohl auf die zukinfige Entwicklung des ékonomischen Kapitals als auch auf das zur Verfigung stehende
interne Kapital. Das 6konomische Kapital wirkt sich somit wesentlich auf die Planung der zukiinftigen Kreditvergabe und das
Gesamtlimit fir Markfrisiken aus.

Auch die risikoadjustierte Performancemessung basiert auf diesem Risikomaf. Dabei wird der Ertrag einer Geschéftseinheit in
Relation zu dem skonomischen Kapital gesetzt, das dieser Einheit zuzurechnen ist (Verhéliis von risikoadjustiertem Ertrag zu
risikoadjustiertem Kapital, RORAC). Dies ergibt eine vergleichbare Performance-Kennzahl fir alle Geschéftseinheiten des Kon-
zems, die wiederum als Kennzahl in der Gesamtbanksteuerung, der diesbeziglichen zukinftigen Kapitalallokation und der Vergi-
tung fur Geschéftsleiter des Konzerns Beriicksichtigung findet.
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Anteile der einzelnen Risikoarten am 8konomischen Kapital

in € Tausend 2014 Anteil 2013 Anteil
Kreditrisiko Firmenkunden 1.810.240 24,5% 2.433.337 30,9%
Kreditrisiko Retail-Kunden 1.554.750 21,1% 2.059.768 26,2%
Markrisiko 1.366.889 18,5% 630.075 8,0%
Operationelles Risiko 630.248 8,5% 682.259 8,7%
Kreditrisiko offentlicher Sektor 467.630 6,3% 486.628 6,2%
Makroskonomisches Risiko 462.000 6,3% 189.424 2.4%
Sonstige Sachanlagen 275.492 3,7% 262.565 3,3%
Kreditrisiko Kreditinstitute 194.288 2,6% 267.040 3,4%
Beteiligungsrisiko 129.640 1,8% 184.558 2,3%
Liquiditatsrisiko 92.782 1,3% 297.414 3,8%
CVA Risiko 40.452 0,5% 0 0,0%
Risikopuffer 351.221 4,8% 374.653 4,8%
Gesamt 7.375.631 100,0% 7.867.722 100,0%
Regionale Allokation des &konomischen Kapitals nach Sitz der Konzerneinheit
in € Tausend 2014 Anteil 2013 Anteil
Zentraleuropa 2.236.243 30,3% 2.959.188 37,6%
Russland 1.841.948 25,0% 1.121.057 14,2%
Sudosteuropa 1.303.650 17,7% 1.652.330 21,0%
Osterreich 936.088 12,7% 1.276.052 16,2%
CEE Sonstige 906.544 12,3% 659.706 8,4%
Restliche Welt 151.157 2,0% 199.388 2,5%
Gesamt 7.375.631 100,0% 7.867.722 100,0%

Going-Concern-Perspektive

Parallel zur Zielrating-Perspektive erfolgt die Beurteilung der angemessenen Kapitalausstattung mit Fokus auf den Fortbestand des
Konzerns auf Basis des Going-Concern-Prinzips. Hier wird das Risiko wiederum einer entsprechenden Risikotragfahigkeit - mit
Blick auf das regulatorische Eigenkapital- und Eigenmittelerfordernis - gegenubergestellt.

Dem Absicherungsziel folgend, werden erwartete Gewinne, erwartete Risikovorsorgen und tberschissige Eigenmittel {unter
Bericksichtigung der diversen Anrechnungsgrenzen| zur Risikotragfahigkeit gezahlt. Dem wird ein Value-at-Risk (inkl. erwarteter
Verluste] gegenibergestell, dessen Berechnung auf vergleichbaren Verfahren wie den in der Zielrating-Perspekiive angewendeten
beruht (mit einem geringeren Konfidenzniveau von 95 Prozent). Mit diesem Ansatz sichert der Konzern die ausreichende Kapitali-
sierung aus regulatorischer Sicht (Going Concern) mit dem gewinschten Wahrscheinlichkeitsniveau ab.

Nachhaltigkeits-Perspektive

Die Nachhaltigkeits-Perspekiive soll sicherstellen, dass der Konzern am Ende der mehrighrigen Planungsperiode auch in einem
sich unerwartet verschlechternden makroskonomischen Umfeld tber eine ausreichend hohe Kernkapitalquote verfugt. Die Analyse
basiert hier auf einem mehrighrig angelegten makrodkonomischen Stresstest, in dem hypothefische Marktentwicklungen bei einem
signifikanten, aber realistischen wirtschaftlichen Abschwung simuliert werden. Als Risikoparameter kommen dabei u. a. Zinskurven,
Wechselkurse und Wertpapierkurse, aber auch Anderungen der Ausfallwahrscheinlichkeit bzw. Rating-Migrationen im Kreditport-
folio zum Einsatz.

Das Hauptaugenmerk dieses integrierten Stresstests gilt der resultierenden Kernkapitalquote am Ende der mehriéhrigen Betrach-
tung. Diese soll einen nachhaltigen Wert nicht unterschreiten und somit keine substanziellen Kapitalerhshungen oder tiefgehenden
Einschrankungen des Geschaftsvolumens notwendig machen. Die aktuell erforderliche Kemkapitalausstattung resultiert damit aus
dem wirtschaftlichen Rickschlagpotenzial. In das unterstellte Abschwungszenario fliePen dabei die Bildung von notwendigen
Risikovorsorgen und potenzielle prozyklische Effekte (durch welche die regulatorischen Kapitalerfordernisse ansteigen) ebenso ein
wie Fremdwdhrungseffekte und sonstige Bewertungs- und Ertragskomponenten.
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Diese Perspekiive ergénzt somit die sonst ibliche Risikomessung auf Basis des Value-at-Risk-Konzepts [das im Wesentlichen auf
historischen Daten beruht). Dadurch kénnen auch auBergewshnliche und in der Vergangenheit nicht beobachtbare Markisituatio-
nen abgedeckt und potenzielle Auswirkungen dieser Entwicklungen abgeschétzt werden. Der Stresstest erméglicht auch die
Analyse von Risikokonzentrationen (z. B. in Einzelpositionen, Wirtschaftszweigen oder Regionen) und erlaubt einen Einblick in die
Profitabilitat, Liquiditat und Solvabilitat unter auBergewshnlichen Umstéinden. Das Risikomanagement des Konzems steuert darauf
aufbauend aktiv die Portfoliodiversifikation, z. B. durch Obergrenzen fir das Gesamtexposure in einzelnen Wirtschaftszweigen
und Landern oder durch eine laufende Anpassung der entsprechenden Kreditvergabestandards.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko des Konzerns betrifft vornehmlich Ausfallrisiken, die sich aus Geschaften mit Privat- und Firmenkunden, anderen
Banken und sffentlichen Kreditnehmem ergeben. Es ist die mit Abstand wichtigste Risikokategorie des Konzerns, wie auch aus
dem infernen und regulatorischen Kapitalerfordernis ersichilich. Kreditrisiken werden folglich im Konzern sowohl auf Einzelkredit-
und Kundenbasis als auch auf Portfoliobasis tberwacht und analysiert. Grundlage fur die Kreditrisikosteuerung und fur Kreditent-
scheidungen sind die Kreditrisikopolitik, die Kreditrisikohandbicher und die zu diesem Zweck entwickelten Kreditrisikomanage-
ment-Methoden und -Prozesse.

Das interne Kontrollsystem fir Kreditrisiken umfasst verschiedene Formen von Uberwochungsmoﬁnohmen, die unmittelbar in die zu
tberwachenden Arbeitsabléufe integriert sind - vom Kreditantrag des Kunden tber die Kreditentscheidung der Bank bis hin zur
Ruckzahlung des Kredits.

Kreditentscheidungsprozess

Im Non-Retail-Bereich wird kein Kredit vergeben, ohne zuvor den Kreditentscheidungsprozess durchlaufen zu haben. Dieser Pro-
zess wird - neben der Vergabe von Neukrediten - auch fir Krediterhohungen, Prolongationen und Uberziehungen sowie bei
Anderung risikorelevanter Sachverhalte angewendet, die der urspriinglichen Kreditentscheidung zugrunde lagen (z. B. wirtschaft-
liche Situation des Kreditnehmers, Verwendungszweck oder Sicherheiten|. Er gilt auch fir die Festlegung von kreditnehmerbezo-
genen Llimits fur Handels- und Emissionsgeschafte sowie fir sonstige mit Kreditrisiko behaftete Limits und Beteiligungen.

Kreditentscheidungen werden je nach GréBe und Art des Kredits anhand einer hierarchischen Kompetenzordnung geféllt. Fur
individuelle Kreditentscheidungen und die turnusmafige Beurteilung der Adressenausfallrisiken sind dabei immer die Zustimmung
der Bereiche Markt und Markifolge einzuholen. Fir den Fall voneinander abweichender Voten der einzelnen Kompetenziréiger
sieht die Kompetenzordnung ein Eskalationsverfahren in die nachsthéhere Kompetenzstufe vor.

Der gesamte Kreditentscheidungsprozess wird auf Basis einheitlich definierter Prinzipien und Richtlinien durchgefihrt. Die Ge-
schaftsbeziehungen zu multinationalen Kunden, die gleichzeitig Transakfionen mit mehreren Einheiten des Konzerns abwickeln,
werden z. B. durch das Global Account Management System unterstitzt. Dies wird durch die konzernweit eindeutige Identifikati-
on von Kunden im Non-Refail-Bereich erméglicht.

Kreditentscheidungen im Retail-Bereich erfolgen angesichts der hohen Stiickzahl und geringeren Forderungshshe stérker automati-
siert. Kreditantréige werden dabei vielfach in zentralen Bearbeitungsstellen anhand von Credit Scorecards beurteilt und freigege-
ben. Der Prozess wird durch entsprechende IT-Systeme unterstiitzt.

Kreditportfoliomanagement

Das Kreditportfolio des Konzerns wird u. a. anhand der Porffoliostrategie gesteuert. Diese begrenzt die Kreditvergabe in unter-
schiedlichen Landern, Wirtschaftszweigen oder Produkitypen und vermeidet dadurch unerwiinschte Risikokonzentrationen. Dar-
iber hinaus werden laufend die langfristigen Entwicklungschancen in den einzelnen Mérkten analysiert. Dies erméglicht es, schon
frohzeitig strategische Weichenstellungen in Bezug auf das kiinftige Kreditengagement vorzunehmen.

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitung von Bilanzposten (Bank- und Handelsbuchbesténde) zum gesamten Kreditobligo,
das fir die Portfoliosteuerung herangezogen wird. Dieses umfasst sowohl bilanzielle als auch auBerbilanzielle Kreditexposures vor
Anwendung von Gewichtungsfaktoren und stellt somit den maximalen Forderungswert dar. Nicht enthalten sind Effekte der Kre-
ditrisikominderung, wie z. B. persénliche und dingliche Sicherheiten, die in der Gesamtbeurteilung des Kreditrisikos ebenfalls
bericksichtigt werden. Dieser Forderungsbegriff wird auch - sofern nicht explizit anders angegeben - in den nachfolgenden
Tabellen des Risikoberichts verwendet. Die Ursachen fir Unterschiede zwischen den Grofen der internen Portfoliosteuerung und
der externen Rechnungslegung liegen in abweichenden Konsolidierungskreisen (regulatorisch versus IFRS, also unternehmensrecht-
lich), unterschiedlichen Abgrenzungen des Kreditvolumens sowie der unterschiedlichen Darstellung des Kreditvolumens.
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Uberleitung der Zahlen aus dem IFRS-Konzernabschluss zum gesamten Kreditobligo (nach CRR)

in € Tausend 2014 2013
Barreserve 3.743.452 4.165.556
Forderungen an Kreditinstitute 15.573.241 22.243.221
Forderungen an Kunden 77.925.416 80.634.618
Handelsaktiva 7.916.624 7.581.097
Derivative Finanzinstrumente 1.643.201 982.052
Wertpapiere und Beteiligungen 14.029.945 12.862.278
Sonstige Aktiva 978.808 243.029
Eventualverbindlichkeiten 10.037.595 10.989.527
Kreditrisiken 10.019.684 10.278.861
Widerrufliche Kreditzusagen 18.268.598 16.726.791
Ausweisunterschiede -4.897.024 -3.384.431
Gesamt' 155.239.541 163.322.599

1 Bilanzposten enthalten nur Kreditrisikoanteile.

Die defaillierte Analyse des Kreditportfolios erfolgt anhand der Unterteilung in Ratingstufen. Das Kundenrating erfolgt dabei fur die
unterschiedlichen Forderungsklassen getrennt. Fir die Bonitétsbeurteilung werden dafir jeweils interne Risikoklassifizierungsverfah-
ren (Rating- und Scoring-Modelle) eingesetzt, die auch zentral validiert werden. Die Ausfallwahrscheinlichkeiten fur unterschied|i-

che Rafingstufen werden nach Geschéftssegmenten getrennt ermittelt. Wahrscheinlichkeiten der gleichen ordinalen

Ratingeinstufung (z. B. Gute Kreditwirdigkeit 4 fir Firmenkunden, A3 fir Kredifinstitute und A3 fir den sffentlichen Sekor]) sind

daher zwischen den Segmenten nicht direkt vergleichbar.

Die Ratingmodelle in den wesentlichen Non-Retail-Segmenten - Firmenkunden, Kreditinstitute und &ffentlicher Sektor - sind kon-
zemweit einheitlich und sehen fir Firmenkunden 27 bzw. fur Kreditinstitute und den &ffentlichen Sekior jeweils zehn Bonifétsstufen
vor. Scorecards fur Refail-Forderungsklassen werden lénderspezifisch nach konzerweit einheitlichen Richtlinien erstellt. Sowohl fir
die Ratingerstellung als auch fir die Validierung stehen entsprechende Software-Instrumente (z. B. Unternehmensbewertung,

Rating- und Ausfalldatenbank) zur Verfigung

Kreditportfolio - Firmenkunden

Die internen Ratingverfahren fir Firmenkunden berucksichtigen sowohl qualitative Faktoren als auch verschiedene Bilanz- und
Gewinnkennzahlen, die unterschiedliche Aspekte der Kundenbonitét fir verschiedene Branchen und Lénder abdecken. Zuséizlich

enthalt das Modell fir kleine Firmenkunden auch eine Konfoverhaltenskomponente.

Die nachstehende Tablle zeigt das gesamte Kreditobligo nach internem Rating fur Firmenkunden (Grofkunden, mittelgrofe und
kleine Firmenkunden). Zur besseren Lesbarkeit wurden die einzelnen Stufen der Ratingskala allerdings auf die zugrunde liegenden

neun Hauptstufen zusammengefasst.

in € Tausend 2014 Anteil 2013’ Anteil
1 Minimales Risiko 4.196.771 5,6% 3.558.051 4,5%
2 Exzellente Kreditwirdigkeit 10.171.800 13,6% 0.768.697 12,4%
3 Sehr gute Kreditwirdigkeit 9.004.402 12,0% 9.864.145 12,6%
4 Gute Kreditwirdigkeit 10.044.500 13,4% 10.501.659 13,4%
5 Intakte Kreditwirdigkeit 13.793.753 18,4% 13.285.147 16,9%
6 Akzeptable Kreditwirdigkeit 11.287.505 15,1% 12.916.107 16,4%
7 Knappe Kreditwiirdigkeit 5.949.740 7.9% 7.303.978 9,3%
8 Schwache bzw. minderwertige Kreditwiirdigkeit 2.693.793 3,6% 3.177.222 4,0%
9 Sehr schwache bzw. zweifelhafte Kreditwirdigkeit 1.566.013 2,1% 1.973.152 2,5%
10 Ausfall 5.920.901 7,9% 5.445.779 6,9%
NR Nicht geratet 213.232 0,3% 724.006 0,9%
Gesamt 74.842.411 100,0% 78.517.943 100,0%

1 Adaptierung der Vorjahreszahlen aufgrund von Harmonisierung der Masterskalen
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Im Zuge der Harmonisierung und Weiterentwicklung der Masterskalen kam es zu Verschiebungen in den einzelnen Ratingstufen.
Die Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst.

Das gesamte Kreditobligo fir Firmenkunden betrug zum Jahresende 2014€74.842.411 Tausend (2013: €78.517.943 Tau-
send). Das gréBte Segment war Group Corporates mit € 29.194.614 Tausend {2013: €31.041.882 Tausend). Im Vergleich zum
Jahresende 2013 verzeichnete das Segment Group Corporates damit einen Riickgang von € 1.847.268 Tausend, der v. a. auf
den Rickgang von Kreditfinanzierungen und Akkreditiven zuriickzufihren war. Das Kreditobligo des Segments Zentraleuropa
erhshte sich im Wesentlichen aufgrund gestiegener Repo-Geschéfte um € 459.757 Tausend auf € 18.118.270 Tausend.

Bedingt durch eine Abnahme von Rahmenfinanzierungen und Anleihen sowie durch die Wahrungsabwertung des russischen
Rubels zeigte Russland mit € 8.300.748 Tausend ein um € 1.689.305 Tausend geringeres Exposure (2013: € 9.990.053 Tau-
send). Der Rest verteilte sich auf Stidosteuropa mit €9.258.938 Tausend (2013: €9.893.211 Tausend), Group Markets mit
€5.540.054 Tausend (2013: € 4.890.260 Tausend), CEE Sonstige mit € 3.003.927 Tausend (2013: € 3.748.491 Tausend)
und Corporate Center mit € 1.425.860 Tausend (2013: € 1.295.533 Tausend).

Fir Projekifinanzierungen besteht ein funfstufiges Ratingmodell, das sowohl die individuelle Ausfallwahrscheinlichkeit als auch die
zur Verfugung stehenden Sicherheiten beriicksichtigt. Die Zusammensefzung des Projekifinanzierungsvolumens stellt sich dabei wie

folgt dar:
in € Tausend 2014 Anteil 2013 Anteil
6,1 Ausgezeichnete Projektbonitét - sehr geringes Risiko 3.570.635 41,5% 3.388.198 38,7%
6,2 Gute Projektbonitét - geringes Risiko 3.100.039 36,0% 2.970.514 34,0%
6,3 Ausreichende Projektbonitét - mittleres Risiko 734.303 8,5% 1.225.163 14,0%
6,4 Schwache Projektbonitat - hohes Risiko 486.767 57% 615.521 7,0%
6,5 Ausfall 716.876 8,3% 539.048 6,2%
NR Nicht geratet 0 0,0% 10.102 0,1%
Gesamt 8.608.620 100,0% 8.748.547 100,0%

Das Kreditobligo der unter Projekifinanzierung ausgewiesenen Forderungen belief sich zum Jahresende 2014 auf € 8.608.620
Tausend (2013: €8.748.547 Tausend). Mit tber 77,5 Prozent machten hier die beiden besten Bonitatsstufen Ausgezeichnete
Projekibonitat - sehr geringes Risiko (Rating 6,1) und Gute Projektbonitét - geringes Risiko (Rating 6,2) den Hauptanteil aus. Dies
ist im Wesenflichen auf die hohe Gesamtbesicherung dieser Spezialfinanzierungen zuriickzufihren. Der in der Ratingstufe 6,1
verzeichnete Anstieg um € 182.437 Tausend resultierte im Wesentlichen aus Neugeschaft. Der in der Ratingstufe 6,2 verzeichne-
te Anstieg um € 129.525 Tausend resultierte aus Ratingverbesserungen, speziell innerhalb des polnischen und russischen Portfo-
lios. Analog dazu kam es in der Ratingstufe 6,3 zu einem Rickgang. Der restliche Rickgang in der Ratingstufe 6,3 resultierte aus
einer Rafingverschlechterung bei einer Projekifinanzierung in Kanada sowie aus ausgelaufenen Projekifinanzierungen.

Nachstehende Tabelle stellt das gesamte Kreditobligo fur Firmenkunden und Projekifinanzierungen, nach dem Letztrisiko gruppiert
nach Regionen, dar:

in € Tausend 2014 Anteil 2013' Anteil
Zenfraleuropa 22.453.416 26,9% 22.498.280 25,8%
Osterreich 15.942.648 19,1% 16.758.307 19,2%
Russland 11.760.911 14,1% 13.478.929 15,4%
Sidosteuropa 10.805.202 12,9% 11.463.944 13,1%
Westeuropa 9.197.429 11,0% 7.923.849 9.1%
Asien 4.995.490 6,0% 5.955.653 6,8%
CEE Sonsfige 3.792.250 4,5% 4.554.451 5,2%
Sonstige 4.503.684 5,4% 4.633.077 5,3%
Gesamt 83.451.031 100,0% 87.266.489 100,0%

1 Adaptierung der Vorjahreswerte aufgrund geénderter Zuordnung.
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Die folgende Tabelle zeigt das gesamte Kreditobligo fir Firmenkunden und Projekifinanzierungen nach Branchenzugehérigkeit:

in € Tausend 2014 Anteil 2013 Anteil
Grof3- und Einzelhandel 19.367.208 23,2% 20.688.851 23,7%
Fertigung/Produktion 18.111.708 21,7% 18.362.354 21,0%
Immobilien 9.611.862 11,5% 9.865.457 11,3%
Finanzintermediation 9.786.037 11,7% 8.005.905 9,2%
Bauwesen 5.472.656 6,6% 6.345.659 7,3%
Transport, Lagerung und Verkehr 3.612.697 4,3% 3.736.176 4,3%
Energieversorgung 3.236.002 3,9% 4.124.123 4,7%
Freie Berufe/technische Dienstleistungen 4.389.583 5,3% 5.216.879 6,0%
Sonstige Branchen 9.863.278 11,8% 10.921.083 12,5%
Gesamt 83.451.031 100,0% 87.266.489 100,0%

Kreditportfolio - Retail-Kunden

Die Forderungsklasse Retail-Kunden unterteilt sich in Privatpersonen sowie Klein- und Mittelbetriebe (KMU). Fir Retail-Kunden wird
ein duales Scoring-System eingesefzt, das einerseits eine Erst- und Ad-hoc-Analyse anhand der Kundendaten und andererseits
eine Verhaltensanalyse anhand der Kontendaten umfasst. Die folgende Tabelle zeigt die Retail-Forderungen des Konzems.

in € Tausend 2014 Anteil 2013 Anteil
Refail-Kunden - Privatpersonen 25273277 88,3% 26.194.329 89,1%
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 3.347.157 11,7% 3.207.994 10,9%
Gesamt 28.620.435 100,0% 29.402.323 100,0%
davon notleidende Kredite 2.621.710 9.2% 2.923.404 Q9%
davon Einzelwertberichtigungen 1.863.657 6,5% 1.927.507 6,6%
davon Portfolio-Wertberichtigungen 201.874 0,7% 185.998 0,6%

Der Gesamibetrag der Retail-Forderungen verteilt sich auf die Segmente des Konzerms wie folgt:

2014

in € Tausend Zentraleuropa Sidosteuropa Russland CEE Sonstige Group Markets
Retail-Kunden - Privatpersonen 13.877.776 7.051.272 3.083.626 1.248.350 12.254
Refail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 1.838.845 934.313 408.589 165.410 o]
Gesamt 15.716.621 7.985.585 3.492.215 1.413.760 12.254
davon notleidende Kredite 1.237.641 568.810 167.903 647.356 o]
davon Einzelwertberichtigungen 768.534 358.469 124.149 577172 75
davon Portfolio-Wertberichtigungen 97.206 34.259 43.255 22.461 o]
2013

in € Tausend Zentraleuropa Sidosteuropa Russland CEE Sonstige Group Markets
Retail-Kunden - Privatpersonen 13.460.771 6.672.299 4.633.303 1.413.648 14.307
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 2.084.916 739.617 93.216 290.245 0
Gesamt 15.545.687 7.411.917 4.726.519 1.703.893 14.307
davon notleidende Kredite 1.571.970 598.787 150.408 597.348 900
davon Einzelwertberichtigungen 988.679 358.156 118.534 419.234 Q3
davon Portfolio-Wertberichtigungen 91.213 42.135 28.971 20.413 0

Im Vergleich zum Jahresende 2013 verzeichnete das Refail-Kreditportfolio mit einem Volumen von insgesamt € 28.620.435 Tau-

send einen Rickgang um €781.888 Tausend.

Das grobte Volumen wurde dabei mit € 15.716.621 Tausend (2013: € 15.545.687 Tausend| im Segment Zentraleuropa aus-
gewiesen. Im Vergleich zum Jahrsende 2013 bedeutete dies einen Anstieg um € 170.934 Tausend, der vorwiegend auf eine

Zunahme von Krediten in der Slowakei zuriickzufohren war.

An zweiter Stelle lag Stidosteuropa mit €7.985.585 Tausend (2013: €7.411.917 Tausend). Gemessen am Vorjahr bedeutete
dies einen Anstieg um € 573.668 Tausend. Dieser Anstieg war im Wesenflichen auf Ruménien und Kroatien zurickzufohren.
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Das Segment Russland zeigte frotz einer Ausweitung des Kreditvolumens im Refail-Kundenbereich aufgrund der Wahrungsabwer-
tung des russischen Rubels einen Rickgang um € 1.234.304 Tausend. Das Segment CEE Sonstige verzeichnete v. a. aufgrund der
Weéhrungsabwertung des ukrainischen Hryvna einen Riickgang um € 290.133 Tausend.

Die folgende Tabelle zeigt das gesamte Kreditobligo gegeniiber RetailKunden gegliedert nach Produkten:

in € Tausend 2014 Anteil 2013 Anteil
Hypothekenkredite 14.638.501 51,1% 14.055.312 47,8%
Verbraucherkredite 6.075.652 21,2% 6.659.950 22,7%
Kreditkarten 2.551.336 8,9% 2.351.050 8,0%
Autokredite 2.100.413 7,3% 2.617.310 8,9%
Uberziehungen 1.781.552 6,2% 2.102.645 7,2%
SME Finanzierung 1.472.981 51% 1.616.056 55%
Gesamt 28.620.435 100,0% 29.402.323 100,0%
2014

in € Tausend Zentraleuropa Sidosteuropa Russland CEE Sonstige Group Markets
Hypothekenkredite 10.753.794 2.454.313 743.638 686.755 0
Verbraucherkredite 1.290.031 3.053.381 1.397.484 326.657 8.100
Kreditkarten 788.429 862.362 676.976 221.170 2.399
Autokredite 936.152 529.276 576.947 58.037 0
Uberziehungen 1.346.986 393.160 8.422 32.322 661
SME Finanzierung 601.228 693.092 88.747 88.819 1.095
Gesamt 15.716.621 7.985.585 3.492.215 1.413.760 12.254
2013

in € Tausend Zentraleuropa Sidosteuropa Russland CEE Sonstige Group Markets
Hypothekenkredite 9.175.649 2.902.663 1.112.535 864.465 0
Verbraucherkredite 2467174 2.311.816 1.352.896 528.063 0
Kreditkarten 756.950 514.657 939.159 140.284 0
KfzKredite 925.936 614.238 989.081 88.055 0
Uberziehungen 1.233.491 566.990 245.305 56.859 0
SME Finanzierung 986.486 501.551 87.543 26.168 14.307
Gesamt 15.545.687 7.411.917 4.726.519 1.703.893 14.307

Der Anteil der Fremdwdhrungskredite am Retail-Portfolio lasst Rickschlisse auf die magliche Anderung von Ausfallquoten bei einer
Wechselkurséinderung der lokalen Wéhrung zu. Fir die interne Einschétzung dieses Risikos werden neben dem Fremdwéhrungs-
anteil aber auch die bei der Kreditvergabe iblicherweise wesentlich strengeren Kreditvergaberichtlinien und die - in manchen
Landemn - haufig fremdwahrungskonformen Einkinfte der Kunden beriicksichtigt.

in € Tausend 2014 Anteil 2013 Anteil
Schweizer Franken 4229215 47 0% 4.560.230 50,4%
Euro 3.904.712 43,4% 3.557.010 39,3%
US-Dollar 862.801 9,6% Q14.962 10,1%
Andere Fremdwdhrungen 10.406 0,1% 10.829 0,1%
Kredite in Fremdwé&hrungen 9.007.134 100,0% 9.043.031 100,0%
Anteil am Kreditvolumen 31,5% 30,8%

Gegeniber dem Jahresende 2013 verzeichneten Fremdwahrungskredite in Schweizer Franken und US-Dollar einen Rickgang,
withrend Euro-Kredite ein Plus verzeichneten.
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Nachstehende Tabelle stellt das Fremdwéhrungskreditobligo aus dieser AssetKlasse nach Segmenten dar:

UBER DIE RBI

2014

in € Tausend Zentraleuropa Siidosteuropa Russland CEE Sonstige Group Markets
Schweizer Franken 3.559.320 669.504 0 0 390
Euro 1.102.746 2.756.085 35.243 10.638 0
US-Dollar 9.520 4.036 158.172 689.839 1.235
Andere Fremdwdahrungen 2.794 86 0 807 6.720
Kredite in Fremdwdhrungen 4.674.380 3.429.711 193.416 701.283 8.345
Anteil am Kreditvolumen 29,7% 42,9% 5,5% 49,6% 68,1%
2013

in € Tausend Zentraleuropa Siidosteuropa Russland CEE Sonstige Group Markets
Schweizer Franken 3.818.523 741.324 0 0 383
Euro 1.178.683 2.347.304 22121 8.902 0
US-Dollar 6.177 3.958 193.040 710.076 1.711
Andere Fremdwéhrungen 3.001 45 0 925 6.858
Kredite in Fremdwé&hrungen 5.006.385 3.092.631 215.160 719.903 8.952
Anteil am Kreditvolumen 32,2% 41,7% 4,6% 42,3% 62,6%

Kreditportfolio - Kreditinstitute

Die Forderungsklasse Kreditinstitute enthalt in der Mehrzahl Banken und Wertpapierunternehmen. Das interne Ratingmodell fur
diese Finanzinstitute basiert auf einem Peer-Group-orientierten Ansatz, in dem sowohl qualitative als auch quantitative Informatio-
nen bericksichtigt werden. Das finale Rating fir diese Kundengruppe ist durch das Lénderrating des jeweiligen Heimatlandes
begrenzt.

Kreditobligo Kreditinstitute nach internem Rating und Segment
in € Millionen
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Die nachfolgende Tabelle stellt das Kreditobligo an Kreditinstitute nach dem internen Rating dar. Die Ausfallwahrscheinlichkeiten in
dieser AssetKlasse werden aufgrund der geringen Anzahl an Kunden (und an beobachtbaren Ausféllen] in einzelnen Ratingstufen
durch eine Kombination interner und externer Daten ermittelt.

in € Tausend 2014 Anteil 2013 Anteil
Al Ausgezeichnete Bonitét 0 0,0% 244,612 0,9%
A2 Sehr gute Bonitét 1.487.147 6,9% 974.381 3,6%
A3 Gute Bonitat 7.927.599 37,0% 13.368.091 48,8%
Bl Solide Bonitat 6.364.419 29,7% 8.039.908 29,4%
B2 Zufriedenstellende Bonitct 2747 667 12,8% 1.769.127 6,5%
B3 Adaquate Bonitét 1.260.735 59% 1.732.703 6,3%
B4 Fragliche Bonitét 521.324 2,4% 517.995 1,9%
B5 Hachst fragliche Bonitat 339.013 1,6% 303.924 1.1%

Ausfallgefahrdet 123.653 0,6% 187.038 0,7%
D Ausfall 194.061 0,9% 213.498 0,8%
NR Nicht geratet 448.390 2,1% 18.247 0,1%
Gesamt 21.414.009 100,0% 27.369.523 100,0%

Das gesamte Kreditobligo an Kreditinstitute betrug zum Jahresende 2014 €21.414.009 Tausend (2013: €27.369.523 Tau-
send). Der Schwerpunkt in dieser Kundengruppe lag mit €7.927.599 Tausend oder 37,0 Prozent in der Rafingklasse A3, die im
Vergleich zum Jahresende 2013 einen Rickgang um € 5.440.492 Tausend zeigte. Dieser resultierte vorwiegend aus dem Ruck-
gang von Einlagen bei Kreditinstituten und Geldmarki-Geschéften [minus € 5.676.586 Tausend).

Der Rickgang um € 244.612 Tausend in der Ratingklasse AT war auf die Rickzahlung von Anleihen, offenen Rahmen und Swap-
Geschaften sowie auf die interne Ratingverschlechterung der European Investment Bank von AT auf A2 zuriickzufihren.

Uber alle Ratingklassen hinweg betrachtet hatte Group Markets in Summe mit € 16.628.085 Tausend (2013: € 21.924.434
Tousend) oder 77,7 Prozent den groBten Anteil, gefolgt von Group Corporates mit € 1.486.551 Tausend (2013: €2.117.293
Tausend) oder 6,9 Prozent.

Der Anteil der nicht gerateten Kredifinstitute lag zum Jahresende 2014 bei 2,1 Prozent und betraf zumeist kurzfristige Forderungen
an kleinere Institute, bei denen der Ratingprozess noch nicht abgeschlossen wurde.

Nach Produktkategorie betrachtet setzt sich das Kreditobligo in dieser AssetKlasse im Wesentlichen aus Termineinlagen, Wert-
papierleihgeschdften, potenziellen zukiinftigen Forderungen aus Derivatgeschéften, téaglich falligen Einlagen und Anleihen zu-
sammen. Damit einhergehend folgt produkispezifisch auch ein hoher Besicherungsgrad dieser Forderungen (z. B. fir Wertpapier-
leihgeschafte oder durch Netting-Vereinbarungen).

Der Konzern verfolgt fir dieses Kundensegment nach wie vor die Strategie, das unbesicherte Kreditexposure weiter zu reduzieren.
Das Neugeschaft in diesem Segment betrifft damit v. a. Wertpapierleihgeschafte sowie Forderungen aus Derivatgeschéften und
kurzfristigen Geldmarkiveranlagungen. Kreditgeschafte mit anderen Finanzinstituten der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich, die
an einem gemeinsamen Risikolberwachungssystem teilnehmen, unterliegen dieser Beschréankung nicht.

Nachfolgende Tabelle zeigt das gesamte Kreditobligo an Kreditinstitute (ohne Zentralbanken) gegliedert nach Produkten:

in € Tausend 2014 Anteil 2013 Anteil
Derivate 5.300.585 24,8% 4.422.939 16,2%
Forderungen 5.219.417 24,4% 6.323.066 23,1%
Repo 4.149.703 19,4% 4.683.460 17.1%
Geldmarkt 2.834.686 13,2% 7.269.563 26,6%
Anleihen 2.472.539 11,5% 2.960.036 10,8%
Sonstige 1.437.079 67% 1.710.458 6,2%
Gesamt 21.414.009 100,0% 27.369.523 100,0%

1 Adaptierung der Vorjahreswerte aufgrund gednderter Zuordnung.
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Kreditportfolio - Offentlicher Sektor

Eine weitere Kundengruppe stellen souverane Staaten, Zentralbanken und regionale Gebietskérperschaften bzw. andere staa-
tencihnliche Organisationen dar. Die nachfolgende Tabelle stellt das Kreditobligo gegeniber dem &ffentlichen Sektor (inkl. Zent-
ralbanken) nach dem internen Rating dar. Da Ausfélle in dieser AssetKlasse historisch nur selten beobachtbar waren, werden die
Ausfallwahrscheinlicheiten unter Zuhilfenahme des kompletten Datenuniversums externer Ratingagenturen ermittelt.

in € Tausend 2014 Anteil 2013 Anteil
Al Ausgezeichnete Bonitét 3.650.552 16,8% 1.659.587 8,6%
A2 Sehr gute Bonitét 1.405.760 6,5% 1.350.019 7,0%
A3 Gute Bonitét 3.629.243 16,7% 3.143.919 16,3%
Bl Solide Bonitét 2.985.661 13,7% 2.844.466 14,8%
B2 Zufriedenstellende Bonitét 3.276.223 15,1% 1.076.257 5,6%
B3 Adaquate Bonitat 1.700.302 7.8% 4.061.005 21,1%
B4 Fragliche Bonitét 3.951.754 18,2% 3.682.907 19,1%
BS5 Héchst fragliche Bonitat 879.996 4,0% 1.402.628 7.3%

Ausfallgefshrdet 272.248 1,3% 5.088 0,0%
D Ausfall 229 0,0% 36.899 0,2%
NR Nicht geratet 2.098 0,0% 21.488 0,1%
Gesamt 21.754.066 100,0% 19.284.264 100,0%

Das Kreditobligo aus dem 6ffentlichen Sektor belief sich zum Jahresende 2014 auf €21.754.066 Tausend (2013:
€19.284.264 Tausend), dies entsprach einem Anteil von 14,0 Prozent (2013: 11,8 Prozent] am gesamten Kreditobligo.

Die Klasse Ausgezeichnete Bonitét (Rating A1) verzeichnete dabei einen Anstieg um € 1.990.965 Tausend. Dieser beruhte im
Wesenflichen auf einem Anstieg des Bestands an &sterreichischen und deutschen Staatsanleihen (plus € 1.581.244 Tausend).

Der mittlere Bonitatsbereich von Gute Bonitét (Rating A3) bis Adaquate Bonitét (Rafing B3) wies mit 53,3 Prozent (2013:

57,8 Prozent) den héchsten Anteil aus. Das hohe Obligo in den mittleren Ratingstufen resultierte v. a. aus Einlagen der Netzwerk-
banken bei lokalen Zentralbanken sowie aus Staatsanleihen in Zentral- und Sidosteuropa. Die Einlagen bei den lokalen Zentral-
banken dienen der Erfillung der jeweiligen Mindestreservevorschriften und der kurzfristigen Veranlagung von iberschussiger
Liquiditat und sind daher untrennbar mit der Geschafistatigkeit in diesen Landern verbunden. Der Anstieg in der RafingKlasse B2
beruhte im Wesentlichen auf einer Rafingverbesserung von Ruménien (B3 auf B2) einerseifs und einer Ratingverschlechterung von
ltalien (B1 auf B2) andererseits. Auf die Bonitatsklassen B4 und B5 entfielen € 4.831.750 Tausend oder 22,2 Prozent der Ge-
samiforderungen. Einen Anstieg zeigten schlieBlich die Forderungen in der RatingKlasse C aufgrund einer Ratingverschlechterung
der Ukraine von B5 auf C.

Nachfolgende Tabelle zeigt das gesamte Kreditobligo gegeniber dem &ffentlichen Sektor (inklusive Zentralbanken) gegliedert
nach Produkten:

in € Tausend 2014 Anteil 2013 Anteil
Anleihen 14.249.383 65,5% 12.470.673 64,7%
Forderungen 5.995954 27,6% 5555.118 28,8%
Derivate 790.564 3,6% 726.408 3,8%
Sonstige 718.166 3,3% 532.065 2,8%
Gesamt 21.754.066 100% 19.284.264 100,0%
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Nachfolgende Tabelle zeigt das Kreditobligo gegeniiber dem &ffentlichen Sektor im Bereich Non Investment Grade (Rafing B3
und darunter):

in € Tausend 2014 Anteil 2013' Anteil
Ungarn 2.646.246 38,9% 2.068.442 22,5%
Kroatien 894.450 13,1% 940.667 10,2%
Albanien 743.743 10,9% 843.639 9.2%
Bosnien und Herzegowina 432491 6,4% 382.408 4,2%
Bulgarien 395.204 5,8% 551.388 6,0%
Serbien 310.056 4,6% 556.576 6,0%
Slowenien 289.799 4,3% 337912 3,7%
Ukraine 267.167 3,9% 607.517 6,6%
Belarus 242724 3,6% 278.645 3,0%
Ruménien 0 0,0% 2.167.739 23,5%
Sonstige 584.746 8,6% 475.082 5,2%
Gesamt 6.806.627 100,0% 9.210.016 100,0%

1 Adaptierung der Vorjahreswerte aufgrund geénderter Zuordnung.

Das Kreditobligo nahm hier im Vergleich zum Vorjahr auf € 6.806.627 Tausend (2013: €9.210.016 Tausend) ab. Dieser Rick-
gang resultierte im Wesentlichen aus der Rafingverbesserung von Ruménien von B3 auf B2.

Das Kreditobligo beruhte v. a. auf Einlagen der Konzemeinheiten bei lokalen Zentralbanken in Zentral- und Stdosteuropa, die der
Erfullung der jeweiligen Mindestreservevorschriften und der kurzfristigen Veranlagung von iberschissiger liquiditat dienen und
daher untrennbar mit der Geschaftstatigkeit in diesen Landern verbunden sind.

Kreditrisikominderung

Die Unterlegung von Krediten mit Kreditsicherheiten ist eine
wesentliche Strategie und eine aktiv verfolgte MaPnahme zur
Reduktion des potenziellen Kreditrisikos. Der Sicherheitenwert
und die Effekte anderer risikomindernder MaBnahmen werden Forderungsabiretungen

wahrend der Kreditentscheidung beurteilt. Als risikomindernd 3%

wird dabei jeweils der Wert angesetzf, den der Konzem bei _

Verwertung innerhalb einer angemessenen Zeitspanne erwartet. z‘:f:::zge" und ~ Grundpfandrechie
Die anerkannten Sicherheiten sind im Sicherheitenkatalog und 25% 41%
den dazugehsrigen Bewertungsrichtlinien des Konzems festge-
legt. Der Sicherheitenwert errechnet sich dabei anhand einheit-

Arten der Sicherheiten

licher Methoden, die standardisierte Berechnungsformeln mit Verpfandung

Marktwerten, vordefinierten Abschlégen und Expertengutachten  Yonsonstigen VGl gy
Vermdgenswerten Guthaben und

um{ossen. 1% Wertpapieren

20%

Kreditsicherheiten unterteilen sich in personengebundene

Sicherheiten (z. B. Birgschaften) und sachgebundene Sicherhei-

ten. Bei den beriicksichtigten Sicherheiten des Konzerns dominieren Grundpfandrechte. Im Wesentlichen betreffen diese wohn-
wirtschaftlich oder gewerblich genutzte Obijekte.

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden abziglich der gebildeten Kreditrisikovorsorgen (Netto-Obligo), das zusatzliche

auberbilanzielle Obligo (Eventualverbindlichkeiten, Kreditrisiken und widerrufliche Kreditzusagen) und die Markiwerte (Fair Value)
der dafiir an den Konzern tbertragenen Sicherheiten stellen sich wie folgt dar:
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2014

Maximales Kreditobligo

Eventualverpflichtungen/

Fair Value der Sicherheiten

in € Tausend Netto-Obligo gegebene Garantien

Kreditinstitute 15.458.620 3.323.781 6.127.462
Offentlicher Sektor 1.450.376 389.445 550.496
Firmenkunden - Grofe Firmenkunden 44.998.767 30.267.358 28.317.573
Firmenkunden - MittelgroBe Firmenkunden 2.652.323 954.806 2.250.268
Retail-Kunden - Privatpersonen 20.506.011 2.876.746 13.573.409
Refail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 2.363.326 514.639 1.797.081
Sonstige 0 0
Gesamt 87.429.423 38.326.775 52.616.289
2013 Maximales Kreditobligo Fair Value der Sicherheiten

Eventualverpflichtungen/

in € Tausend Netto-Obligo gegebene Garantien

Kreditinstitute 22.125.059 2.731.027 4.282.919
Offentlicher Sektor 1.641.365 271.763 656.956
Firmenkunden - Grofe Firmenkunden 46.462.937 30.761.333 34.162.454
Firmenkunden - MittelgroBe Firmenkunden 2.558.162 906.548 2.320.443
Retail-Kunden - Privatpersonen 21.999.167 2.905.984 13.869.417
Refail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 2.485.675 418.657 1.835.553
Sonstige 0 0] 0
Gesamt 97.272.366 37.995.311 57.127.741

Die Sicherheiten, fur die auch ohne Ausfall des Sicherungsgebers das Recht der WeiterverduBerung oder -verpféndung besteht,

beliefen sich auf €21.591.758 Tausend (2013: €21.617.052 Tausend).

Problemkreditmanagement

Das Kreditportfolio und die Kreditnehmer unterliegen einer laufenden Uberwachung. Wesentliche Ziele dieses Monitorings sind
es, die widmungsgemaBe Verwendung der Kredite sicherzustellen und die wirtschaftliche Situation der Kreditnehmer zu verfolgen.
Bei den Non-Refail-Segmenten Firmenkunden, Kredifinstitute und offentlicher Sektor wird zumindest einmal j&hrlich eine derartige
Kreditiberprifung durchgefihrt. Sie umfasst sowohl die emeute Bonitatseinstufung als auch die Neubewertung von finanziellen

und dinglichen Sicherheiten.

Problemkredite - also Aushaftungen, bei denen materielle Schwierigkeiten oder Zahlungsverzug erwartet werden - bedirfen
einer weitergehenden Bearbeitung. In den Non-Retail-Bereichen entscheiden in den einzelnen Konzemeinheiten Problemkre-
ditrunden Uber die geféhrdeten Kredite. Problemkredite werden im Fall einer notwendigen Sanierung an Spezialisten oder Restruk-
turierungseinheiten (Workout-Abteilungen) tbergeben. Deren speziell geschulte und erfahrene Mitarbeiter beschaftigten sich
insbesondere mit mittleren bis groBen Fallen und werden dabei auch durch die hausinternen Rechtsabteilungen oder durch externe
Sperzialisten unterstitzt. Sie wirken maBgeblich an der Darstellung und Analyse sowie der Bildung etwaiger Risikovorsorgen [Ab-
schreibungen, Wertberichtigungen oder Riickstellungen) mit und kénnen durch die frihzeitige Einbindung in der Regel eine Reduk-

tion der Verluste aus Problemkrediten erzielen.

Die StandardmafBnahmen fir das Problemkreditmanagement im Retail-Bereich umfassen den kompletten Restrukturierungs- und
Mahnwesenprozess fir Privatpersonen und Klein- und Mittelbetriebe. Eine eigene Restructuring Guideline legt dabei die einheitli-
che Strategie, Organisation, Methodik, Uberwachung und Steuerung konzernweit fest. Im Workout-Prozess erfolgt die Einteilung
der RetailKunden in die Rubriken ,early”, ,late” und ,recovery”, nach denen sich die standardisierte Befreuung richtet.

Fir die Einschatzung der Einbringlichkeit von Forderungen spielt die Dauer des Zahlungsverzugs eine wesentliche Rolle. Die
folgende Tabelle stellt das Volumen der tberfalligen - nicht einzelwertberichtigten - Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

fur die unterschiedlichen Laufzeitbéander dar.
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2014 Nicht Gberfallig Uberfalligkeiten Sicherheiten
31 bis 91 bis 181 Tage fir Gberfal-
in € Tausend Bis 30 Tage 90 Tage 180 Tage bis 1 Jahr  Uber 1 Jahr lige Aktiva
Kreditinstitute 15.439.767 455 181 7 0 4.452 0
Offentlicher Sektor 1.437.862 11.316 1.343 277 4 2 543
Firmenkunden - Grofe Firmenkunden 41.620.502 930.349 123.330 35.467 6.110 59.029 519.326
Firmenkunden - MittelgroBe
Firmenkunden 2.385.485 78.235 21.324 7.606 2.493 6.112 90.908
Refail-Kunden - Privatpersonen 18.190.088 1.464.584 338.323 123.407 22.096 11.310 1.033.029
Retail-Kunden - Klein- und
Mittelbetriebe 1.979.267 211.737 53.479 12.225 7.157 18.519 264.611
Gesamt 81.052.971 2.696.676 537.981 178.990 37.860 99.425 1.908.417
2013 Nicht iberfallig Uberfalligkeiten Sicherheiten
31 bis 91 bis 181 Tage fir berfal-
in € Tausend Bis 30 Tage 90 Tage 180 Tage bis 1 Jahr  Uber 1 Jahr lige Aktiva
Kreditinstitute 22.094.493 26 22 1 0 1 0
Offentlicher Sektor 1.599.712 19.144 207 0 8 537 1.442
Firmenkunden - GroBe Firmenkunden 43.148.394 833.617 356.464 459 73.360 73.026 797.050
Firmenkunden - MittelgroBe
Firmenkunden 2.273.858 163.034 64.840 18.485 7.465 5.278 l081852
Retail-Kunden - Privatpersonen 19.835.498 1.210.549 264.500 111.135 5760 6.624 610.755
Retail-Kunden - Klein- und
Mittelbetriebe 2.163.063 155.932 29.599 7.880 717 2.364 179.259
Gesamt 91.115.019 2.382.302 715.631 137.959 87.310 87.829 1.781.857

Nicht ausgefallenes notleidendes Exposure (NPE)

In diesem Kapitel werden ausschlieBlich Exposure dargestellt, fir die kein Ausfallgrund nach Artikel 178 CRR vorliegt. Im Bereich
der Firmenkunden unterscheidet der Konzern bei Krediten, deren Konditionen oder Bedingungen zugunsten des Kunden abgeén-
dert wurden, zwischen ,modifizierten Krediten” und ,Forborne-Krediten” nach der giltigen Definition des EBA-Dokuments ,Imple-
menting Technical Standard (ITS) on Supervisory Reporting (Forbearance and non-performing exposures)”.

Ausschlaggebend fur die Einstufung als ,Forborne” ist die finanzielle Situation des Kunden bei der Anderung der Konditionen
oder Kreditbedingungen. Kann zum Zeitpunkt der Anderung der Kreditbedingungen oder Konditionen aufgrund der Bonitét des
Kunden (unter Bericksichtigung des Internen ,Early Warmning Systems”) von finanziellen Schwierigkeiten des Kunden ausgegan-
gen werden und wird die Modifizierung als Konzession gewertet, so werden solche Kredite als ,Forborne” bezeichnet. Sofern es
infolge dieser Modifizierung zu einer weiteren Konzession oder materiellen Uberfalligkeit von tber 30 Tagen kommt, wird der
Kredit als Non-performing Exposure (NPE) betrachtet, unabhéngig davon, ob ein Ausfallgrund nach Artikel 178 CRR vorliegt.

Im Retail-Bereich werden restrukturierte Kredite einer zumindest dreimonatigen Beobachtung unterzogen, um sicherzustellen, dass
der Kunde die neu verhandelten Konditionen erfillt. In jenen Fallen, in denen der betroffene Kunde die neu verhandelten Konditio-
nen erfillt und der Kredit vor der Neuverhandlung noch nicht 180 Tage uberféllig war, wird dieser aus dem der Beobachtung
zugrunde liegenden Porifolio in das lebende Portfolio tberfihrt. Jene Kredite, die bereits vor der Neuverhandlung iber 180 Tage
uberfallig waren oder der Kunde die neu verhandelten Konditionen nicht erfiillt, verbleiben im Portfolio, das zu 100 Prozent wertbe-
richtigt wird.

Die nachfolgende Tabelle zeigt das nicht ausgefallene notleidende Exposure nach AssetKlassen:

in € Tausend 2014 Anteil
Firmenkunden 778.499 73,3%
Retail-Kunden 282.590 26,6%
Kreditinstitute 624 0,1%
Offentlicher Sektor 0 0,0%
Gesamt 1.061.713 100,0%
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Im Konzern wurden die Bestimmungen fir Forbearance gemaf EBA/ITS/2013,/03 vom 21.Oktober 2013 (finaler EBA Entwurf
der ITS fur das aufsichtsrechtliche Reporting fir Forbearance und NPL gemaP Artikel 99(4) Nummer 575,/2013 CRR) umgesetzt.
Die erstmalige Berichterstattung an die Aufsicht erfolgte im Zuge der FINREP-Meldung zum dritten Quartal 2014. Finanzielle
Schwierigkeiten im Non-Refail-Breich werden anhand eines infernen Frihwarnsystems, welches auf zahlreichen représentativen
und giltigen Inputfaktoren zur Risikoklassifizierung der Kunden basiert (bspw. Uberfalligkeit, Ratingverschlechterungen etc.), ge-
messen. IAS 39 verlangt, dass Wertminderungen auf ein bereits eingetretenes Verlustereignis zurickzufuhren sein mussen, Ausfalle
gemab Artikel 178 CRR werden nach wie vor als Hauptindikatoren fir Einzel- und Portfolio-Wertberichtigungen herangezogen.
Die Uberfohrung von Forborme Exposure in das Lebendportfolio erfolgt nicht automatisch nach der festgelegten Uberwachungs-
periode. Zusdtzlich muss eine Expertise eingeholt werden, welche bestétigt, dass sich die Verhélinisse des betreffenden Kunden
verbessert haben.

Ausgefallene notleidende Kredite (NPL) und Kreditrisikovorsorgen

Ein Ausfall und somit ein notleidender Kredit (Non-performing Loan, NPL) ist nach Artikel 178 CRR gegeben, wenn davon auszu-
gehen ist, dass ein Kunde seinen Kreditverpflichtungen gegeniber der Bank nicht in voller Hshe nachkommen wird oder mit einer
wesentlichen Forderung der Bank mindestens 90 Tage in Verzug ist. Im Konzern werden dabei fir die Bestimmung eines Forde-
rungsausfalls bei Non-Retail-Kunden zwslf verschiedene Indikatoren verwendet. So gilt es z. B. als Forderungsausfall, wenn ein
Kunde in ein Insolvenz- oder &hnliches Verfahren involviert ist, eine Wertberichtigung oder Direktabschreibung einer Kundenforde-
rung vorgenommen werden musste, das Kreditrisikomanagement eine Kundenforderung als nicht vollsténdig einbringlich gewertet
hat oder die Workout-Einheit die Sanierung eines Kunden erwégt.

Im Konzern werden Kundenausfélle in einer konzernweit eingesetzten Datenbank erfasst und dokumentiert. In dieser werden auch
Ausfallgrinde aufgezeichnet, wodurch die Berechnung und Validierung von Ausfallwahrscheinlichkeiten ermaglicht wird.

Risikovorsorgen werden im Einklang mit definierten Konzernrichtlinien, die auf den IFRS-Bilanzierungsregeln beruhen, gebildet und
decken alle erkennbaren Kreditrisiken ab. Im Non-Retail-Bereich entscheiden in den einzelnen Konzerneinheiten Problemkreditrun-
den iber die Bildung von einzelkreditbezogenen Risikovorsorgen. Im Retail-Bereich wird deren Berechnung durch Retail-
Risikomanagement-Abteilungen in den einzelnen Konzerneinheiten vorgenommen. Diese ermitteln die erforderlichen Kreditrisi-
korickstellungen anhand definierter Berechnungsvorschriften in monatlichen Intervallen und holen dazu die Bestétigung des loka-
len Rechnungswesens ein.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Entwicklung der ausgefallenen notleidenden Kredite unter den Ausleihungen der darge-
stellten Asset-Klassen aus den Bilanzposten Forderungen an Kunden und Forderungen an Kreditinstitute (ohne auPerbilanzielle

Geschafte):

Anderung Konsolidierungskreis/

in € Tausend Stand 1.1.2014 Wahrungsdifferenzen Zugénge/Abgénge Stand 31.12.2014
Firmenkunden 5706711 -409.313 929.846 6.227.244
Refail-Kunden 2.921.588 -367.143 56.326 2.610.770
Offentlicher Sektor 29.122 -1.707 -27.185 229
Summe Nichtbanken 8.657.421 -778.164 958.986 8.838.243
Kreditinstitute 153.469 -397 -23.163 129.909
Gesamt 8.810.890 -778.560 935.823 8.968.153

Anderung Konsolidierungskreis/

in € Tausend Stand 1.1.2013 Wahrungsdifferenzen  Zugdénge/Abgdnge Stand 31.12.2013
Firmenkunden 5.073.267 -125.097 758.542 5706711
Retail-Kunden 3.052.468 -91.522 -39.358 2.921.588
Offentlicher Sektor 57216 -898 -27.197 29.122
Summe Nichtbanken 8.182.950 -217.517 691.987 8.657.421
Kreditinstitute 201.666 -2.321 -45.876 153.469
Gesamt 8.384.617 -219.838 646.112 8.810.890
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Die nachstehende Tabelle stellt den Anteil der notleidenden Kredite an den Ausleihungen der dargestellten AssetKlassen aus den
Bilanzposten Forderungen an Kunden und Forderungen an Kreditinstitute (ohne auBerbilanzielle Geschafte) dar:

NPL NPL Ratio NPL Coverage Ratio
in € Tausend 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Firmenkunden 6.227.244 5706.711 12,1% 10,9% 62,4% 59,0%
Retail-Kunden 2.610.770 2.921.588 10,5% 11,0% 79,1% 72,3%
Offentlicher Sektor 229 29.122 0,0% 1,8% 344,1% 17.6%
Summe Nichtbanken 8.838.243 8.657.421 11,3% 10,7% 67,4% 63,1%
Kreditinstitute 129.909 153.469 0,8% 0,7% 88,2% 72,6%
Gesamt 8.968.153 8.810.890 9,6% 8,6% 67,7% 63,5%

Die nachstehende Tabelle weist den Anteil der notleidenden Kredite (NPL) an den Ausleihungen der dargestellten AssetKlassen
aus den Bilanzposten Forderungen an Kunden und Forderungen an Kreditinstitute (ohne auBerbilanzielle Geschafte] nach Seg-
menten aus:

NPL NPL Ratio NPL Coverage Ratio
in € Tausend 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Zentraleuropa 2.998.907 3.508.780 9.1% 11,4% 68,0% 64,3%
Sudosteuropa 1.769.536 1.943.836 11,6% 12,1% 66,5% 58,4%
Russland 496.302 481.569 4,9% 3,9% 70,5% 77,7%
CEE Sonstige 1.267.471 1.107.805 31,8% 23,3% 87,1% 72,2%
Group Corporates 2.002.746 1.373.426 10,2% 6,5% 53,5% 47 2%
Group Markets 395.283 351.271 3,0% 2,1% 79.7% 84,7%
Corporate Center 37.907 44.203 0,8% 0,7% 52,1% 215,4%
Gesamt 8.968.153 8.810.890 9,6% 8,6% 67,7% 63,5%
davon Nichtbanken 8.838.243 8.657.421 11,3% 10,7% 67,4% 63,1%

Der Bereich Firmenkunden wies 2014 einen Anstieg um € 520.533 Tausend auf €6.227.244 Tausend (2013: €5.706.711
Tausend) auf. Der Anteil der notleidenden Kredite am Kreditobligo erhéhte sich um 1,2 Prozentpunkte auf 12,1 Prozent, die
Deckungsquote stieg ebenfalls um 3,4 Prozentpunkte auf 62,4 Prozent. Im Retail-Bereich verringerten sich die notleidenden
Kredite um 10,6 Prozent oder € 310.818 Tausend auf € 2.610.770 Tausend (2013: € 2.921.588 Tausend). Der Anteil der
notleidenden Kredite am Kreditobligo sank um 0,5 Prozentpunkte auf 10,5 Prozent, die Deckungsquote erhshte sich um

6,8 Prozentpunkte auf 79,1 Prozent. Im Bereich Kreditinstitute lagen die notleidenden Kredite zum Jahresende mit € 129.909
Tausend (2013: € 153.469 Tausend) um € 23.560 Tausend unter dem Jahresendstand von 2013, die Deckungsquote erhdhte
sich um 15,6 Prozentpunkte auf 88,2 Prozent.

Besonders deutlich fiel der Anstieg der notleidenden Kredite im Segment Group Corporates mit 45,8 Prozent oder € 629.320
Tausend auf € 2.002.746 Tausend (2013: € 1.373.426 Tausend) aus, bedingt durch notleidende Kredite in Asien. Die NIPL Ratio
stieg hier um 3,7 Prozentpunkte auf 10,2 Prozent, die Deckungsquote um 6,3 Prozentpunkte auf 53,5 Prozent. Im Segment CEE
Sonstige ergab sich eine Erhshung der notleidenden Kredite um 14,4 Prozent oder € 159.666 Tausend auf € 1.267.471 Tau-
send (2013: € 1.107.805 Tausend). Die NPL Ratio stieg dabei um 8,5 Prozentpunkte auf 31,8 Prozent, die Deckungsquote
erhohte sich ebenfalls um 14,9 Prozentpunkte auf 87,1 Prozent. Das Segment Group Markets verzeichnete einen Anstieg der
notleidenden Kredite um 12,5 Prozent oder € 44.012 Tausend auf € 395.283 Tausend (2013: €351.271 Tausend), bedingt
durch eine Umgliederung eines notleidenden Exposures von € 63 Tausend von Group Corporates. Dadurch erhdhte sich der
Anteil der notleidenden Kredite am Kreditobligo um 0,9 Prozentpunkte auf 3,0 Prozent, die Deckungsquote sank hingegen um
5,0 Prozentpunkte auf 79,7 Prozent. Das Segment Russland verzeichnete einen Zuwachs der notleidenden Kredite um 3,1 Prozent
oder € 14.734 Tausend auf € 496.302 Tausend (2013: € 481.569 Tausend). Der Anteil der notleidenden Kredite am Kreditob-
ligo erhdhte sich um 1,1 Prozentpunkte auf 4,9 Prozent, die Deckungsquote verringerte sich hingegen um 7,1 Prozentpunkte auf
70,5 Prozent. In Zentraleuropa reduzierten sich die notleidenden Kredite um 14,5 Prozent oder € 509.873 Tausend auf
€2.998.907 Tausend (2013: € 3.508.780 Tausend), insbesondere durch einen Verkauf von notleidenden Krediten in Hohe von
€293.873 Tausend in Polen. Die NPL Ratio nahm um 2,3 Prozentpunkte auf 9,1 Prozent ab, wehrend die Deckungsquote um
3,6 Prozentpunkte auf 68,0 Prozent stieg. Das Segment Sidosteuropa verzeichnete einen Rickgang der notleidenden Kredite um
9,0 Prozent oder € 174.300 Tausend auf € 1.769.536 Tausend (2013: € 1.943.836 Tausend), gleichzeitig verringerte sich der
Anteil der notleidenden Kredite am Kreditobligo um 0,4 Prozentpunkte auf 11,6 Prozent, die Deckungsquote erhshte sich hinge-
gen um 8,1 Prozentpunkte auf 66,5 Prozent.
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Der nachfolgend abgebildete Risikovorsorgespiegel zeigt die Entwicklung von Wertberichtigungen und Vorsorgen fir auBerbilan-
zielle Verpflichtungen im Geschaftsjahr sowie die der Risikovorsorge zugrunde liegenden Bilanzposten:

Anderung Umbuchung,

Stand Konsolidie- Wahrungs- Stand
in € Tausend 1.1.2014 rungskreis Zufihrung!  Auflésungen Verbrauch?  differenzen  31.12.2014
Einzelwertberichtigungen 5.195.279 -270 2.388.444 -559.157 -1.113.985 -184.141 5.726.171
Forderungen an Kreditinstitute 111.447 0 3.219 -1.910 -4.951 3.962 111.768
Forderungen an Kunden 5.010.140 -270 2.347.946 -529.714 -1.095.634 -186.858 5.545.610
AuBerbilanzielle Verpflichtungen 73.692 0 37.279 -27.532 - 13.400 -1.245 68.794
Portfolio-Wertberichtigungen 529.379 1.190 271.338 -316.773 -39 -44.285 440.810
Forderungen an Kreditinstitute 6715 25 1.945 -5.847 0 15 2.853
Forderungen an Kunden 477173 1.143 256.269 -282.770 -39 -42.773 409.003
AuBerbilanzielle Verpflichtungen 45.490 22 13.124 -28.156 0 -1.526 28.954
Gesamt 5.724.657 920 2.659.782 -875.929 -1.114.024 -228.425 6.166.981
1 Zufthrung inklusive Direktabschreibungen und Eingénge auf abgeschriebene Forderungen
2 Verbrauch inklusive Direktabschreibungen und Eingéinge auf abgeschriebene Forderungen.

Anderung Umbuchung,

Stand Konsolidie- Auf- Wiéhrungs- Stand
in € Tausend 1.1.2013 rungskreis Zufihrung' I8sungen Verbrauch?  differenzen  31.12.2013
Einzelwertberichtigungen 4.843.476 -18.206 1.955.107 -739.935 -1.059.451 214.288 5.195.279
Forderungen an Kreditinstitute 145805 -15.678 168 -4.584 -11.464 -2.800 111.447
Forderungen an Kunden 4.593.102 -45 1.914.424 -680.553 -1.037.505 220.716 5.010.140
AuBerbilanzielle Verpflichtungen 104.569 -2.484 40.515 -54.798 -10.482 -3.628 73.692
Portfolio-Wertberichtigungen 949.763 -5.867 319.217 -371.047 -139 -362.548 529.379
Forderungen an Kreditinstitute 11.914 0 3.869 -4.506 -1.903 -2.658 6715
Forderungen an Kunden 891.076 -5.867 298.915 -341.384 -7.663 -357.903 477173
AuBerbilanzielle Verpflichtungen 46.773 o] 16.433 -25.156 9.428 -1.987 45.490
Gesamt 5.793.239 -24.073 2.274.324 -1.110.981 -1.059.590 -148.260 5.724.657
1 Zufohrung inklusive Direktabschreibungen und Eingéinge auf abgeschriebene Forderungen
2 Verbrauch inklusive Direktabschreibungen und Eingéinge auf abgeschriebene Forderungen.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Kreditrisikovorsorgen nach Segmenten:
in € Tausend 2014 2013
Einzelwertberichtigungen 5.726.171 5.195.279
Zentraleuropa 1.910.329 2.123.019
Sudosteuropa 1.019.068 1.037.689
Russland 281.235 315.201
CEE Sonsfige 1.063.950 737.740
Group Corporates 1.018.263 576.036
Group Markets 326.559 307.246
Corporate Center 106.770 98.350
Portfolio-Wertberichtigungen 440.810 529.379
Zentraleuropa 161.134 176.323
Sudosteuropa 82.729 115.193
Russland 70.695 67.426
CEE Sonstige 42.183 63.906
Group Corporates 70.963 89.108
Group Markets 3.278 10.009
Corporate Center 8.982 7414
Gesamt 6.166.981 5.724.657
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Landerrisiko

Anteil des Kreditobligos nach Herkunftsland
der Kunden

Sonstige
2% ‘ |
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15%

Nordamerika
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Europdische Union
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15% 31%
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Das Landerrisiko umfasst das Transfer- und Konvertibilitatsrisiko
sowie das politische Risiko. Es resultiert aus grenziberschreiten-
den Transakfionen oder aus Direktinvestitionen in Drittstaaten.
Der Konzern ist diesem Risiko durch seine Geschaftstatigkeit in
den Markten Zentral- und Osteuropas ausgesetzt, in denen die
politischen und wirtschaftlichen Risiken weiterhin zum Teil als
vergleichsweise signifikant anzusehen sind.

Die aktive Landerrisikosteuerung des Konzerns erfolgt auf
Basis der vom Vorstand festgelegten Country Risk Policy, die
als Teil des Kreditportfolio-Limitsystems eine streng definierte
Obergrenze fir grenziberschreitende Transaktionen gegen-
iber einzelnen Landem festlegt. Im taglichen Ablauf missen
die Geschaftseinheiten bei grenziberschreitenden Transakfio-
nen zuséizlich zur Einhaltung kundenspezifischer Limits daher
auch Limitantrage fur die betroffenen Lander stellen. Die abso-
lute Hohe der Limits fur die unterschiedlichen Lander wird

dabei modellgestitzt ermittelt, wobei sowohl das interne Landerrating und die GréBe des Landes als auch die Eigenkapital-

aussfattung des Konzerns Berucksichtigung finden.

Das Landerrisiko fliePt weiters Gber das interne Transferpreissystem in die Produktkalkulation und in die risikoadjustierte Perfor-
mancemessung ein. Der Konzern bietet den einzelnen Geschdftseinheiten dadurch einen Anreiz, Landerrisiken durch Versicherungen
(z. B. Exportkreditversicherungen) oder Birgschaften aus Drittstaaten abzusichern. Die aus der Landerrisikoanalyse gewonnenen
Einschatzungen werden aber nicht nur zur Begrenzung des Gesamivolumens an grenziberschreitenden Transaktionen eingesetzt,
sondern sie kommen auch bei der Limitierung des Gesamtexposures [also auch des durch lokale Einlagen refinanzierten Obligos) in
den einzelnen Landern zur Anwendung. Damit richtet der Konzern seine Geschafisaklivitéiten an der erwarfeten wirtschaftlichen
Entwicklung in unterschiedlichen Mérkten aus und forciert die breite Diversifikation seines Kreditportfolios.

Konzentrationsrisiko

Das Kreditportfolio des Konzerns ist sowohl hinsichtlich der Regionen als auch der Branchen breit gestreut. Auch Einzelkreditkon-
zenfrationen werden auf Basis von Gruppen verbundener Kunden aktiv iber die Limitvergabe und regelmaBiges Reporting ge-
stevert, sodass die Granularitét des Portfolios entsprechend gut ist.
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Die geografische Aufgliederung der Forderungen spiegelt die breite Diversifikation des Kreditgeschdfts in den Mérkten des Kon-
zems wider. Die folgende Tabelle stellt die Kreditobligos aller Forderungsklassen gegliedert nach dem Herkunftsland der Kunden

und gruppiert nach regionalen Segmenten dar.

in € Tausend 2014 Anteil 2013 Anteil
Osterreich 23.612.819 15,2% 27.976.394 17,1%
Zentraleuropa 47.963.978 30,9% 46.349.852 28,4%
Polen 14.590.232 9,4% 14.181.171 8,7%
Slowakei 11.916.153 7.7% 11.706.327 7.2%
Tschechische Republik 11.593.064 7.5% 10.700.350 6,6%
Ungarn 8.440.122 5,4% 8.033.629 4,9%
Sonstige 1.424.407 0,9% 1.728.376 1,1%
Ubrige Européische Union 23.101.485 14,9% 20.890.041 12,8%
Deutschland 5.961.886 3,8% 5.546.180 3,4%
GroBbritannien 6.040.221 3,9% 4.293.542 2,6%
Frankreich 3.812.017 2,5% 5.106.338 3,1%
Niederlande 1.974.029 1,3% 1.599.847 1,0%
Sonstige 5.313.331 3,4% 4.344.133 27%
Siidosteuropa 24.144.854 15,6% 24.561.839 15,0%
Ruménien 8.914.812 5.7% 8.597.163 5,3%
Kroatien 5.175.331 3,3% 5.351.289 3,3%
Bulgarien 3.691.509 2.4% 3.913.964 2.4%
Serbien 1.805.059 1,2% 2.217.096 1,4%
Sonstige 4.558.142 2,9% 4.482.327 2,7%
Russland 16.803.445 10,8% 20.439.621 12,5%
Asien 6.999.905 4,5% 9.032.724 5,5%
China 3.206.735 2,1% 4.208.191 2,6%
Singapur 1.336.724 0,9% 1.516.165 0,9%
Sonstige 2.456.446 1,6% 3.308.368 2,0%
CEE Sonstige 6.142.828 4,0% 7.508.601 4,6%
Ukraine 4.007.317 2,6% 5.544.850 3,4%
Sonstige 2.135.416 1,4% 1.963.751 1,2%
Nordamerika 2.899.065 1,9% 4.134.308 2,5%
Restliche Welt 3.571.161 2,3% 2.429.219 1,5%
Gesamt 155.239.541 100,0% 163.322.599 100,0%

Der Konzern ist in keinem der so genannten européischen Peripheriestaaten durch Tochterbanken vertreten, es bestehen aber
Forderungen gegeniber Kunden in diesen Landern, die aus Kreditfinanzierungen und Kapitalmarkigeschéften resultieren. Der
Konzem halt jedoch prakiisch keine Staatsanleihen dieser Lander (ausgenommen solche der Republik Italien).

Im Rahmen der Risikopolitik und der Bonitatsbeurteilung des Konzerns findet auch die Branche des Kreditnehmers Beachtung. Der
gréBte Branchenanteil entféllt dabei auf das Kreditgewerbe, ist aber iberwiegend dem &sterreichischen Raiffeisensektor zuzu-
rechnen (liquiditatsausgleichsfunkfion). Den zweitgroBten Anteil halt der Sektor private Haushalte, der im Wesentlichen Forderun-

gen an Retail-Kunden in Zentral- und Osteuropa umfasst. Die folgende Tabelle zeigt das Kreditobligo des Konzerns nach
Branchenzugehérigkeit der Kunden:
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in € Tausend 2014 Anteil 2013 Anteil
Kredit- und Versicherungsgewerbe 40.401.798 26,0% 42712.673 26,2%
Private Haushalte 26.628.106 17,2% 27.272.431 16,7%
Handelsvermittlung und GroBhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen) 14.662.082 Q4% 16.086.635 9.8%
Sonstiges verarbeitendes Gewerbe 11.829.289 7.6% 12.323.902 7.5%
Offentliche Verwaltung, Verteidigung, Sozialversicherungen 12.719.616 8,2% 10.991.094 6,7%
Grundsticks- und Wohnungswesen 0.424.346 6,1% 0.992.147 6,1%
Baugewerbe 5.508.026 3,5% 6.550.982 4,0%
Erbringung von Dienstleistungen fir Unternehmen 4.521.505 2,9% 5.414.023 3,3%
Einzelhandel und Reparatur von Gebrauchsgiitern 3.839.075 2,5% 4.093.906 2.5%
Energieversorgung 3.158.525 2,0% 4.163.444 2,5%
Metallerzeugung und -bearbeitung 2.678.461 1.7% 2.542.925 1,6%
Emnahrungsgewerbe 2.314.294 1,5% 2.427.679 1,5%
Landverkehr, Transport in Rohrfernleitungen 1.975.535 1,3% 2.082.848 1,3%
Sonstiges Transportgewerbe 2.053.102 1,3% 1.937.512 1,2%
Maschinenbau 1.199.475 0,8% 1.479.573 0,9%
Gewinnung von Erdél und Erdgas 1.252.770 0,8% 1.218.276 0,7%
Kraftfahrzeughandel, Tankstellen 1.104.885 0,7% 1.175.319 0,7%
Sonstige Branchen 9.968.651 6,4% 10.857.229 6,6%
Gesamt 155.239.541 100,0% 163.322.599 100,0%

Strukturiertes Kreditportfolio

Die Konzemstrategie fir das strukturierte Kreditportfolio sieht eine sukzessive Reduktion der Investments durch Rickzahlung bei
Endfalligkeit oder durch Verkaufe je nach Markisituation vor. Das Gesamtexposure an strukturierten Produkten wird unter Punkt
(37] Verbriefungen dargestellt. Rund 72,0 Prozent dieses Portfolios verfigen iber ein externes Rating von A oder hoher, wobei
die Pools hauptsachlich Forderungen gegeniber européischen Kunden enthalten.

Kontrahentenausfallrisiko

Ein Kontrahentenausfall bei Derivat,, Pensions- und Wertpapierleihgeschaften kann Verluste durch die Kosten der Wiederbeschaf-
fung eines aquivalenten Kontrakis verursachen. Dieses Risiko wird vom Konzern durch die Markibewertungsmethode gemessen,
die den gegenwdrtigen Markiwert und einen vordefinierten Puffer fir etwaige Veréinderungen des Forderungswerts in der Zukunft
bericksichtigt. Fur die interne Steuerung werden die méglichen Preisanderungen, die den fairen Wert dieser Instrumente beeinflus-
sen, je nach Instrumentenkategorie aufgrund der historischen Marktwertbewegungen ermittelt.

Voraussefzung fir den Abschluss von derivativen Kontrakten ist die Einhaltung des Kreditgenehmigungsprozesses, fir den diesel-
ben Risikoklassifizierungs-, -limitierungs- und -Sberwachungsverfahren gelten wie fir das klassische Kreditgeschaft. Derivative
Positionen werden dabei in der Einrichtung und Uberwachung von Kreditlimits sowie in der Bemessung und Allokation des inter-
nen Kapitals gemeinsam mit den sonstigen Forderungen eines Kunden als gewichtete Anrechnungsbetréige bericksichtigt.

Eine wesentliche Strategie zur Redukfion dieses Risikos stellen Kreditrisikominderungsinstrumente, z. B. Netting und die Unterle-
gung mit Sicherheiten, dar. Grundsétzlich strebt der Konzern fir alle wesentlichen Derivatgeschéfte den Abschluss eines standar-
disierten ISDA-Rahmenvertrags fir das bilaterale Netting und eines entsprechenden Credit Support Annex (CSA) zur Absicherung
der jeweils aktuellen Marktwerte auf taglicher Basis an.

Marktrisiko

Der Konzern definiert Markirisiko als die potenziell mégliche negative Veranderung der Marktpreise von Handels- und Invest-
mentpositionen. Es wird durch Schwankungen der Wechselkurse, Zinssétze, Credit Spreads, Aktienpreise und Warenpreise sowie
anderer relevanter Markiparameter, wie z. B. impliziter Volatilitéten, bestimmt.

Das Markfrisiko der Kundenbereiche wird mittels Transferpreismethode in das Treasury transferiert. Der Bereich Treasury ist fur das

Management dieser strukiurellen Risiken sowie die Einhaltung der Gesamtkonzernlimits verantwortlich. Der Bereich Capital Mar-
kets ist fur den Eigenhandel, das Market Making und das Kundengeschaft mit Geld- und Kapitalmarktprodukten zusténdig.
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Organisation des Marktrisikomanagements
Alle Markirisiken werden auf Konzernebene gemessen, iberwacht und gesteuert.

Die Aufgabe des strategischen Markirisikomanagements wird durch das Market Risk Committee wahrgenommen, das fir das
Management und die Steuerung aller Markirisiken im Konzern verantwortlich ist. Das Konzerngesamtlimit wird unfer Beriicksichti-
gung der Risikotragfahigkeit und des Ertragsbudgets vom Gesamivorstand festgelegt. Die Aufteilung dieses Limits auf Sublimits
erfolgt abgestimmt mit den jeweiligen Unternehmensbereichen je nach Strategie, Geschaftsmodell und Risikoappetit.

Die Abteilung Market Risk Management stellt sicher, dass der Geschafts- und der Produkiumfang im Rahmen der definierten und
beschlossenen Strategie der Gruppe liegen. Sie ist verantwortlich fur die Entwicklung und Weiterentwicklung der Risikomanage-
ment-Prozesse, -Infrastrukiur und -Systfeme sowie der Regelwerke und der Messmethoden fur alle Markirisikokategorien und fir
markirisikoinduzierte Kreditrisiken des Derivatgeschéfts. Weiters fuhrt diese Abteilung die tégliche unabhangige Messung und das
Reporting aller Markirisiken durch.

Alle Produkte, in denen offene Positionen gehalten werden, sind im Produktkatalog festgelegt. Neue Produkte werden in diese
Liste erst dann aufgenommen, wenn sie den Produkteinfihrungsprozess erfolgreich durchlaufen haben. Produktantrége werden
einer gesamthaften Risikoanalyse unterworfen und nur genehmigt, wenn die Abbildbarkeit in den Front- und Back-Office- bzw.
Risikomanagement-Systemen der Bank gewdhrleistet ist.

Limitsystem

Der Konzern verfolgt einen umfassenden Risikomanagement-Ansatz fir Handels- und Bankbicher (Total-Return-Ansatz). Die Steue-
rung der Markirisiken wird deshalb konsistent auf alle Handels- und Bankbicher angewendet. Die folgenden Gréfen werden im
Marktrisikomanagement-System auf téglicher Basis gemessen und limitiert:

» Value-atRisk [VaR) - Konfidenzintervall 99 Prozent, Horizont 1 Tag

Der VaR ist das Hauptsteuerungsinstrument fir Markirisiken in liquiden Mérkten und normalen Markisituationen. Die Messung
des VaR basiert auf einem hybriden Simulationsansatz, in dem 5.000 Szenarien generiert werden und der die Vorteile einer
historischen Simulation mit denen einer Monte-Carlo-Simulation verbindet. Basis fir die verwendeten Marktparameter sind his-
torische Zeitreihen mit einer Dauer von 500 Tagen. In den Verteilungsannahmen sind moderne Eigenschaften wie Volatility
Declustering, Random Time Change und Extreme Event Container implementiert, um endlastige und asymmetrische Verteilun-
gen gut abbilden zu kénnen. Das Modell ist von der &sterreichischen Finanzmarktaufsicht als internes Modell fur die Messung
des Eigenmittelerfordernisses zugelassen. Die Value-atRisk-Resultate finden nicht nur in der Risikobegrenzung, sondern auch in
der Allokation des 6konomischen Kapitals Einsatz.

* Sensifivitten (gegeniber Anderungen in Wahrungskursen und Zinssatzen, Gamma, Vega, Aktien- und Warenpreisen)

Sensitivitétslimits sollen Konzentrationen in normalen Markisituationen vermeiden und sind das Hauptsteuerungsinstrument in
Stresssituationen und in illiquiden oder strukiurell schwer zu messenden Markten.

= Stop loss

Dieses Limit unterstitzt die Disziplin der Handler im Management von Eigenpositionen, mégliche Verluste nicht zu akkumulie-
ren, sondem eng zu begrenzen.

Dieses mehrstufige Limitsystem wird durch ein umfangreiches Stresstesting-Konzept ergénzt, in dem die potenziellen Wertverande-
rungen des Gesamtportfolios bei Anwendung verschiedener Szenarien ermittelt werden. Risikokonzentrationen, die durch diese
Stresstests offenbar werden, werden im Marktrisikokomitee berichtet und in der Limitvergabe bericksichtigt. Stresstestberichte je
Portfolio sind Teil des taglichen Markirisiko-Reportings.
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Value-at-Risk (VaR)

Nachstehende Tabellen stellen die Risikokennzahlen (VaR 99 Prozent, 1 Tag) fur das Markirisiko der Handels- und Bankbicher je
Risikoart dar. Die strukiurellen Kapitalpositionen, die strukturellen Zinsrisiken sowie Spread-Risiken aus Anleihebichern, die als
Liquiditatspuffer gehalten werden, dominieren den VaR des Konzerns.

Handelsbuch VaR 99% 1d VaR per Durchschnitts-VaR Minimum VaR Maximum VaR VaR per
in € Tausend 31.12.2014 31.12.2013
Wdhrungsrisiko] 114.463 68.936 35.018 192.966 41.481
Zinsrisiko 5.940 3.332 1.318 10.828 3.378
Credit-Spread-Risiko 4.583 5.066 2.330 13.248 4931
Aktienpreisrisiko 1.223 1.288 801 1.717 832
Vega Risiko 632 472 229 1.675 348
Gesamt 108.495 73.534 43.896 193.402 45.892

1 Gesamtes Wahrungsrisiko inkl. in Fremdwéhrung gehaltener Eigenkapitalpositionen von Tochtergesellschaften.

Bankbuch VaR 99% 1d VaR per Durchschnitts-VaR Minimum VaR Maximum VaR VaR per
in € Tausend 31.12.2014 31.12.2013
Zinsrisiko 52.657 10.875 4.384 54.499 7.627
Credit-Spread-Risiko 18.888 11.682 6.485 27115 16.854
Vega Risiko Q40 601 350 1.028 423
Gesamt 69.281 19.495 10.711 69.281 19.100
Gesamt VaR 99% 1d VaR per Durchschnitts-VaR Minimum VaR Maximum VaR VaR per
in € Tausend 31.12.2014 31.12.2013
V\/dhrungsﬂsiko] 114.463 68.937 35.019 192.966 41.478
Zinsrisiko 53.594 12.545 5.487 56.368 9.203
Credit-Spread-Risiko 17.507 14.921 8.644 34.996 21.508
Aktienpreisrisiko 1.223 1.288 801 1.717 832
Vega Risiko 914 757 220 1.352 219
Gesamt 134.630 82.475 51.483 216.773 56.961

1 Gesamtes Wahrungsrisiko inkl. in Fremdwéhrung gehaltener Eigenkapitalpositionen von Tochtergesellschaften.

Die verwendeten Risikomessmethoden werden - neben qualitativen Analysen der Profitabilitat - laufend durch Backtesting und statis-
tische Validierungsverfohren tberwacht und, falls Modellierungsschwiichen festgestellt werden, adaptiert. Im Berichtsjahr gab es keine
Backtesting-Verletzung im Handelsbuch. Dies zeigt die folgende Grafik, die den VaR den hypothetfischen Gewinnen und Verlusten auf
taiglicher Basis gegenuberstellt. Der VaR stellt den maximalen Verlust dar, der mit einem Konfidenzintervall von 99 Prozent binnen
eines Tages nicht Uberschritten wird. Er wird dem jeweiligen hypothetischen Gewinn oder Verlust gegenibergestellt, der am darauf-
folgenden Tag aufgrund der dann tatséichlich eingetretenen Markibewegungen eintreten wiirde. Es zeigt sich, dass das Modell die
Markivolatilittitsregimes korrekt wiedergibt und sehr schnell auf gednderte Verhélinisse reagiert. Aufgrund der guten Prognosequalitét
des internen Modells wurde eine Faktorreduktion auf 3,2 per 1. November 2014 genehmigt.
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Die geopolitische Krise (Besetzung der Krim, Krieg in der Ukraine, politische Sankfionen gegen Russland) und die damit verbun-
denen Marktbewegungen begrinden das gestiegene Markirisiko, v. a. den Anstieg der strukiurellen FX-Risiken (ukrainische
Hryvna und russischer Rubel).

Value-at-Risk und hypothetische Marktwertveranderungen fir das Handelsbuch

in € Millionen

12

20

Jénner Februar Mérz April Mai Juni Juli August  September Oktober November Dezember
Gewinn und Verlust I VaR - hypothetischer Gewinn und Verlust

Waéhrungsrisiken und Kapital(quoten)-Hedge

Das Markirisiko des Konzerns wird vorrangig vom Wahrungsrisiko, das aus dem in Fremdwdahrung gehaltenen Eigenkapital der
auslandischen Konzerneinheiten resultiert, und den diesbeziglich vom Group Asset/Liability Committee gesteuerten Absiche-
rungsgeschaften gepragt. Im Folgenden sind die wesentlichen Wahrungspositionen per 31. Dezember 2014 und die entspre-
chenden Vergleichswerte des Vorjahres angefihrt. Die Betréige beinhalten sowohl Handelspositionen als auch die
Kapitalpositionen der in Fremdwdahrung bilanzierenden Tochterunternehmen.

in € Tausend 2014 2013
ALL 98.707 267.954
BAM 167.381 259.148
BGN 158.633 64.118
BYR 178.372 199.771
CNY 161.123 272.150
CZK 204.775 776215
HRK 542.274 700.082
HUF -37.341 369.969
PLN 949.633 1.702.785
RON 567.552 675.266
RSD 436.143 493711
RUB 760.310 2.546.995
UAH 32471 948.398
usb -15.306 -216.212

Das Wahrungsrisiko im engeren Sinn ist als die Gefahr von Verlusten aufgrund offener Devisenpositionen definiert. Wahrungs-
schwankungen wirken sich dabei aber sowohl auf die laufend erzielten Ertrage als auch auf die anfallenden Kosten aus. Sie
beeinflussen weiters das Eigenmittelerfordernis von Akfivpositionen in Fremdwéhrungen, selbst wenn diese in derselben Weéhrung
refinanziert wurden und somit keine offene Devisenposition besteht.

Der Konzern halt materielle Beteiligungen an Gesellschaften auferhalb des Euroraums, die ihr Eigenkapital in der jeweiligen
Lokalwahrung halten. Ebenso ist ein wesentlicher Teil der Risikoaktiva des Konzems nicht in Euro denominiert. Wechselkursveran-
derungen fihren daher sowohl zu Schwankungen des konsolidierten Kapitals des Konzerns als auch zu Verdnderungen des
Eigenmittelerfordernisses fir das Kreditrisiko.
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Um das Wahrungsrisiko abzusichern, kénnen zwei unterschiedliche Anséize verfolgt werden:

= Absoluter Kapitalerhalt: Diese Hedging-Strategie zielt auf eine Immunisierung des in Lokalwahrung gehaltenen Kapitals durch
eine enfsprechende Gegenposition auf konsolidierter Basis ab. Es bestehen jedoch nicht fur alle Wéhrungen Absicherungs-
méglichkeiten im erforderlichen Ausmaf, zudem sind derartige Absicherungen aufgrund hoher Zinsdifferenzen wirtschaftlich fur
manche Wéhrungen nicht sinnvoll.

= Konstante Kapitalquote: Ziel dieser Hedging-Strategie ist es, Kernkapital und risikogewichtete Aktiva fir jede Wehrung mit der
gewiinschten Kemkapitalquote in Einklang zu bringen (d. h. Kapitaliber- oder -unterdeckungen in jeder Wéhrung im Verhélinis
zu den risikogewichteten Aktiva zu schlieBen), sodass die Kernkapitalquote bei Wahrungsschwankungen konstant bleibt.

Der Konzern arbeitet im Wahrungsrisikomanagement mit dem Ansatz der konstanten Kapitalquote. Bei Verdnderungen der Wech-
selkurse kommt es daher zu absoluten Veréinderungen im konsolidierten Kapital, gleichzeitig éndert sich aber auch das Kapitaler-
fordemis fir Kreditrisiken aus Akfiva in Fremdwdahrungen entsprechend. Das Management dieses Risikos erfolgt in den monatlich
stattfindenden Sitzungen des Group Asset/Liability Commitiee anhand historischer Kursvolatilitaten, Wechselkursprognosen und
der Kernkapitalquotensensitivitét einzelner Wéhrungen.

Zinsrisiken im Handelsbuch

Die folgenden Tabellen zeigen die grébten Barweriveréinderungen des Handelsbuchs des Konzerns bei einer parallelen Zinser-
hshung um 1 Basispunkt in € Tausend fir die Stichtage 31. Dezember 2014 und 31. Dezember 2013. Es sind darin Wéhrungen
angefihrt, bei denen der Absolutwert der Zinssensitivitat insgesamt zumindest € 1 Tausend betréigt. Die relevanten Risikotreiber
haben sich im Berichtszeitraum nur unwesentlich veréndert:

2014 > 3 bis > 6 bis > 1 bis > 2 bis > 3 bis > 5 bis >7bis >10bis > 15bis Mehr
in € Tausend Gesamt  Bis 3 M 6 M 12M 2) 3J 5) 7) 10J 15) 20J) als20)
ALL -31 -1 -3 -1 -4 -5 -10 -7 0 0 0 0
BGN -4 0 0 -1 1 2 0 0 -1 0 0 0
CHF -8 3 -6 1 1 -2 3 -4 -1 -1 -1 -1
CNH -3 0 0 -2 1 0 0 0 0 0 0 0
CNY 1 1 0 0 0 0 0 0 o] 0 0 0
CZK 5 -2 -4 3 0 4 -6 13 1 -3 0 0
EUR -131 8 -51 12 65 52 60 21 -42 -2 -6 -15
GBP -1 -1 0 0 0 0 0 0 o] 0 0 0
HRK -11 0 0 -1 -8 -1 -1 0 0 0 0 0
PLN -6 0 -14 22 -6 -6 3 -4 0 0 0 0
RON 7 0 3 3 0 0 1 0 0 0 0 0
RUB 4 -3 3 -9 -2 -3 10 0 2 7 0 0
usb -25 7 7 -25 -7 42 28 85 -31 -25 -13 12
Sonstige -2 -1 2 0 0 1 -3 0 1 1 0 0
2013 > 3 bis > 6 bis > 1 bis > 2 bis > 3 bis > 5 bis >7bis >10bis > 15bis Mehr
in € Tausend Gesamt Bis3 M 6 M 12 M 2) 3J 5) 7] 10J 151) 20J als20)
ALL -40 -1 4 3 -4 4 Q -15 0 0 0 0
BGN -9 0 0 0 2 -2 5 o] 0 0 0 o]
CHF -15 -3 12 -25 4 1 -8 6 0 0 -1 -1
CNH 2 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0 0
EUR -222 -22 -2 24 -172 -73 -37 92 -28 8 -26 14
GBP 1 -1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
HRK -16 0 0 4 -7 -3 -2 0 0 0 0 0
HUF 3 0 6 14 0 0 4 0 0 1 0 0
JPY -3 -1 0 2 0 0 0 0 0 0 0 0
PIN 3 7 -2 9 (¢} 3 -3 -2 3 0 0 0
RON 3 0 0 2 0 0 1 -2 -4 0 0 0
RUB - 142 -6 -5 1 -46 -5 -42 -20 -16 -1 0 0
usb 13 -6 9 23 21 -33 5 11 40 -5 83 -3
Sonstige 2 -1 2 0 4 -9 12 1 4 -3 0 0
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Zinsrisiken im Bankbuch

Unterschiedliche Laufzeiten und Zinsanpassungskonditionen der angebotenen Produkte fihren gemeinsam mit der Refinanzierung
durch Kundeneinlagen sowie iber die Geld- und Kapitalmérkte im Konzern zu Zinséinderungsrisiken. Diese entstehen vorwiegend
durch den nicht vollstéindigen Ausgleich der Zinssensitivitat von erwarteten Zahlungen, deren Zinsanpassungsrhythmen und ande-
rer optionaler Ausstattungsmerkmale. Zinsrisiken im Bankbuch bestehen dabei in den Hauptwéhrungen Euro und US-Dollar sowie
in den lokalen Wa&hrungen der Konzerngesellschaften in Zentral- und Osteuropa.

Dieses Risiko wird grundsétzlich durch eine Kombination von bilanziellen und auBerbilanziellen Geschaften abgesichert, wobei
vorwiegend Zinsswaps und - in geringerem Ausmaf - Zinstermingeschafte und Zinsoptionen zum Einsatz kommen. Das Bilanz-
strukturmanagement ist eine Kemaufgabe sowohl des zentralen Bereichs Global Treasury als auch der lokalen Banken, die von
Akfiv-Passiv-Managementkomitees unterstiitzt werden. Sie stitzen sich dabei auf Szenarien und Analysen zur Simulation des Zins-
erfrags, um eine optimale Positionierung im Einklang mit der Zinsmeinung und im Rahmen des Risikoappetits zu gewdhrleisten.

Fur die Quantifizierung des Zinsanderungsrisikos im Bankbuch kommen neben der Value-atRisk-Berechnung auch klassische
Methoden der Kapital- und Zinsbindungsanalyse zur Anwendung. Seit dem Jahr 2002 besteht fir das Zinsanderungsrisiko im
Rahmen der Zinsrisikostatistik ein quartalsweises Berichtswesen an die Aufsichtsbehérde, das entsprechend den Erfordernissen der
BaselI-Richtlinien auch eine Barweriveréinderung in Prozent der Eigenmittel beinhaltet. Notwendige Schlisselannahmen for Fristig-
keiten werden dabei im Einklang mif regulatorischen Vorgaben und aufgrund interner Statistiken und Erfahrungswerte getroffen.

Die ermittelten Werfénderungen fir einen Zinsschock von 200 Basispunkten blieben im Konzern im Berichtsjahr 2014 stets unter
der meldepflichtigen Schwelle von 20 Prozent der anrechenbaren Eigenmittel.

Die Barweriveranderung des Bankbuchs des Konzerns bei einer parallelen Zinserhéhung um 1 Basispunkt wird in folgenden
Tabellen in € Tausend fir die Stichtage 31. Dezember 2014 und 31. Dezember 2013 dargestellt. Es sind darin Wahrungen
angefihrt, bei denen der Absolutwert der Zinssensitivitat mindestens € 1 Tausend bersteigt.

2014 > 3 bis > 6 bis > 1 bis > 2 bis > 3 bis > 5 bis >7bis >10bis > 15bis Mehr
in € Tausend Gesamt  Bis3 M 6M 12M 2) 3J 5] 7] 10J 151) 20J) als201J
ALL -38 1 -3 9 -10 -7 -10 -18 -2 0 0 0
BAM 15 3 -2 -3 8 3 2 1 2 0

BGN 31 0 0 -2 -1 9 31 -2 g 1 0 0
BYR -33 0 -1 -7 -10 -8 -4 -1 1 -1 0 0
CAD 7 0 7 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CHF -382 11 -2 0 -29 -11 -20 -25 -73 - 140 -77 -17
CNY 10 -6 0 16 0 0 0 0 0 0 0 0
CZK 11 -5 3 29 0 1 -17 0 3 -2 0
EUR -283 25 23 -7 -35 -52 -69 206 75 -175 Q5 133
GBP -1 -1 1 2 -1 0 -1 -1 0 0 0 0
HRK -41 0 -3 3 -21 1 -10 -8 2 -3 0 0
HUF -92 10 -3 -5 -10 -11 -25 -10 -31 -4 -2 -1
PLN -38 -7 5 -7 1 1 3 -7 -9 -11 -4 -1
RON -18 -3 -5 -14 -19 1 37 -13 -1 2 -1 0
RSD -24 -2 -3 -6 -11 -2 0 0 0 0 0 0
RUB -164 -9 -18 27 - 66 -61 38 -17 -37 -19 -2 0
SGD -4 -4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
UAH -39 0 -1 2 0 19 -3 4 -2 0 0
usD -100 56 50 13 15 -30 5 -5 -49 19 0 - 144
Sonstige 1 1 -1 1 0] 0] 0] 0 0 0 0]
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2013 > 3 bis > 6 bis > 1 bis > 2 bis > 3 bis > 5 bis >7bis >10bis > 15 bis Mehr
in € Tausend Gesamt Bis3 M 6M 12 M 2) 3J 5) 7) 10) 15) 20J) als20)
ALL -14 1 -1 -12 -1 -7 -1 -2 0 0 0
BAM 16 -2 0 8 2 2 0 2 2 0 0
BGN -13 -2 -1 5 1 -4 -7 -1 -1 -1 0 0
BYR -23 0 1 7 4 -5 -3 -2 -2 -1 0 0
CAD -4 4 -8 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CHF -131 -26 7 23 -10 59 -13 3 1 -40 -16 -1
CNY 10 -8 4 12 2 0 0 0 0 0 0 0
CzK 8 5 -9 26 -8 2 4 -3 -2 3 -3 -1
EUR 153 -1 -10 55 32 -184 509 -36 131 70 -58 93
HRK -84 -4 1 -4 5 29 1 13 -13 0 0 0
HUF -26 -4 -9 -3 11 -18 -14 -2 0 0
RON -72 -2 -3 -9 -30 6 -6 -20 -6 -1 1 0
RSD -20 -2 -2 -3 9 1 0 0 0 0 0
RUB - 163 -8 -3 -15 -15 -95 84 -49 -41 -18 3 0
SGD 6 -2 0 Q 1 0 0 0 0 0 0 0
UAH -56 -2 3 -2 -42 -8 14 -7 -8 -4 0 0
usb -7 32 45 116 1 -73 -68 -10 -52 3 1 -2
Sonstige -1 11 15 15 -49 1 Q -2 -1 0 0 0

Credit-Spread-Risiken

Das Markfrisikosteuerungssystem beriicksichtigt zeitabhangige Anleihe- und CDS-Spread-Kurven als Risikofakforen fur die Ermitt-
lung von Credit-Spread-Risiken. Diese Markirisikokategorie bildet somit das spezifische Zinsrisiko fir alle Kapitalmarktinstrumente
des Handels- und Bankbuchs ab. Im Value-atRisk-Bericht wird diese Risikokategorie fur die RBI AG ausgewiesen, die einen we-
sentlichen Teil der Wertpapierbesténde des Konzerns halt.

Liquiditatsrisiko

Eine wesentliche Rolle von Banken im internationalen Finanzmarkigefige ist die Fristentransformation. Diese resultiert aus dem
Wounsch der Anleger, kurzfristig auf ihre Veranlagungen zugreifen zu kénnen, und dem gegenléufigen Bedirfnis der Kreditnehmer
nach langfristiger Finanzierung. Die Erfillung dieser Aufgabe bringt laufend Uberschisse oder Defizite in der liquiditatsbilanz mit
sich, die von Banken unter normalen Marktbedingungen im Liquidittsaustausch mit anderen Finanzmarkiteilnehmern ausgeglichen
werden.

Die Liquiditatssteuerung und damit die Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsbereitschaft des Konzerns werden sowohl zentral
in Wien durch den Bereich Treasury als auch dezentral von den lokalen Banken wahrgenommen. In einem internen Uberwa-
chungssystem werden die Zahlungsstréme nach Wahrung periodisch konzernweit berechnet und analysiert. Basierend auf diesen
Informationen erstellt der Konzern Liquiditétsbilanzen und fihrt Auswertungen durch, die sowohl die Erfillung der gesetzlichen
Vorgaben beziglich ausreichender Lliquiditat als auch die Einhaltung definierter Liquiditétslimits umfassen. Weitere Analysen inklu-
dieren insbesondere markt- und institutsspezifische Krisensituationen in szenarienbasierten Cash-Flow-Prognosen, die durchwegs
Gegenstand der Sitzungen des Group Asset/Liability Committees sind. Der Konzern verfigt tber alle in der Kredifinstitute-
Risikomanagementverordnung geforderten Instrumente des Liquiditatsrisikomanagements, so etwa einen ausreichend dimensionier-
ten Liquiditatspuffer, Stresstests mit unterschiedlichen Szenarien sowie Liquiditatsnotfallpléne.

Kurzfristiges Liquiditétsrisiko

Die folgende Auswertung zeigt den Liquiditatsuberhang und das Verhélinis der erwarteten Mittelzuflisse und der zusatzlich reali-
sierbaren Liquiditat (Counterbalancing Capacity) zu den Mittelabflussen (Liquiditéts-Ratio) fur ausgewdahlte Laufzeiten auf kumulier-
ter Basis unter Einbeziehung aller Bilanzkonten und von auBerbilanziellen Geschéften. Basierend auf Expertenmeinungen und
stafistischen Analysen und unter Beriicksichtigung lénderspezifischer Unterschiede flieben dabei auch Annahmen fir die Prolonga-
tion von definierten Akfivposten, den sogenannten Bodensatz bei Kundeneinlagen und die Realisierung von zuséizlicher Liquiditat
(insbesondere mittels notenbankfahiger Aktiva und Sicherheiten im Wertpapierleihgeschaft] in die Berechnung ein.

in € Tausend 2014 2013

Laufzeit 1 Woche 1 Monat 1 Jahr 1 Woche 1 Monat 1 Jahr
liquiditatsuberhang 15.442.649 15.201.539 16.237.354 15.222.987 12.371.670 13.123.718
liquiditéts-Ratio 159% 135% 117% 155% 126% 113%
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Zur Begrenzung des liquiditétsrisikos sind je Konzemeinheit Limits im Einsatz, die kurzfristig einen positiven liquiditétsiberhang fur
die modellierte liquiditatsposition erfordern. Zur Sicherstellung der Liquiditat in den verschiedenen Wéhrungen halt der Konzemn
umfangreiche liquide Wertpapierbestande und bevorzugte Aktiva in der Kreditvergabe. Im Fall einer Liquiditatsverknappung im
Konzem kommen Notfallpléine zum Einsatz. Derartige Prioritétenlisten zur Beseitigung von Liquiditétsproblemen {auch mit Ricksicht
auf die AuBenwirkung] existieren in allen wesentlichen Konzemeinheiten.

Strukturelles Liquiditdtsrisiko

Strukturelle Liquiditatsrisiken werden v. a. durch eine Anderung in der Risikostrategie der Kreditgeber oder durch eine Bonitdtsver-
schlechterung eines sich refinanzierenden Instituts ausgelsst. Die Refinanzierungskosten und -méglichkeiten steigen und fallen mit
den geforderten Risikopramien, die sowohl markt- als auch institutsspezifisch schwanken.

Die langfristige Refinanzierungsméglichkeit ist somit von der generellen Wiederherstellung des Vertrauens in Banken und dem
verstarkten Bemihen um Spareinlagen abhangig. Die RBI AG refinanziert sich dabei einerseits durch Geld- und Kapitalmarkt-
transaktionen und andererseits aus dem Retail-Geschéft der Netzwerkbanken. Sie ist die zentrale liquiditétsausgleichsstelle fur die
verschiedenen lokalen Konzerngesellschaften in Zentral- und Osteuropa.

Im Refinanzierungsplan des Konzerns wird spezielles Augenmerk auf eine ausgewogene Finanzierungsstruktur gelegt, um das
strukturelle Liquiditétsrisiko zu kontrollieren. Im Konzern werden dabei Gelder nicht nur durch die RBI AG als Konzernspitze, son-
dern auch von vielen Tochterbanken aufgenommen, die durch ein gemeinsames Konzept koordiniert und opfimiert werden. Dar-
tber hinaus ermaglicht die RBI AG die mittel- und langfristige Mittelautnahme ihrer Téchter im Weg von syndizierten Krediten,
bilateralen Bankrefinanzierungen und Globaldarlehen supranationaler Institutionen. Diese Refinanzierungsquellen werden durch-
wegs auf Basis langjahriger Geschaftsbeziehungen genutzt.

Zur Steverung und aktiven Begrenzung des Liquiditétsrisikos bericksichtigen die Zielvorgaben fir die Loan/Deposit Ratios (Ver-
haltnis von Kundenforderungen zu Kundeneinlagen) in den einzelnen Netzwerkbanken sowohl das geplante zukiinftige Ge-
schaftsvolumen als auch die Maglichkeiten zur Starkung der Einlagenbasis in den jeweiligen Landern. Dies verringert einerseits
den externen Refinanzierungsbedarf fir den Konzern und andererseits die Notwendigkeit konzerninterner Liquiditétstransfers
sowie das damif verbundene Risiko.

Die Analyse der vereinbarten vertraglichen Zahlungsstréme fir die Finanzverbindlichkeiten ergibt folgende Laufzeiten:

2014 Vertragliche Bis 3 Mehrals 3 Monate  Mehrals 1 Jahr  Mehr als 5
in € Tausend Buchwert  Zahlungsstréme Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre Jahre
Nicht derivative Verbindlichkeiten 105.888.462 114.808.169 68.078.586 16.531.771 21.646.512 8.551.301
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 22.408.371 26.738.214  12.007.443 4.682.993 7.940.886  2.106.893
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 66.094.172 68.513.060 52.381.826 9.442.787 4.684.708 2.003.739
Verbriefte Verbindlichkeiten 10.593.069 11.299.763 1.745.195 1.924.792 6.752.853 876.925
Sonstige Passiva 2.607.742 2.628.567 1.745.926 217.273 360.021 305.346
Nachrangkapital 4.185.108 5.628.565 198.196 263.926 1.908.044  3.258.398
Derivative Verbindlichkeiten 6.464.673 15.680.138  4.557.294 2.502.372 4.486.244  4.134.227
Derivate im Handelsbuch 5.686.468 12.643.716 3.188.336 2.071.561 3.422.150  3.961.669
Derivate in Sicherungsbeziehungen 200.549 171.563 3.722 16.681 42.375 108.785
Sonstige Derivate 577.633 2.864.836 1.365.236 414107 1.021.719 63.773
Kreditderivate 23 23 0 23 o] o]
Eventualverpflichtungen 10.037.594 1.633.785 602.359 714.394 181.097 135.936
Weitergegebene Wechsel 0 0 0 0 0 0
Avalkredite 6.289.555 214.424 76.645 106.279 29.993 1.507
Sonstige Birgschaften 2.191.132 195.292 76.458 74.544 45.496 -1.206
Akkreditive 1.396.379 862.100 449.256 307.236 105.608 0
Sonstige Eventualverpflichtungen 160.528 643 0 643 o] o]
Kreditrisiken 10.033.024 10.290.154  3.726.583 1.452.302 4.618.930 492.338
Unwiderrufliche Kreditzusagen 10.019.684 10.284.342 3.723.139 1.449.934 4.618.930 492.338
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2013 Vertragliche Bis3  Mehrals 3 Monate  Mehrals 1 Jahr  Mehrals 5
in € Tausend Buchwert  Zahlungsstréme Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre Jahre
Nicht derivative Verbindlichkeiten 115.131.688 125.340.412 76.519.554 15.840.079 24.064.488 8.916.291
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 30.104.866 34.194.631 18.695.918 4.100.160 9.350.547  2.048.006
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 66.436.636 69.291.405 51.498.939 9.813.668 5765635 2.213.162
Verbriefte Verbindlichkeiten 11.532.646 12.948.883 3.284.053 1.305.860 7.128.116  1.230.854
Sonstige Passiva 2.929.951 3.581.250 2.583.644 440.091 489.784 67.732
Nachrangkapital 4.127.589 5.324.243 457.000 180.300 1.330.406  3.356.537
Derivative Verbindlichkeiten 4.411.212 13.873.781 7.008.251 2.533.086 3.358.743 973.703
Derivate im Handelsbuch 4.026.804 10.678.912 4.501.009 2.278.143 3.032.400 867.361
Derivate in Sicherungsbeziehungen 132.536 166.465 44.752 11.062 50.755 59.897
Sonstige Derivate 251.593 2.651.230 2.085.316 243.881 275.588 46.445
Kreditderivate 279 377174 377174 0 0 0
Eventualverpflichtungen 10.989.526 2.477.125 1.231.072 881.333 215.849 148.872
Weitergegebene Wechsel 0 0 0 0 0 0
Avalkredite 6.198.703 546418 118.417 289.872 70.766 67.363
Sonstige Biirgschaften 2.504.219 341.590 85.550 144.423 41.758 69.859
Akkreditive 2.188.542 1.583.943 1.027.105 441.863 103.325 11.650
Sonstige Eventualverpflichtungen 98.062 5174 0 5174 0 0
Kreditrisiken 10.278.862 10.321.586  4.370.871 1.224.735 4.469.379 256.601
Unwiderrufliche Kreditzusagen 10.278.862 10.321.586 4.370.871 1.224.735 4.469.379 256.601

Adaptierung der Vorjahreswerte aufgrund hsherer Detaillierung.

Operationelle Risiken

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko von Verlusten verstanden, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder aufgrund von externen Ereignissen einschlieBlich des Rechtsrisikos einfreten
kénnen. Innerhalb dieser Risikokategorie werden sowohl interne Risikofaktoren - z. B. unbefugte Handlungen, Diebstahl und
Betrug, Abwicklungs- und Prozessfehler, Geschaftsunterbrechungen oder Systemausfélle - als auch externe Risikofakioren ein-
schlieBlich von Sachschaden und Betrugsabsichten kontrolliert und gesteuert.

Die Analyse und Steuerung dieser Risiken erfolgt auf Grundlage der eigenen historischen Verlustdatensammlung und der Ergebnisse
der Risikobeurteilung. Ein weiterer Bestandteil der Steuerung ist ein Anreizsystem in der internen Kapitalallokation, mit dem hohe
Datenqualitat und aktives Risikomanagement honoriert werden. Generell ist das Risikomanagement fur operationelle Risiken im
Konzern durch ein sowohl zentrales wie auch dezentrales System umgesetzt: Die Grundlagen und Mindeststandards werden vom
zentralen operationellen Risikomanagement vorgegeben, die detaillierte Implementierung erfolgt risikospezifisch in lokalen Einheiten.

In Analogie zu den anderen Risikoarten gilt im Konzem auch fir das operationelle Risiko das Prinzip der Funkfionstrennung in
Risikomanagement und -controlling. Die Risikocontrolling-Einheiten fur operationelles Risiko in den einzelnen Konzerneinheiten
verantworten die Umsetzung und Verbesserung des operationellen Risikomanagements (z. B. Durchfhrung von Risikoassessments
oder Definition und Uberwachung von Frihwarnindikatoren] und das Reporting an das zentrale operationelle Risikocontrolling.
Die Geschafisbereichsverantwortlichen hingegen fihren Steuerungs- und ReduktionsmaBnahmen fir das operationelle Risiko
durch. Sie entscheiden Uber den Einsafz von Steuerungsinsirumenten, z. B. den Abschluss von Versicherungen, oder anderen
Risikoreduktionsverfahren.

Risikoidentifikation

Ein wesentlicher Schritt in der Steuerung von operationellen Risiken ist die Identifikation und Beurteilung von Risiken, die den Fort-
bestand des Konzerns gefdhrden wiirden [allerdings nur mit sehr geringer Wahrscheinlichkeit einfreten), und von anderen Berei-
chen, in denen Verluste haufiger auftreten (allerdings nur mit geringer Schadenshshe).

Die Beurteilung der operationellen Risiken erfolgt in der Gruppe in strukiurierter Form nach Kategorien wie Geschdftsprozessen
und Ereignistypen durch Risikoassessments, ebenso wird fur alle Neuprodukte ein Risikoassessment durchlaufen. Alle Konzernein-
heiten bewerten die Auswirkung von wahrscheinlichen Ereignissen mit geringer Verlusthshe (High Probability/Low Impact) und
unwahrscheinlichen Ereignissen mit groPem Verlustpotenzial (Low Probability/High Impact) bezogen auf einen einjchrigen bzw.
zehnjghrigen Zeithorizontn. Die Low Probability/High Impact-Ereignisse werden in einem konzernweiten Analysetool mit standar-
disierten Szenarien gemessen. Zusatzlich implementieren die Einheiten des Konzerns noch weitere Szenarien, die auf das Risi-
koprofil und die lokalen Gegebenheiten der jeweiligen Einheit zugeschnitten sind.
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Uberwachung

For die Uberwachung der operationellen Risiken werden Frihwarnindikatoren (Early Warning Indicators) verwendet, die eine
zeitnahe Erkennung und Minderung von Verlusten erméglichen. Auch diese sind auf die einzelnen Kreditinsfitute des Konzerns
zugeschnitten, wobei durch die Konzernzentrale zwecks internen Benchmarkings zusatzlich ein verpflichtender Basissatz an Indi-
katoren vorgegeben wird.

Die Erfassung von operationellen Schéden erfolgt strukturiert und konzernweit in der zentralen Datenbank ORCA (Operational
Risk Controlling Application) mit entsprechender Untergliederung nach Geschéfisfeld und Ereignistyp. Eine derartige Verlustdaten-
sammlung erlaubt die Implementierung von statistischen Verlustverteilungsmodellen und gilt als Voraussetzung fir den Einsatz des
Standardansatzes. Weiters dienen diese Verlustdaten als Basis fir Szenarien zur Risikoidentifikation, zum Austausch mit internatio-
nalen Verlustdatenbanken zur Weiterentwicklung der eingesetzten Messmethoden sowie zur Weiterverfolgung von Maf3nahmen
und der Kontrolleffektivitat. Der Konzermn ist seit 2010 Teilnehmer im ORX-Datenkonsortium, dessen Daten aktuell zu internen
Benchmarking-Zwecken und Analysen herangezogen werden. Die Ergebnisse der Analysen sowie Vorfélle aus operationellen
Risiken werden den Risk Management Komiteen regelmaBig umfassend berichtet.

Messung und Risikoreduktion

Fur die Kapitalunterlegung des operationellen Risikos gemaB Basel Ill verwendet der Konzermn derzeit den Standardansatz (TSA).
Dies gilt fur alle Konzemeinheiten der Kreditinstitutsgruppe. Um das operationelle Risiko zu reduzieren, werden durch die Ge-
schaftsbereichsleiter vorbeugende MaPnahmen zur Risikoreduktion und zum Risikotransfer gesetzt, deren Fortschritt und Wir-
kungsgrad vom Risikocontrolling tberwacht werden. Erstere entwickeln auch Krisenpléne und bestimmen Personen oder
Abteilungen, welche die notwendigen MaPnahmen einleiten, falls Schadensfalle tatséichlich eintreten. Weiters unterstitzen mehre-
re spezialisierte Organisationseinheiten die Geschdftsbereiche bei der Vermeidung von operationellen Risiken. Eine wesentliche
Rolle nimmt dabei das Fraud Management ein, das durch Uberwachung und praventive MaPnahmen potenziellen Betrugsscha-
den entgegenwirkt. Der Konzem fihrt auch laufend umfangreiche Mitarbeiterschulungen durch und verfigt iber verschiedenste
Notfallpléne und Backup-Systeme.
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Sonstige Angaben

(45) Auslandsaktiva/-passiva

Die Vermogenswerte mit Vertragspartnern auBerhalb Osterreichs stellen sich wie folgt dar:

in € Tausend 2014 2013
Aktiva 101.055.550 108.409.668
Passiva 81.333.711 82.410.215
(46) Treuhandgeschafte
In der Bilanz nicht ausgewiesene Treuhandgeschéfte waren am Bilanzstichtag mit folgenden Volumina abgeschlossen:
in € Tausend 2014 2013
Forderungen an Kreditinstitute 7.939 9.402
Forderungen an Kunden 273.375 290.229
Wertpapiere und Beteiligungen 7.091 9.285
Sonstiges Treuhandvermaégen 45.607 70.006
Trevhandvermégen 334.012 378.921
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 138.292 131.957
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 148.223 173.067
Sonstige Treuhandverbindlichkeiten 47.498 73.897
Trevhandverbindlichkeiten 334.012 378.921
Die Treuhandertréige und die Treuhandaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:
in € Tausend 2014 2013
Treuhandertréige 12.796 13.476
Treuhandaufwendungen 315 288
Die folgende Tabelle enthélt das vom Konzern verwaltete Fondsvermsgen:
in € Tausend 2014 2013
Publikumsfonds 7.063.551 6.156.910
Aktien- und gemischte Fonds 3.462.829 2.936.862
Anleihenfonds 1.447.983 1.606.380
Geldmarkifonds 5.480 0
Sonstige 2.147.259 1.613.669
Spezialfonds 793.329 1.096.256
Immobilienfonds 255.768 254.384
Gesamt 8.112.647 7.507.550

Raiffeisen Bank International | Geschdaftsbericht 2014



(47) Finanzierungsleasing

in € Tausend 2014 2013
Bruttoinvestitionswert 3.451.381 3.239.342
Mindestleasingzahlungen 3.403.782 3.215.703
Bis 3 Monate 476477 437.293
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 777299 747 930
Mehr als 1 Jahr
bis 5 Jahre 1.847.586 1.722.854
Mehr als 5 Jahre 302.419 307.626
Nicht garantierte Restwerte 47.599 23.638
Unrealisierter Finanzertrag 390.875 376.119
Bis 3 Monate 39.377 43.144
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 101.358 96.356
Mehr als 1 Jahr
bis 5 Jahre 209.050 192.199
Mehr als 5 Jahre 41.091 44.420
Nettoinvestitionswert 3.060.506 2.863.222

Die Wertberichtigungen auf uneinbringliche Mindestleasingzahlungen beliefen sich zum 31. Dezember 2014 auf €67.122

Tausend (2013: €61.592 Tausend).

Die im Rahmen des Finanzierungsleasings finanzierten Vermégenswerte verteilen sich wie folgt:

in € Tausend 2014 2013
Kraftfahrzeugleasing 1.785.280 1.733.857
Immobilienleasing 510.017 561.691
Mobilienleasing 765.209 567.674
Gesamt 3.060.506 2.863.222

(48) Operating Leasing

Operating Leasing aus der Sicht des Leasinggebers

Die zukiinftigen Leasingzahlungen im Rahmen unkiindbarer operativer Leasingvertréige stellen sich wie folgt dar:

in € Tausend 2014 2013
Bis 1 Jahr 40.458 40.897
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 91.127 80.818
Mehr als 5 Jahre 17.364 21.935
Gesamt 148.948 143.651

Operating Leasing aus der Sicht des Leasingnehmers

Die zukiinftigen Leasingzahlungen im Rahmen unkiindbarer operativer Leasingvertréige stellen sich wie folgt dar:

in € Tausend 2014 2013
Bis 1 Jahr 91.158 101.382
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 159.783 172.254
Mehr als 5 Jahre 38.329 14.307
Gesamt 289.270 287.943
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(49) Sonstige Angaben gemal’ BWG

Geografische Mérkte

2014 davon Ergebnis vor Steuern vom Mitarbeiter
Monetére Werte in € Tausend Betriebsertréige Zinsiiberschuss Stevern  Einkommen und Ertrag zum Stichtag
Zentraleuropa 1.519.314 1.021.540 -65.581 -92.244 14.526
Tschechische Republik 327.866 227.982 93.952 -19.758 2.720
Polen 459.893 307.367 109.192 -25.396 5.462
Slowakei 481.052 318.599 145.490 -38.095 3.816
Slowenien 18.801 13.574 -24.848 -198 230
Ungarn 231.748 153.766 -389.366 -8.797 2.298
Siidosteuropa 1.283.307 835.356 348.468 -52.435 15216
Albanien 110.782 79.580 39.275 -5791 1.326
Bosnien und Herzegowina 103.825 68.885 24.266 -3.679 1.434
Bulgarien 168.683 124.280 27.745 -2.720 2751
Kroatien 250.325 151.242 71.528 -10.721 2.127
Kosovo 46.506 39.021 18.409 -2.087 705
Ruménien 462.053 273.891 118.943 -22.062 5.292
Serbien 142.163 99.619 48.302 -5.376 1.581
Russland 1.081.515 834.581 435.975 -95.750 8.252
CEE Sonstige 451.637 385.818 -253.446 27.424 13.663
Belarus 176.982 112.277 90.434 -27.711 2.176
Kasachstan 1.502 1.844 892 138 9
Ukraine 273.153 271.698 -344.772 54.997 11.478
Asien 142.202 134.287 -194.593 -41.122 239
Konzernzentrale und andere 1.794.084 1.347.764 253.770 -208.902 2.834
Uberleitung -916.748 -770.417 -501.712 -22.932 0
Gesamt 5.355.310 3.788.930 22.882 -485.961 54.730
Volumen des Wertpapierhandelsbuchs
in € Tausend 2014 2013
Wertpapiere 6.362.032 4.317.244
Sonstige Finanzinstrumente 174795197 158.341.884
Gesamt 181.157.229 162.659.128
Zum Bérsehandel zugelassene Wertpapiere
2014 2013
in € Tausend bérsenotiert  nicht bérsenotiert bérsenotiert nicht bérsenotiert
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 11.323.726 501.731 10.980.155 601.402
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 379.794 138.402 451.539 99.252
Befeiligungen 3.405 161.772 1.287 92.341
11.706.925 801.906 11.432.981 792.995
Nachrangige Vermégenswerte
in € Tausend 2014 2013
Forderungen an Kreditinstitute 4.140 4.253
Forderungen an Kunden 270.052 218.719
Handelsaktiva 8.434 3.008
Wertpapiere und Beteiligungen 53.359 53.047
Gesamt 335.985 279.027
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(50) Kapitalmanagement und Eigenmittel
nach CRR/CRD IV bzw. BWG

Kapitalmanagement

Kapital war und ist integraler Bestandteil in den Steuerungsmechanismen des Konzerns. Fir einen infernational tatigen Konzern
wie die RBI sind dabei verschiedene Steuerungsebenen zu bericksichtigen. Regulatorisch ist der Konzern gem&f Art 11 (5] CRR
(Capital Requirement Regulation) mit FMA-Bescheid vom 24. Oktober 2014 eigens auf teilkonsolidierter Basis beaufsichtigt und
giltim Sinn des § 30 BWG (&sterreichisches Bankwesengesetz] als ibergeordnetes Kreditinstitut fur den Teilkonzem. Dariber
hinausgehend muss der Konzern auf Einzelinstitutsebene die gesetzlichen Eigenmittelvorschriften einhalten und ist auBerdem
Bestandrteil der RZB Kredifinstitutsgruppe.

Regulatorische Werte auf Einzelinstitutsebene sowie teilkonsolidierter Basis werden geméf den entsprechenden EU-Richtlinien
durch das BWG sowie durch die anwendbare Verordnung des européischen Parlaments (CRR) vorgegeben. Daneben bestehen
- oft inhalilich abweichende - Vorschriften in den einzelnen Landern des Tatigkeitsgebiets des Konzerns. Derartige Regelungen
sind von den lokalen Einheiten der Gruppe einzuhalten.

In der internen Steuerung verwendet der Konzern Zielwerte, die alle Risikoarten umfassen. Die Steuerung auf Gruppenebene
erfolgt auf Konzernebene durch Planning & Finance. Die Einhaltung der Kapitalvorgaben der einzelnen Konzerneinheiten obliegt
primér den Einheiten selbst und erfolgt in Abstimmung mit den fir das Beteiligungsmanagement der jeweiligen Einheit zustéindigen
Zentralstellen.

Das Hauptaugenmerk bei der Steuerung liegt auf den regulatorischen (Mindest-|Kapitalquoten sowie dem ékonomischen Kapital
im Rahmen des ICAAP (Infernal Capital Adequacy Assessment Process; quantitatives Verfahren zur Beurteilung der Angemessen-
heit der internen Kapitalausstattung, wie in Séule 2 von Basel Il gefordert). Dariiber hinaus spielt die optimale Zusammensetzung
verschiedener Eigenmittelinstrumente (z. B. zuséizliches Kernkapital und Ergénzungskapital) eine wichtige Rolle und wird laufend

analysiert und optimiert.

Daneben wird im Rahmen der regulatorischen Grenzen die Risikotragféhigkeit ermittelt. Sie entspricht dem maximalen Schaden,
der die Bank oder die Bankengruppe innerhalb der néchsten 12 Monate treffen kann, ohne dass die regulatorischen Mindestka-
pitalquoten unterschritten werden.

Die Ermittlung der Zielquoten im Verhalinis zu den gesetzlichen Mindestanforderungen erfordert zuséitzliche interne Kontrollrech-
nungen. Im Bereich Risk Controlling wird dazu der Value-at-Risk mit der oben definierten Risikotragfthigkeit in Bezug gesetzt.
Weiters erfolgt ein Abgleich des 6konomischen Kapitals mit dem internen Kapital. Das 6konomische Kapital ist integraler Bestand-
teil der Planung und Steuerung des Konzerns. Nahere Angaben zu dieser Berechnung finden sich im Risikobericht.

Aktuelle regulatorische Entwicklungen und durchgefiihre KapitalmaBnahmen

Die Umsefzung von Basel lll innerhalb der EU erfolgte im Weg einer Verordnung (CRR) sowie einer Richtlinie (CRD IV). Beide
Regelwerke wurden am 27. Juni 2013 im EU Official Journal versffentlicht und erlangten dadurch Wirksamkeit.

Per 1. Janner 2014 stellt die CRR fir alle EU-Mitgliedstaaten direkt anwendbares Recht dar. Die CRD IV trat am 17. Juli in Kraft
und musste bis 31. Dezember 2013 in lokales Recht umgesetzt werden. Das neue Regelwerk - bestehend aus CRR und CRD IV
- ist somit seif Anfang 2014 unter Berucksichtigung von verschiedenen Ubergangsperioden anzuwenden.

Dariber hinaus hat die Europgische Zentralbank (EZB) im November 2014 die Aufsicht iber Grofbanken in der Eurozone iber-
nommen, deren Bilanzsumme mehr als € 30 Milliarden oder 20 Prozent der Wirtschaftsleistung eines Landes ausmacht. Darunter
fallen sowohl die RBI als auch die RZB.

Nach Auslaufen der verschiedenen Ubergangsperioden sehen die CRR bzw. CRD IV mit einem Minimum an hartem Kernkapital
(Common Equity Tier 1) von 4,5 Prozent, an Kernkapital (Tier 1) von 6 Prozent und an Gesamtkapital von 8 Prozent striktere
Vorgaben fir das regulatorische Kapital vor. Dariber hinaus sind alle Banken verpflichtet, zuséizlich zu den neven Mindestanfor-
derungen einen aus hartem Kernkapital (Common Equity Tier 1) bestehenden Kapitalerhaltungspuffer (Capital Conservation
Buffer] von 2,5 Prozent vorzuhalten. Dies fihrt zu einem Gesamterfordernis von 7 Prozent hartem Kernkapital (Common Equity
Tier 1), 8,5 Prozent Kernkapital (Tier 1) und 10,5 Prozent Gesamtkapital (jeweils inklusive Kapitalerhaltungspuffer). Eine Verlet-
zung des Kapitalerhaltungspuffers fihrt zu Einschréinkungen von z. B. Dividendenausschiittungen und Kuponzahlungen fir be-
stimmte Kapitalinstrumente.

Zusatzlich kénnen die Mitgliedstaaten die Einhaltung eines zuséizlichen Puffers verlangen (Countercyclical Buffer), um zu starkes
Kreditwachstum einzudémmen. Weiters kénnen durch die Aufsicht systemische Risikopuffer (1 bis 5 Prozent) sowie zusatzliche
Kapitalaufschlage fir systemrelevante Banken (O bis 3,5 Prozent) bestimmt werden. Sofern sowohl systemische Risikopuffer als auch
Aufschlage fir systemrelevante Banken fur ein Insfitut festgelegt werden, findet nur der hohere der beiden Werte Anwendung.
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Wie eingangs erwahnt, ist der Konzem auf teilkonsolidierter Basis eigens beaufsichtigt. Damit einhergehend wurde dem Konzern
eine Mindest-Eigenmittelquote, bemessen am Gesamtrisikobetrag gemaB Art 92 (3) CRR, von 13,76 Prozent vorgeschrieben, die
ab dem Stichtag 30. November 2014 einzuhalten ist. Diese vorgeschriebene Eigenmittelquote wird seit diesem Stichtag inklusive
eines ausreichenden Puffers auf teilkonsolidierter Basis (Konzemebene) eingehalten.

Im Februar 2014 fihrte die RBI AG eine Kapitalerhdhung im AusmaP von € 2,78 Milliarden durch, die eine Rickzahlung des
gesamtfen Partizipationskapitals im Ausmaf von € 2,5 Milliarden erméglichte. Dies war ein wesentlicher Schritt zur Stérkung und
Optimierung der Kapitalstruktur. Das Partizipationskapital war unter CRR/CRD IV nicht weiter als anrechenbares hartes Kernkapital
zu qudlifizieren und hétte mit Beginn 2018 seine Anrechenbarkeit génzlich verloren.

Weitere zu erwartende regulatorische Verénderungen bzw. Entwicklungen werden von Planning & Finance sowie Risk Controlling
laufend in Szenarioberechnungen dargestellt und analysiert. Magliche Effekte werden umgehend in der Planung und Steuerung
bericksichtigt, sofern notwendig.

Eigenmittelrechnung

Die Ermittlung der anrechenbaren Eigenmittel erfolgt gema den anwendbaren Regularien auf Basis internationaler Rechnungsle-
gungsstandards. Weitere Details sind im regulatorischen Offenlegungsbericht gemaB Artikel 431 ff CRR ersichtlich.

Die Eigenmittel setzten sich wie folgt zusammen:

in € Tausend 2014
Eingezahltes Kapital 5.882.953
Erwirtschaftetes Kapital 1.625.175
Kapital der nicht beherrschenden Anteile 393.548
Hartes Kernkapital vor Abzugsposten 7.901.676
Immaterielle Vermogenswerte/Firmenwerte -411.312
Risikovorsorge-Fehlbetrage fir IRB-Positionen -8.597
Abzugsposten Verbriefungen -5.121
Abzugsposten Latente Steuern 0
Abzugsposten Versicherungen und Beteiligungen 0
Hartes Kernkapital nach Abzugsposten 7.476.646
Zusaizliches Kernkapital 353.002
Abzugsposten Verbriefungen 0
Immaterielle Vermégenswerte/Firmenwerte -343.255
Risikovorsorge-Fehlbetrage fir IRB-Positionen -17.194
Abzugsposten Versicherungen und Beteiligungen 0
Kapital der nicht beherrschenden Anteile 7447
Kernkapital 7.476.646
Berticksichtigungsfahiger Risikovorsorgetberschuss fur IRB-Positionen 182.128
Stille Reserve 201.027
Langfristiges nachrangiges Kapital 3.132.008
Abzugsposten Verbriefungen 0
Abzugsposten Versicherungen und Beteiligungen 0
Kapital der nicht beherrschenden Anteile 11.562
Ergénzende Eigenmittel nach Abzugsposten 3.526.725
Gesamte Eigenmittel 11.003.370
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 5.497.690
Common Equity Tier 1 Ratio {transitional) 10,9%
Tier 1 Ratio (transitional) 10,9%
Eigenmittelquote (transitional) 16,0%

Nach Auslaufen der Ubergangsregelungen ergébe sich eine Common Equity Tier 1 Ratio (fully loaded) von 10,0 Prozent und
eine Eigenmittelquote (fully loaded) von 15,2 Prozent.
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Das gesamte Eigenmittelerfordernis setzte sich wie folgt zusammen:

in € Tausend 2014
Risikogewichtete Aktiva (RWA gesamt) 68.721.124
Eigenmittelerfordernis fiir das Kreditrisiko 4.563.822

Auf infernen Ratings basierender Ansatz 2.657.626

Standardansatz 1.865.740

CVA Risiko 40.456
Eigenmittelerfordemis fiir das Positionsrisiko in Schuldtiteln, Substanzwerten, Waren und Fremdwéhrungen 253.783
Eigenmittelerfordemnis fir das operationelle Risiko 680.085
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 5.497.690

Die Bemessungsgrundlage fir das Kreditrisiko stellte sich nach AssetKlassen wie folgt dar:

in € Tausend 2014
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach Standardansatz 23.321.745
Zentralstaaten und Zentralbanken 1.537.985

Regionale Gebietskarperschaften 35.037

Verwaltungseinrichtungen und Unternehmen ohne Erwerbscharakter 8.980

Multilaterale Entwicklungsbanken 0
Kreditinstitute 325.306
Firmenkunden 9.924.997
Retail-Kunden 7.998.478
Beteiligungspositionen 455418
Gedeckte Schuldverschreibungen 9.091
Investmentfonds-Anteile 0
Verbriefungspositionen 0
Sonstige Posten 3.026.453
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach auf internen Ratings basierendem Ansatz 33.220.327
Zentralstaaten und Zentralbanken 266.180
Kreditinstitute 2.496.382
Firmenkunden 25.411.672
Retail-Kunden 4.686.208
Beteiligungspositionen 105.410
Verbriefungspositionen 254.477
CVA Risiko 505.702
Gesamt 57.047.774
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Die Eigenmittel (ermittelt gemah BWG 1993/Novelle 2006 - Basel ll] setzten sich zum Jahresende 2013 wie folgt zusammen:

in € Tausend 2013
Eingezahltes Kapital 5.668.558
Erwirtschaftetes Kapital 3.134.557
Kapital der nicht beherrschenden Anteile 428.211
Hybrides Kapital 441.252
Immaterielle Vermégenswerte -705.048
Kernkapital (Tier- 1-Kapital) 8.967.530
Abzugsposten vom Kernkapital -12.759
Anrechenbares Kernkapital (nach Abzugsposten) 8.954.771
Ergainzungskapital gemdsB § 23 -1 Z 5 BWG 0
Beriicksichtigungsféhiger Risikovorsorgetiberschuss fir IRB-Positionen 221.143
Stille Reserven 8.230
Langfristiges nachrangiges Kapital 3.157.248
Ergénzende Eigenmittel (Tier- 2-Kapital) 3.386.621
Abzugsposten Beteiligungen, Verbriefungen -12.759
Anrechenbare ergénzende Eigenmittel (nach Abzugsposten) 3.373.862
Abzugsposten Versicherungen 0
Zur Umwidmung in Tier- 3-Kapital zur Verfigung stehendes Tier- 2-Kapital (Tier- 3-Kapital) 357.016
Gesamte Eigenmittel 12.685.649
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 6.391.722
Eigenmitteluberschuss 6.293.927
Uberdeckungsquote 98,5%
Core Tier 1 Ratio, gesamt 10,7%
Kernkapitalquote (Tier 1), Kreditrisiko 13,7%
Kernkapitalquote (Tier 1), gesamt 11,2%
Eigenmittelquote 15,9%
Das gesamte Eigenmittelerfordernis setzte sich wie folgt zusammen:

in € Tausend 2013
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage geméf3 § 22 BWG 65.334.163
davon 8 Prozent Mindesteigenmittelerfordernis fir das Kreditrisiko gemaB §§ 22a bis 22h BWG 5.226.733

Standardansatz 2.278.162

Auf internen Ratings basierender Ansatz 2.948.571

Abwicklungsrisiko 7
Eigenmittelerfordernis fur das Positionsrisiko in Schuldtiteln, Substanzwerten und Waren 297.108
Eigenmittelerfordernis fir das Positionsrisiko in Fremdwahrungen 59.908
Eigenmittelerfordernis fiir das operationelle Risiko 807.966
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 6.391.722
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Die Bemessungsgrundlage fir das Kreditrisiko stellte sich nach AssetKlassen wie folgt dar:

in € Tausend 2013
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach Standardansatz 28.477.025
Zentralstaaten und Zentralbanken 1.846.988

Regionale Gebietskérperschaften 86.775

Verwaltungseinrichtungen und Unternehmen ohne Erwerbscharakter 6.500

Multilaterale Entwicklungsbanken 0
Kreditinstitute 370.513
Firmenkunden 12.827.375
Refail-Kunden 9.925.963
Gedeckte Schuldverschreibungen 1.038
Investmentfonds-Anteile 113.138
Verbriefungspositionen 0
Sonstige Posten 3.298.738
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach auf internen Ratings basierendem Ansatz 36.857.138
Zentralstaaten und Zentralbanken 316.700
Kreditinstitute 3.098.900
Firmenkunden 28.911.400
Refail-Kunden 4.293.663
Beteiligungspositionen 143.563
Verbriefungspositionen 92913
Gesamt 65.334.163

Die folgende Tabelle gibt eine Ubersicht tber die im Rahmen der Berechnung des Eigenmittelerfordernisses verwendeten Kalkula-

tionsmethoden in den Tochterunternehmen:

Kreditrisiko Marktrisiko Operationelles
Einheit Non-Retail Retail Risiko
Raiffeisen Bank International AG, Wien (Osterreich) IRB! n.a. Internes Modell2 STAS
RBI Finance (USA) LLC, New York (USA) IRB STAS STA STA
Raiffeisenbank a.s., Prag (Tschechische Republik) IRB IRB STA STA
Raiffeisen Bank Zrt., Budapest (Ungarn) IRB IRB STA STA
Tatra banka a.s., Bratislava (Slowakei) IRB IRB STA STA
Raiffeisen Bank S.A., Bukarest (Rumanien) IRB IRB STA STA
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb (Kroatien) IRB4 STA STA STA
Raiffeisenbank Russland d.d., Moskau (Russland) IRB* STA STA STA
Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD, Sofia (BG) IRB IRB STA STA
Alle anderen Einheiten STA STA STA STA
1 IRB = Internal-Rating-Based-Ansatz.
2 Nur fur Risiko der offenen Devisenposition und allgemeines Zinsrisiko des Handelsbuchs.
3 STA = Standard-Ansatz.
4 Nur auf konsolidierter Ebene.

(571) Durchschnittliche Mitarbeiterzahl

in Vollzeitédquivalenten 2014 2013
Angestellte 55.623 58.210
Arbeiter 773 857
Gesamt 56.396 59.067
in Vollzeitéquivalenten 2014 2013
Inland 2.669 2.664
Ausland 53.727 56.403
Gesamt 56.396 59.067
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(52) Angaben zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Unternehmen kénnen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen Geschéafte abschlieBen, die sich auf ihre Vermsgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage auswirken kénnen. Die Angaben zu nahe stehenden Unternehmen beziehen sich auf den obersten Konso-
lidierungskreis, den der Konzem der Raiffeisen-Llandesbanken-Holding GmbH bildet.

Unfer Mutterunternehmen sind die Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Wien, und die Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft, Wien, zu verstehen. Angaben zu den Beziehungen der RBI mit Personen in Schlisselpositionen finden sich im

Punkt (53) Beziehungen zu Organen.

2014 Mutter- Verbundene At-equity bewertete Sonstige
in € Tausend unternehmen Unternehmen Unternehmen Beteiligungen
Forderungen an Kreditinstitute 1.770.385 127.677 182.964 107.045
Forderungen an Kunden 20.980 1.456.618 3.790 162.985
Handelsaktiva 0 48.387 1.604 0
Wertpapiere und Beteiligungen 0 343.680 0 89.191
Anteile an at-equity bewerfeten Unternehmen 0 0 0 0
Sonstige Aktiva (inkl. Derivate) 51.245 112.878 14 110
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 957.993 280.732 3.673.391 336.193
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 198 342.199 623.845 188.753
Verbriefte Verbindlichkeiten o] 10.593 0 0
Riickstellungen o] 23 0 0
Handelspassiva 0 87.803 12.801 42
Sonstige Passiva (inkl. Derivate) 5 27.752 2 549
Nachrangkapital 0 0 0 0
Gegebene Garantien 0 253919 1.147 8.936
Erhaltene Garantien 792.587 341.731 178.273 37.258
2013 Mutter- Verbundene  At-equity bewertete Sonstige
in € Tausend unternehmen Unternehmen Unternehmen Beteiligungen
Forderungen an Kreditinstitute 6.031.955 88.846 217.580 120.209
Forderungen an Kunden 0 1.524.967 41.220 295.139
Handelsaktiva o] 47.195 1.345 2.147
Wertpapiere und Befeiligungen 0 405.018 2.371 66.252
Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen o] 0 5035 0
Sonstige Aktiva (inkl. Derivate) 51.352 17.955 o7 153
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 9.224.338 239.764 3.968.666 203.907
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 522 260.535 779.389 511.412
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 10.272 0 0
Ruckstellungen 0 1 0 -5
Handelspassiva o] 78.151 o] 288
Sonstige Passiva (inkl. Derivate) 158 23.145 367 77
Nachrangkapital 51.840 0 o] 0
Gegebene Garantien 0] 116.572 1.170 5172
Erhaltene Garantien 925.008 390.302 200.903 40.379
2014 Mutter- Verbundene  At-equity bewertete Sonstige
in € Tausend unternehmen Unternehmen Unternehmen Beteiligungen
Zinsertrage 240 72.839 4.929 2.155
Zinsaufwendungen 166 -42.693 -25.253 -1.261
Dividendenertrage 0 17.077 0 3.179
Provisionsertrage Q2 21.641 1.467 82
Provisionsaufwendungen =11 -547 -296 -595
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2013 Mutter- Verbundene At-equity bewertete Sonstige
in € Tausend unternehmen Unternehmen Unternehmen Beteiligungen
Zinsertrége 197 65.186 5.148 3.169
Zinsaufwendungen 139 -93.786 -30.197 -2.102
Dividendenertréige o] 8.860 122 3.994
Provisionsertrége 24 12.951 880 168
Provisionsaufwendungen o] -310 -213 -430

(53) Beziehungen zu Organen

Konzernbeziehungen des Key Managements

Unter Key Management sind die Vorstands- und Aufsichisratsmitglieder der Muttergesellschaft RBI AG und des Mehrheitsaktiondars
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft zu verstehen. Die Beziehungen des Key Managements zur RBI stellen sich

wie folgt dar (jeweilige Marktwerte):

in € Tausend 2014 2013
Sichteinlagen 1.000 1
Schuldverschreibungen 1.203 1.354
Aktien 1.193 2171
Termineinlagen 41 27
Kredite 0 2
Leasingverbindlichkeiten 591 578

In der folgenden Tabelle sind die Beziehungen der nahe stehenden Personen des Key Managements zur RBI dargestellt:

in € Tausend 2014 2013
Aktien 2 5
Schuldverschreibungen 21 81
Termineinlagen 122 46
Leasingverbindlichkeiten 33 33

Es bestehen keine Entschadigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und ihren Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern

oder Arbeitnehmern fir den Fall eines 6ffentlichen Ubernahmeangebots.

Beziige des Vorstands

Nachfolgend werden die Gesamtbeziige des Vorstands geméf IAS 24.

17 dargestellt. Der Aufwand nach IAS 24 wurde perio-

dengerecht und gemé&P den Vorschriften der zugrunde liegenden Standards (IAS 19 und IFRS 2] erfasst:

in € Tausend 2014 2013
Kurzfristig fallige Leistungen 7.221 7.878
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhélinisses 2.007 506
Andere langfristig fallige Leistungen -594 2.064
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 0 0
Anteilsbasierte Vergitung 196 618
Gesamt 8.830 11.066

Die in der Tabelle unter kurzfristig féllige Leistungen dargestellten Werte enthalten Gehélter, Sachbeziige und sonstige Leistungen,
Entgelte fur Organfunktionen bei verbundenen Unternehmen sowie jene Anteile der Bonusriickstellung, die kurzfristig féllig werden.
Zudem sind Vercinderungen, die sich aus einem allfélligen Unterschied zwischen der Bonusriickstellung und dem spéter tatsachlich

zuerkannten Bonus ergeben, enthalten.

Unter Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhélinisses sind Zahlungen an Pensionskassen, Rickdeckungsversicherungen und
die Mitarbeitervorsorgekasse sowie Nettodotierungen fir Pensions- und Abfertigungsriickstellungen ausgewiesen.
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Unter andere langfristig féllige Leistungen werden Anteile der Bonusriickstellung ausgewiesen, die verschobene Bonusanteile in
bar sowie zuriickbehaltene, in Instrumenten zahlbare Teile betreffen. Bei letzteren werden auch die Bewertungsanderungen
infolge von Kursschwankungen beriicksichtigt.

Die Bonusbemessung ist an die Erreichung der Unternehmensziele bei Gewinn nach Steuern, Return on Risk Adjusted Capital
[RORAC] und Cosl/Income Ratio sowie die Erreichung jghrlich vereinbarter persénlicher Ziele geknupft. Die Auszahlung erfolgt
nach den geltenden Bestimmungen des BWG, umgesetzt in den internen Regelungen (siehe Mitarbeitervergitungspléne im
Kapitel Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden).

Unter anteilsbasierter Vergitung werden die Anpassungen fir die bis 2013 begebenen Tranchen des SIP (siehe Akfienbasierte Vergi-
tung in Punkt (34] Eigenkapital) erfasst.

An ehemalige Mitglieder des Vorstands und ihre Hinterbliebenen wurden im Geschéftsiahr € 103 Tausend ausbezahlt (2013: €0
Tausend).

Beziige des Aufsichtsrats

in € Tausend 2014 2013

Beziige Aufsichsrat 550 550

Die Hauptversammlung hat am 4. Juni 2014 eine jghrliche Vergitung fur die Aufsichtsratsmitglieder in Hohe von € 550 Tausend
beschlossen und die Verteilung dem Aufsichtsrat Sbertragen. Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung am 4. Juni 2014 folgende
Verteilung festgelegt: Vorsitzender € 70 Tausend, Stellvertreter des Vorsitzenden € 60 Tausend, Mitglieder des Aufsichtsrats

€ 50 Tausend. Sitzungsgelder werden nicht gezahlt.

Fir den Aufsichtsrat wurden daher im Geschéftsjohr Vergiitungen in Hshe von € 550 Tausend (2013: € 550 Tausend) ausbezahlt.

Im Geschaftsjohr 2014 wurden keine zustimmungsplflichtigen Vertréige im Sinn von § 95 (5) Z 12 AkIG mit Aufsichtsratsmitglie-
dern abgeschlossen.
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(54) Organe

Vorstand

Der Vorstand der RBI AG setzt sich wie folgt zusammen:

Vorstandsmitglieder

Erstbestellung

Ende der Funktionsperiode

Dr. Karl Sevelda, Vorsitzender

22. September 2010

30. Juni 2017

Dr. Johann Strobl, Stellvertretender Vorsitzender

22. September 2010

30. Juni 2017

Aris Bogdaneris, M.A.

1. Oktober 2004

31. Dezember 2015

Dkfm. Klemens Breuer

16. April 2012

31. Dezember 2015

Mag. Martin Grill

3. Janner 2005

30. Juni 2017

Mag. Peter Lennkh

1. Oktober 2004

31. Dezember 2015

1 Mit Wirksamkeit zum 10. Oktober 2010.

Aufsichtsrat

Aufsichtsratsmitglieder

Erstbestellung

Ende der Funktionsperiode

Dr. Walter Rothensteiner, Vorsitzender 11. Mai 2001 Ordentliche Hauptversammlung 2016
Mag. Erwin Hameseder, Erster stellvertretender Vorsitzender 8. Juli 2010 Ordentliche Hauptversammlung 2015
Dr. Heinrich Schaller, Zweiter stellvertretender Vorsitzender 20. Juni 2012 Ordentliche Hauptversammlung 2017
Mag. Markus Mair, Dritter stellvertretender Vorsitzender 8. Juli 2010 4. Juni 2014

MMag. Martin Schaller, Dritter stellvertretender Vorsitzender 4. Juni 2014 Ordentliche Hauptversammlung 2019
Mag. Klaus Buchleitner 26. Juni 2013 Ordentliche Hauptversammlung 2015
Stewart D. Gager 24. Janner 2005 Ordentliche Hauptversammlung 2014
Mag. Bettina Selden 4. Juni 2014 Ordentliche Hauptversammlung 2019
Dr. Kurt Geiger” 9. Juni 2009 Ordentliche Hauptversammlung 2019
Mag. Dr. Ginther Reibersdorfer 20. Juni 2012 Ordentliche Hauptversammlung 2017
Dr. Johannes Schuster 8. Juli 2010 Ordentliche Hauptversammlung 2015
Mag. Christian Teufl 8. Juli 2010 31. Dezember 2014

Martin Prater’

10. Oktober 2010

Bis auf Weiteres

Mag. Rudolf Kortenhof®

10. Oktober 2010

Bis auf Weiteres

Mag. Peter Anzeletti-Reikl®

10. Oktober 2010

Bis auf Weiteres

Dr. Susanne Unger®

18. Janner 2012

Bis auf Weiteres

Mag. Helge Rechberger®

10. Oktober 2010

Bis auf Weiteres

1 Mit Wirksamkeit zum 10. Okiober 2010.

2 Dr. Geiger wurde am 4. Juni 2014 in der ordentlichen Hauptversammlung 2014 als Aufsichisratsmitglied wieder gewahlt

3 Vom Betriebsrat entsendet.

Ausschiisse des Aufsichtsrats

Die Ausschisse des Aufsichtsrats der RBI AG setzen sich wie folgt zusammen:

Aufsichtsratsmitglieder

Arbeitsausschuss

Prisfungs-
ausschuss

Personal-
ausschuss

Vergitungs-
ausschuss

Risikoausschuss

Nominierungs-
ausschuss

Dr. Walter Rothensteiner

Vorsitzender

Vorsitzender

Vorsitzender

Vorsitzender

Vorsitzender

Vorsitzender

Mag. Erwin Hameseder

Erster
Stellvertreter

Erster
Stellvertreter

Erster
Stellvertreter

Erster
Stellvertreter

Erster
Stellvertreter

Erster
Stellvertreter

Dr. Heinrich Schaller

Zweiter
Stellvertreter

Zweiter
Stellvertreter

Zweiter
Stellvertreter

Zweiter
Stellvertreter

Zweiter
Stellvertreter

Zweiter
Stellvertreter

Mag. Markus Mair Dritter Dritter Dritter Dritter - -

(bis 4. Juni 2014) Stellvertreter Stellvertreter Stellvertreter Stellvertreter

MMag. Martin Schaller Dritter Dritter Dritter Dritter Dritter Dritter

(seit 17. September 2014) Stellvertreter Stellvertreter Stellvertreter Stellvertreter Stellvertreter Stellvertreter
Dr. Johannes Schuster Mitglied Mitglied Mitglied Mitglied Mitglied Mitglied
Martin Prater Mitglied Mitglied - Mitglied Mitglied Mitglied
Mag. Rudolf Kortenhof Mitglied Mitglied - Mitglied Mitglied Mitglied
Mag. Peter Anzeletti-Reikl Mitglied Mitglied - Mitglied Mitglied Mitglied
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Projektausschuss:

Der Aufsichtsrat etablierte in seiner Sitzung vom 21 Jénner 2014 fir die weitere Beschlussfassung in Angelegenheiten, welche die
Kapitalerhdhung der RBI AG betrafen, einen temporéren Projektausschuss. Seine Mitglieder waren Walter Rothensteiner, Erwin
Hameseder, Heinrich Schaller, Johannes Schuster, Martin Prater und Rudolf Kortenhof. Der Projektausschuss war insbesondere
ermdchtigt, iber die Zustimmung zur Festlegung des endgiiliigen AusmaBes der Kapitalerhshung, des Bezugsverhélinisses und
des Bezugs- und Angebotspreises zu beschlieBen, sowie damit im Zusammenhang stehende Anpassungen der Satzung vorzu-
nehmen. Nach Herbeifthrung der entsprechenden Beschlisse war seine Tatigkeit am 10. Februar 2014 beendet.

Staatskommissdre

= Ministerialrat Mag. Alfred Lejsek, Staatskommissér (seit 1. Janner 2011)
= Ministerialrat Dr. Anton Matzinger, Staatskommissér-Stellvertreter (seit 1. April 2011)

(55) Ereignisse nach dem Abschlussstichtag
Strategische MafBnahmen zur Stérkung der Kapitalquoten

Die RBI beschloss im Februar 2015 eine Reihe von MaBnahmen, um den Kapital-Puffer zu erhdhen. Diese sollen zu einer Verbes-
serung der CET1 Ratio (fully loaded) auf 12 Prozent bis Ende 2017 fuhren. Ende 2014 lag dieser Wert bei 10 Prozent. Die
geplanten Schritte werden insbesondere jene Geschéftsfelder innerhalb der RBI betreffen, die geringe Ergebnisse erwirtschaften,
einen hohen Kapitalbedarf haben oder von untergeordneter strategischer Bedeutung sind.

Die MaBnahmen umfassen den Verkauf der Einheiten in Polen und Slowenien sowie der Direkibank Zuno. In Russland ist geplant,
das Obligo mit einem Abbau der risikogewichteten Aktiva (RWA gesamt) um rund 20 Prozent bis Ende 2017 zu reduzieren
(RWA gesamt per 31.12.2014: € 8,4 Milliarden). Ein Abbau des Obligos ist auch in der Ukraine, wo die RWA gesamt um rund
30 Prozent bis Ende 2017 reduziert werden sollen, vorgesehen (RWA gesamt per 31.12.2014: € 3,0 Milliarden). In Ungarn ist
eine weitere Opfimierung geplant. Im Sinne der beabsichtigten Fokussierung der Gruppe auf CEE werden die Geschéftsakfivita-
ten in Asien bis Ende 2017 und in den USA bis Ende 2016 signifikant zurickgefahren oder aufgegeben.

Die Umsetzung dieser MaBnahmen wird bis Ende 2017 in den ausgewdahlten Mérkten zu einer Reduzierung der risikogewichte-
ten Akfiva von brutto rund € 16 Milliarden fihren (RWA gesamt per 31.12.2014: € 68,7 Milliarden). Der Gesamtabbau wird sich
zwischen Ende des dritten Quartals 2014 bis Ende 2017 auf brutto rund € 26 Milliarden belaufen.

Der Abbau wird zum Teil durch Wachstum in anderen Geschafisfeldern ausgeglichen.
Waéhrungsabwertungen zu Jahresbeginn 2015

Zu Jahresbeginn 2015 kam es in der Ukraine aufgrund einer Anderung der Wahrungspolitik der ukrainischen Nationalbank zu
einem Kursverfall. Bis Ende Februar verlor die ukrainische Hryvnia (UAH) 37 Prozent. Dies wird Auswirkungen auf die Qualitat des
Kreditportfolios der RBI haben. Auf die Kapitalposition der RBI hat diese Abwertung jedoch nur geringe Auswirkungen.

Belarus hat Anfang des Jahres 2015 den Belarus Rubel (BYR) um rund 20 Prozent abgewertet. Dies war eine Folge der Wah-
rungsturbulenzen in Russland Ende 2014. Belarus ist mit der russischen Wirtschaft eng verbunden. Das Kapital der Priorbank ist
zum Teil mit einem konomischen Hedge abgesichert, weshalb die Auswirkung auf die Kapitalposition nur gering ist.

Die Aufwertung des Schweizer Franken (CHF) zum Euro nach Aufgabe der Mindestkursbindung durch die Schweizer National-
bank kann negative Auswirkungen auf die in CHF denominierten Fremdwdahrungskredite der RBI haben. Die RBI hat einen Bestand
von rund €4 Milliarden an diesen Krediten, davon in Polen rund € 2,8 Milliarden. Insgesamt werden die kurzfristigen Auswirkun-
gen auf die RBI gering eingeschizt.
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(56) Zusammensetzung des Konzerns

Konsolidierungskreis

Vollkonsolidierung

Equity-Methode

Anzahl Einheiten 2014 2013 2014 2013
Stand Beginn der Periode 143 137 1 1
Im Zuge der Verschmelzung einbezogen 0 0 0
Im Berichtsjahr erstmals einbezogen 10 14 0 o]
Im Berichtsjahr verschmolzen 0 -1 0 o]
Im Berichtsjahr ausgeschieden 18 -7 1 0
Stand Ende der Periode 135 143 0 1

Von den 135 Konzermeinheiten haben 35 ihren Sitz in Osterreich (2013: 36) und 100 im Ausland (2013: 107). Bei diesen
Gesellschaften handelt es sich um 20 Kreditinsfitute, 66 Finanzinstitute, 25 Anbieter von Nebendienstleistungen, 9 Finanzholdings

und 15 sonstige Unternehmen.

Erstkonsolidierungen

Name/Sitz Anteil Stichtag Grund
Finanzinstitute
RB International Markets (USA) LLC, New York (US) 100,0% 1.1. Wesentlichkeit
RB International Investment Asia Limited, Labuan (MY) 100,0% 1.1. Wesentlichkeit
Compass Variety Funding Limited, Dublin (IE) 0,0% 1.1. Wesentlichkeit
FWR Russia Funding B.V., Amsterdam (NL) 0,0% 1.7. Operativ tatig
Infrastruktur Heilbad Sauerbrunn GmbH, Wien (AT) 55,7% 1.9. Wesentlichkeit
Infrastruktur Heilbad Sauerbrunn RBI-Leasing GmbH & Co.KG., Bad Sauerbrunn (AT) 55,7% 1.9. Wesentlichkeit
Kreditinstitute
Raiffeisen stambena stedionica d.d., Zagreb (HR) 100,0% 1.7. Kauf
Sonstige Unternehmen
Raiffeisen Real Estate Fund, Budapest (HU) 78,8% 30.11. Wesentlichkeit
AMYKOS RBI Leasing-Immobilien GmbH, Wien (AT) 81,3% 1.12. Wesentlichkeit
ROOF Poland Leasing 2014 Lid., Dublin (IE) 0,0% 1.6. Operativ tatig
Endkonsolidierungen
Name/Sitz Anteil Stichtag Grund
Finanzinstitute
ROOF Consumer Bulgaria 2007 - 1 B.V., Amsterdam (NL) 0,0% 31.1 Unwesentlichkeit
RIRE Beta Property, s.r.o., Prag (CZ) 75,0% 31.1 Unwesentlichkeit
RIRE Hotel Ellen, s.r.o., Prag (CZ) 75,0% 31.1 Unwesentlichkeit
RLRE Eta Property, s.r.o., Prag (CZ) 75,0% 31.1 Unwesentlichkeit
Iris Property, s.r.o., Prag (CZ) 75,0% 31.1 Unwesentlichkeit
RIRE Jota Property, s.r.o., Prag (CZ) 75,0% 31.1 Unwesentlichkeit
RLRE Orion Property s.r.0., Prag (CZ) 75,0% 31.1 Unwesentlichkeit
Sirius Property, s.r.o., Prag (CZ) 75,0% 31.1 Unwesentlichkeit
RIRE Ypsilon Property, s.r.o., Prag (CZ) 37,5% 31.1 Unwesentlichkeit
RZB Finance (Jersey) Il Ltd, St. Helier (JE) 100,0% 31.8. Stilllegung
Kreditinstitute
Raiffeisen Malta Bank plc., Sliema (MT) 100,0% 30.6. Verkauf
Anbieter von Nebendienstleistungen
LLC “R1", Novosibirsk (RU) 100,0% 30.4. Verkauf
LLC "R2", Novosibirsk (RU) 100,0% 30.6. Liquidation
Sonstige Unternehmen
Phoenix Property, s.r.o., Prag (CZ) 75,0% 31.1 Unwesentlichkeit
Larus Handels- und BeteiligungsgmbH, Wien (AT) 100,0% 31.3. Verkauf
FJ. Elsner & Co. Gesellschaft mbH, Wien (AT) 100,0% 31.3. Verkauf
FJ. Elsner Trading Gesellschaft m.b.H., Wien (AT) 100,0% 313, Verkauf
P & C Beteiligungs Gesellschaft m.b.H., Wien (AT) 100,0% 30.9. Unwesentlichkeit
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Ergebnis aus der Endkonsolidierung

in € Tausend ELSNER-Gruppe RBMT Ubrige Gesamt
Aktiva 70.227 102.939 77.764 250.931
Verbindlichkeiten 57.736 649 78.276 136.661
Reinvermégen 12.491 102.290 -511 114.270
Kapital der nicht beherrschenden Anteile 0 0 3 3
Reinvermégen nach Abzug der nicht beherrschenden Anteile 12.491 102.290 -508 114.273
Firmenwert o] o] 0 0
Unterschiedsbetrag aus Wéhrungsumrechnungen 0 0 0 0
Verkaufspreis/Buchwert 1.229 102.790 499 104.519
Ergebnis aus Endkonsolidierungen -11.261 500 1.007 -9.755

Elsner-Gruppe: Warenhandlesgruppe FJ. Elsner, Wien
RBMT: Raiffeisen Malta Bank plc, Sliema

Die liquiditatsauswirkung der vercéuBerten Konzerneinheit betréigt € 92.786 Tausend, die vorwiegend aus der Raiffeisen Malta
Bank stammen.

Vollkonsolidierte Tochterunternehmen - RBI hélt weniger als 50 Prozent der Stimmrechtsanteile

Uber die folgenden Tochterunternehmen hat der Konzemn die Kontrolle, auch wenn er weniger als die Halfte der Stimmrechte der
Tochtergesellschaft halt.

Strukturierte Einheiten

Name/Sitz Stimmrechtsanteil Grund
Raiffeisen Real Estate Fund, Budapest (HU) 0,0% Fond
Compass Variety Funding Limited, Dublin 2 (IE) 0,0% SPV
CJSC Mortgage Agent Raiffeisen 01, Moskau (RU) 0,0% SPV
Roof Russia DPR Finance Company S.A., Luxemburg (LU) 0,0% SPV
ROOF Poland Leasing 2014 ltd, Dublin (IE) 0,0% SPV
Roof Russia S.A., 2520 Luxemburg (LU) 0,0% SPV
FWR Russia Funding B.V., Amsterdam (NL) 0,0% SPV

Die oben genannten Gesellschaften sind konsolidiert, da sie als Zweckgesellschaften (SPV) oder als Fonds des Konzerns ge-
grindet wurden. Der Konzern ist dadurch Schwankungen der Ertrdge aus diesen strukiurierten Einheiten ausgesetzt, die sich im
Wesentlichen aus Aktivitaten wie dem Halten von Schuldverschreibungen oder gegebenen Finanzgarantien begrinden. Auber-
halb der laufenden Gestionierung der Forderungen (die im Rahmen eines Servicevertrags vom Konzern durchgefihrt wird) wer-
den wichtige Entscheidungen erst zum Ausfallzeitpunkt der strukiurierten Einheiten erforderlich.

De-facto Control

Name/Sitz Stimmrechtsanteil Grund
OOO "Kvadro", Tomsk (RU) 0,0% Managementeinfluss
Bondy Centrum, s.r.0., Prag (CZ) 37,5% Managementeinfluss

Die oben genannten Gesellschaften sind aufgrund des Vorliegens einer ,Defacto Control” konsolidiert, weil der Konzern die
auBervertragliche Méglichkeit hat, einerseits Mitglieder der Fihrungsebene des Beteiligungsunternehmens zu bestimmen und
andererseits das Beteiligungsunternehmen so zu steuern, dass es wesentliche Geschafte abschlieft.

Nicht vollkonsolidierte Tochterunternehmen - RBI hélt mehr als 50 Prozent der Stimmrechtsanteile

Aufgrund untergeordneter Bedeutung fir die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wurde auf die Einbeziehung von 222 Tochter-
unternehmen (2013: 251) verzichtet. Diese werden zu Anschaffungskosten als Anteile an verbundenen Unternehmen unter den
Wertpapieren und Beteiligungen erfasst und der Bewertungskategorie Zur VerduBerung verfigbare finanzielle Vermégenswerte
zugeordnet. Die Bilanzsumme der nicht einbezogenen Unternehmen betrédgt insgesamt weniger als 1 Prozent der Summenbilanz
des Konzerns.
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Liste der vollkonsolidierten verbundenen Unternehmen

Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital' in Wéhrung Anteil!  Typ?
AMYKOS RBI Leasing-Immobilien GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 81,3% SU
AO Raiffeisenbank, Moskau (RU) 36.711.260.000 RUB 100,0% Kl
BAILE Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Wien (AT) 40.000 EUR 100,0% Fl
Baumgartner Héhe RBI Leasing-Immobilien GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 81,3% Fl
Bondy Centrum, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 37,5% SU
BUILDING BUSINESS CENTER DOO NOVI SAD, Novi Sad (RS) 559.220.792 RSD 100,0% Fl
Bulevard Centar BBC Holding d.o.o., Belgrad (RS) 63.708 RSD 100,0% BH
Centralised Raiffeisen International Services & Payments S.R.L., Bukarest (RO) 2.820.000 RON 100,0% BH
Centrotrade Chemicals AG, Zug (CH) 5.000.000 CHF 100,0% SU
Centrotrade Commodities Malaysia Sdn Bhd, Kuala Lumpur (MY) 1.400.000 MYR 100,0% SU
Centrotrade Deutschland GmbH, Eschborn (DE) 1.000.000 EUR 100,0% SU
Centrotrade Holding AG, Wien (AT) 3.000.000 EUR 100,0% SU
Centrotrade Minerals & Metals Inc., Chesapeake (US) 2.000 usDb 100,0% SU
Centrotrade Singapore Pte. Ltd., Singapur (SG) 500.000 SGD 100,0% Su
CINOVA RBI Leasing-Immobilien GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 81,3% Fl
CJSC Mortgage Agent Raiffeisen O1, Moskau (RU) 10.000 RUB 0,0% BH
Closed Joint Stock Company Non-state pension fund Raiffeisen, Moskau (RU) 275.000.000 RUB 75,0% Fl
Compass Variety Funding Limited, Dublin (IE) 1 EUR 0,0% Fl
DAV Holding Lid., Budapest (HU) 3.020.000 HUF 100,0% FI
Eastern European Invest GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% Fl
Easfern European Invest Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% Fl
ELIOT, as., Bratislava (SK) 21.420.423 EUR 78,8% BH
FCC Office Building SRL, Bukarest (RO) 30.298.500 RON 100,0% BH
Floreasca City Center Verwaltung Kft., Budapest (HU) 41.000 HUF 100,0% Fl
Gaia Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 75,0% SU
Golden Rainbow International Limited, Tortola (VG) 1 EUR 100,0% Fl
Harmadik Vagyonkezels Kft., Budapest (HU) 3.100.000 HUF 100,0% BH
Infrastruktur Heilbad Sauverbrunn GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 81,3% Fl
Infrastruktur Heilbad Sauerbrunn RBI-Leasing GmbH & Co.KG., Bad Sauerbrunn (AT) 0 EUR 81,3% Fl
JLLC "Raiffeisen-leasing", Minsk (BY) 4.300.250.000 BYR 83,9% Fl
Kathrein & Co. Vermdgensverwaltung GmbH, Wien (AT) 125.000 EUR 100,0% Fl
Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft, Wien (AT) 20.000.000 EUR 100,0% Kl
Lexxus Services Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% FH
Limited Liability Company Raiffeisen Leasing Aval, Kiew (UA) 180.208.527 UAH 93,5% Fl
LLC "ARES Nedvizhimost", Moskau (RU) 10.000 RUB 50,0% BH
OOO "Kvadro", Tomsk (RU) 10.000 RUB 0,0% BH
OOO "Tkatskoye", Moskau (RU) 73.300.000 RUB 100,0% BH
OOO Raiffeisen-leasing, Moskau (RU) 1.071.000.000 RUB 87,5% l
OOO RB Obligatsii, Moskau (RU) 10.000 RUB 100,0% Fl
Park City real estate Holding d.o.0., Novi Sad (RS) 63.708 RSD 100,0% BH
PERSES RBI Leasing-Immobilien GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 81,3% l
Pointon Investment Limited, Limassol (CY) 2.000 RUB 100,0% BH
Priorbank JSC, Minsk (BY) 412.279.277.350 BYR 87,7% Kl
Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew (UA) 3.002.774.908 UAH 96,2% Kl
Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina, Sarajevo (BA) 247.167.000 BAM 100,0% Kl
Raiffeisen Bank Kosovo J.S.C., Pristina (KO) 63.000.000 EUR 100,0% Kl
Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (PL) 2.256.683.400 PLN 100,0% Kl
Raiffeisen Bank S.A., Bukarest (RO) 1.200.000.000 RON 99,9% Kl
Raiffeisen Bank Sh.a., Tirana (AL) 14.178.593.030 ALL 100,0% Kl
Raiffeisen Bank Zrt., Budapest (HU) 50.000.080.000 HUF 100,0% Kl

1 Abziglich eigener Aktien.

2 Unternehmenskategorie: Kl Kreditinstitut, FI Finanzinstitut, BH Anbieter von Nebendienstleistungen, FH Finanzholding, SU Sonstiges Unternehmen, VV Versicherung,

WP Wertpapierunternehmen.
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Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital' in Wéhrung Anteil'  Typ
Raiffeisen banka a.d., Belgrad (RS) 27.466.157.580 RSD 100,0% Kl
Raiffeisen Banka d.d., Maribor (SI) 46.824.564 EUR 99.7% Kl
Raiffeisen Biztosftaskozvetits Kft., Budapest (HU) 5.000.000 HUF 100,0% BH
Raiffeisen CEE Region Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% FH
Raiffeisen Centrobank AG, Wien (AT) 47.598.850 EUR 100,0% Kl
Raiffeisen CIS Region Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% FH
Raiffeisen Energiaszolgaltaté Kft., Budapest (HU) 500.000 HUF 87,5% SuU
Raiffeisen Factoring ltd., Zagreb (HR) 15.000.000 HRK  100,0% Fi
Raiffeisen FinCorp, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 75,0% FI
Raiffeisen Gazdasagi Szolgdltatd Zrt., Budapest (HU) 20.100.000 HUF  100,0% FI
Raiffeisen Ingatlan Vagyonkezelé Kft., Budapest (HU) 3.100.000 HUF  100,0% BH
Raiffeisen Insurance Agency Sp.z.0.0, Warschau (PL) 200.000 PLN 100,0% BH
RAIFFEISEN INSURANCE BROKER EOOD, Sofia (BG) 5.000 BGN 100,0% BH
Raiffeisen International Invest Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% FH
Raiffeisen International Liegenschaftsbesitz GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% BH
Raiffeisen Investment Advisory GmbH, Wien (AT) 730.000 EUR 100,0% FI
Raiffeisen Investment Financial Advisory Services Ltd. Co., Istanbul (TR) 70.000 TRY 99 0% FI
Raiffeisen Investment Ltd., Moskau (RU) 47 .904.192 RUB 100,0% FI
Raiffeisen Investment Polska sp.z.0.0., Warschau (PL) 3.024.000 PLN 100,0% FI
Raiffeisen Investment Romania LLC - in liquidation, Bukarest (RO) 159.130 RON 100,0% FI
Raiffeisen Leasing Bulgaria OOD, Sofia (BG) 5.900.000 BGN 81,1% Fl
Raiffeisen Leasing d.o.0. Sarajevo, Sarajevo (BA) 15.405.899 BAM 87,2% FI
Raiffeisen Leasing d.o.0., Belgrad (RS) 226.389.900 RSD 87,5% Fl
Raiffeisen Leasing d.o.0., Ljubliana (SI) 3.738.107 EUR 75,0% Fi
Raiffeisen Leasing IFN S.A., Bukarest (RO) 14.935.400 RON 87,5% FI
Raiffeisen Leasing Kosovo LLC, Pristina (KO) 642.857 EUR 92,5% FI
Raiffeisen Leasing sh.a., Tirana (AL) 263.520.134 ALL 93,8% FI
Raiffeisen Lizing Zrt., Budapest (HU) 51.500.000 HUF 87,5% Fl
Raiffeisen Mandatory and Voluntary Pension Funds Management Company Plc., Zagreb (HR) 143.445.300 HRK 100,0% Fl
Raiffeisen Property Holding International GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% FI
Raiffeisen Property International GmbH, Wien (AT) 40.000 EUR 100,0% SuU
Raiffeisen Real Estate Fund, Budapest (HU) 0 HUF 0,0% FI
Raiffeisen Rent DOO, Belgrad (RS) 243.099.913 RSD 75,0% FI
Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% FH
Raiffeisen SEE Region Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% FH
Raiffeisen stambena stedionica d.d., Zagreb (HR) 180.000.000 HRK 100,0% Kl
Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD, Sofia (BG) 603.447 952 BGN 100,0% Kl
Raiffeisenbank as., Prag (CZ) 11.060.800.000 CZK 75,0% Kl
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb (HR) 3.621.432.000 HRK 100,0% Kl
Raiffeisen-leasing d.o.o., Zagreb (HR) 30.000.000 HRK 87,5% Fi
Raiffeisen-leasing International Gesellschaft m.b.H., Wien (AT) 36.336 EUR 75,0% FI
Raiffeisen-leasing Polska S.A., Warschau (PL) 150.003.800 PIN 100,0% FI
RAIFFEISEN-LEASING REAL ESTATE Sp. z o.0., Warschau (PL) 50.000 PLN 100,0% FI
Raiffeisen-leasing Real Estate, s.r.o., Prag (CZ) 10.000.000 CZK 75,0% Fl
Raiffeisen-leasing, s.r.o., Prag (CZ) 440.000.000 CZK 75,0% Fl
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH, Wien (AT) 236.640 EUR 100,0% FH
RB International Finance (Hong Kong) Ltd., Hong Kong (HK) 10.000.000 HKD  100,0% FI
RB International Finance (USA) LLC, New York (US) 1.510.000 usb 100,0% FI
RB International Investment Asia Limited, Labuan (MY) 1 usb 100,0% FI
RB International Markets (USA) LLC, New York (US) 8.000.000 usb 100,0% Fl

1 Abziglich eigener Aktien.

2 Unternehmenskategorie: KI Kreditinstitut, I Finanzinstitut, BH Anbieter von Nebendienstleistungen, FH Finanzholding, SU Sonstiges Unternehmen, VV Versicherung,

WP Wertpapierunternehmen.

Raiffeisen Bank International | Geschdaftsbericht 2014



20

1

Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital' in Wéhrung Anteil!  Typ?
RB Kereskedh&dz Kft., Budapest (HU) 4.000.000 HUF 100,0% BH
RBI Kl Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 48.000 EUR 100,0% FH
RBI IB Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% FH
RBI LEA Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 70.000 EUR 100,0% Fl
RBI Leasing GmbH, Wien (AT) 100.000 EUR 81,3% Fl
RBI LGG Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% Fl
REC Alpha LLC, Kiew (UA) 267.643.204 UAH 100,0% BH
Regional Card Processing Center s.r.o., Bratislava (SK) 539.465 EUR 100,0% BH
Rl Eastern European Finance B.V., Amsterdam (NL) 400.000 EUR 100,0% Fl
RIRE Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% BH
RUI Holding Gesellschaft m.b.H., Wien (AT) 40.000 EUR 75,0% Fl
RLRE Dorado Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 75,0% SU
ROOF Poland Leasing 2014 Ltd, Dublin (IE) 1 EUR 0,0%

Roof Russia DPR Finance Company S.A., Luxemburg (LU) 50.000 EUR 0,0% Fl
Roof Russia S.A., Luxemburg (LU) 31.000 RUB 0,0% Fl
RSC Raiffeisen Service Center GmbH, Wien (AT) 2.000.000 EUR 51,9% BH
FWR Russia Funding B.V., Amsterdam (NL) 1 EUR 0,0% Fl
RZB Finance (Jersey) Il Ltd, St. Helier (JE) 1.000 EUR 100,0% Fl
RZB Finance (Jersey) IV Limited, St. Helier (JE) 2.000 EUR 100,0% Fl
S.C. PLUSFINANCE ESTATE 1 S.R.L, Bukarest (RO) 13.743.340 RON 100,0% BH
SCTAI Angol Iskola Ingatlanfejleszté és Ingatlanhasznosité Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 90,3% FI
SCTF Szentendre Ingatlanforgalmazé és Ingatlanfejleszts Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0% FI
SCTJ Ingatlanfejleszts és Ingatlanhasznosfté Kft., Budapest (HU) 3.100.000 HUF 100,0% Fl
SCTS Kft., Budapest (HU) 3.100.000 HUF 100,0% SsuU
'S-SPV'" d.o.o. Sarajevo, Sarajevo (BA) 2.000 BAM 87,2% Fl
Tatra Asset Management, sprdv. spol., a.s., Bratislava (SK) 1.659.700 EUR 78,8% FI
Tatra banka, a.s., Bratislava (SK) 64.326.228 EUR 78,8% Kl
Tatra Residence, s. r. 0., Bratislava (SK) 23.143.519 EUR 78,8% BH
Tatra-Lleasing, s.r.o., Bratislava (SK) 6.638.784 EUR 76,8% FI
TOO Raiffeisen Leasing Kazakhstan, Almaty (KZ) 85.800.000 KZT 75,0% Fl
Ukrainian Processing Center PJSC, Kiew (UA) 180.000 UAH 100,0% BH
Vikfor Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 75,0% SsuU
Vindalo Properties Limited, Limassol (CY) 1.710 RUB 100,0% BH
ZUNO BANK AG, Wien (AT) 5.000.000 EUR 100,0% Kl

1 Abziiglich eigener Aktien.

2 Unternehmenskategorie: Kl Kreditinstitut, FI Finanzinstitut, BH Anbieter von Nebendienstleistungen, FH Finanzholding, SU Sonstiges Unternehmen, VV Versicherung,

WP Wertpapierunternehmen.
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Strukturierte Einheiten

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Buchwerte der in der Konzembilanz erfassten Beteiligungen des Unternehmens sowie
das mit diesen Beteiligungen verbundene maximale Verlustrisiko, aufgeschlisselt nach Art der strukiurierten Einheit. Die ausgewie-
senen Buchwerte spiegeln die tatséchliche Ertragsvariabilitét nicht wider, weil sie die Effekte von Sicherungs- bzw. Absicherungs-
geschaften nicht bericksichtigen.

Vermégenswerte
2014
in € Tausend Kredite und Forderungen Eigenkapitalinstrumente Fremdkapitalinstrumente Derivate
Verbriefungsvehikel 270.214 0 670.325 0
Finanzierungsgesellschaften Dritter 87.994 1.730 0 22
Fonds 0 26.269 0 0
Gesamt 358.208 27.999 670.325 22

Verbindlichkeiten

2014

in € Tausend Einlagen Eigenkapitalinstrumente  Verbriefte Verbindlichkeiten Derivate
Verbriefungsvehikel 25125 0 0 0
Finanzierungsgesellschaften Dritter 72178 0 0 1.321
Gesamt 97.303 0 0 1.321

Art, Zweck und Umfang der Beteiligungen des Konzerns an nicht konsolidierten strukturierten Einheiten

Der Konzern verfolgt diverse Geschaftsakfivitéten mit strukturierten Einheiten, die auf die Erreichung eines bestimmten Geschafts-
zwecks ausgelegt sind. Die Errichtung strukiurierter Einheiten zielt darauf ab, dass Stimm- oder vergleichbare Rechte nicht der
dominierende Faktor dafiir sind, wer die betreffende Einheit kontrolliert. Dies ist z. B. der Fall, wenn Stimmrechte sich nur auf admi-
nistrative Aufgaben beziehen und die jeweiligen Akiivititen mittels vertraglicher Vereinbarungen gelenkt werden.

Eine strukiurierte Einheit weist h&ufig einige oder alle der folgenden Merkmale oder Attribute auf:
= FEinschréinkte Akfivitéten.
= FEin eng gefasster und gut definierter Geschaftszweck.

» FEin zu geringes Eigenkapital, als dass die strukturierte Einheit ihre Aktivitaten ohne nachrangige finanzielle Unterstitzung finan-
zieren kénnte.

= Finanzierung in Form der Ausgabe multipler, vertraglich verknipfter Instrumente an Investoren, die Kredit- oder sonstige Risiko-
konzentrationen entstehen lassen (Tranchen).

Strukturierte Einheiten werden hauptsachlich dazu eingesetzt, Kunden den Zugang zu spezifischen Vermégensportfolios zu er-
moglichen und durch die Verbriefung von finanziellen Vermégenswerten liquiditat fur Kunden bereitzustellen. Sie kénnen als
Kapital-, Treuhand- oder Personengesellschaften errichtet werden. Strukturierte Einheiten dienen im Allgemeinen zur Finanzierung
des Kaufs von Vermsgenswerten durch die Emission von Schuld- und Eigenkapitalpapieren, die mit Sicherheiten unterlegt
und/oder durch eine Indexklausel mit den von den strukiurierten Einheiten gehaltenen Vermégenswerte verknipft sind.

Strukturierte Einheiten werden konsolidiert, wenn die substanzielle Beziehung zwischen dem Konzern und den strukturierten Einhei-
ten darauf hindeutet, dass die strukturierten Einheiten vom Konzern kontrolliert werden.

Nachstehend erfolgt eine Aufschlisselung der Beteiligungen des Konzerns an nicht konsolidierten strukturierten Einheiten nach
ihrer Art.

Finanzierungsgesellschaften Dritter
Der Konzern stellt Finanzierungsmittel fur strukturierte Einheiten bereit, die eine Vielzahl von Vermégenswerten halten. Diese Einhei-
ten kénnen die Form von Finanzierungs, Treuhand- und privaten Beteiligungsgesellschaften annehmen. Die Finanzierung wird

durch die in den strukiurierten Einheiten gehaltenen Vermsgenswerte besichert. Die Beteiligungstatigkeit des Konzerns erstreckt
sich vorwiegend auf Kreditgeschafte.
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Verbriefungsvehikel

Der Konzern etabliert Verbriefungsvehikel, die diversifizierte Pools von Vermégenswerten erwerben, einschlieBlich festverzinslicher
Wertpapiere, Unternehmenskredite und durch Vermégenswerte besicherter Weripapiere (ABS; vorwiegend Commercial Papers,
durch Hypothekendarlehen besicherte Wertpapiere (RMBS) und Kreditkartenforderungen). Die Vehikel finanzieren diese Kaufe
durch die Emission multipler Tranchen von Schuld- und Eigenkapitalpapieren, deren Rickzahlung an die Wertentwicklung der in
den Vehikeln enthaltenen Vermégenswerte geknipft ist.

Der Konzern ibertréigt héufig Vermégenswerte an diese Verbriefungsvehikel und gewdahrt ihnen finanzielle Unterstitzung in Form
von Kreditlinien.

Fonds

Der Konzern etabliert strukturierte Einheiten zur Deckung des kundenseitigen Bedarfs im Hinblick auf Beteiligungen an spezifi-
schen Vermsgenswerten. Der Konzern investiert auch in Fonds, die von Dritten gesponsert werden. Eine Konzerngesellschaft kann
die Rolle des Fondsmanagers, der Depotstelle oder eine andere Funkiion Gbernehmen und Finanzierungsmittel und Kreditlinien
sowohl fir konzemgesponserte Fonds als auch fir Fonds Dritter zur Verfigung stellen. Die bereitgestellte Finanzierung wird durch
die vom Fonds gehaltenen zugrunde liegenden Vermégenswerte besichert.

Maximales Exposure bei und Gréf3e von nicht konsolidierten strukturierten Einheiten

Das maximale Verlustrisiko wird anhand der Art der Beteiligung an der nicht konsolidierten strukiurierten Einheit ermittelt. Das
maximale Exposure fir Darlehen und Handelsinstrumente ergibt sich aus deren bilanzierten Buchwerten. Das maximale Exposure
fur Derivate und auBerbilanzielle Instrumente wie Garantien, Kreditlinien und Kreditverpflichtungen gemé&f IFRS 12 in der Interpre-
tation durch den Konzern ergibt sich aus den Nominalen. Die betreffenden Betréige spiegeln die wirtschaftlichen Risiken fur den
Konzern nicht wider, weil sie weder die Effekte von Sicherung- oder Absicherungsgeschéften noch die Wahrscheinlichkeit des
Eintritts entsprechender Verluste bericksichtigen. Per 31. Dezember 2014 belief sich das Nominale von Derivaten und auBerbi-
lanziellen Instrumenten auf € 30.352 Tausend bzw. € 136.782 Tausend. Informationen zur GréBe von strukturierten Einheiten sind
nicht immer &ffentlich verfugbar. Daher hat der Konzern sein Exposure als angemessenen Maf3stab fiir die Grobe festgelegt.

Finanzielle Unterstijtzung

Der Konzern hat wéhrend des Berichtsjahres keine finanzielle Unterstitzung an nicht konsolidierte strukturierte Einheiten gewdhrt.
Gesponserte strukturierte Einheiten

Als Sponsor ist der Konzem oft an der rechtlichen Grindung und Vermarkiung einer Einheit beteiligt und unterstitzt diese auf
verschiedene Weise, z. B. durch die Bereitstellung operationeller Unterstitzung zur Gewahrleistung des fortlaufenden Geschéfts-
betriebs.

Der Konzern wird auch als Sponsor fir eine strukturierte Einheit betrachtet, wenn diese unter Zugrundelegung verninftiger Maf-
stébe vom Markt mit dem Konzem assoziiert wird. Dariber hinaus deutet haufig die Verwendung der Bezeichnung ,Raiffeisen” fur

die strukturierte Einheit darauf hin, dass der Konzern als Sponsor fungiert.

Die Bruftoerlése aus gesponserten Einheiten fir dos am 31. Dezember 2014 abgelaufene Geschéftsjahr betrugen € 22.074
Tausend.

Im Jahr 2014 wurden keine Vermégenswerte an gesponserte, nicht konsolidierte strukiurierte Einheiten ibertragen.
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(57) Beteiligungsibersicht

Sonstige verbundene Unternehmen

Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital in Wéhrung Anteil  Typ'
"A-SPV" d.o.o0. Sarajevo, Sarajevo (BA) 2.000 BAM 100,0% FI
"Immobilien Invest" Limited Liability Company, Moskau (RU) 10.000 RUB 100,0% BH
"K-SPV" d.o.0. Sarajevo, Sarajevo (BA) 2.000 BAM 100,0% Fi
Abies Handels- und Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% SuU
Afrodite Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% SuU
ALT POHLEDY s.r.0., Prag (CZ) 84.657.000 CzZK 100,0% SU
Amfion Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% SuU
Appolon Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% Su
Aspius Immobilien Holding Infernational GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% SU
Astra Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% SU
Athena Property, s.r.o. v likvidaci, Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% SU
BA Development II., s.r.o., Brafislava (SK) 6.639 EUR 100,0% SU
BA Development, s.r.o., Bratislava (SK) 6.639 EUR 100,0% SuU
BUTAR Gazdasagi Szolgdltaté Kft., Erd (HU) 3.000.000 HUF 100,0% BH
BUXUS Handels- und Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% SuU
Cassie Gain Investments Limited, Road Town (VG) 1 usb 100,0% SU
CEE PRIVATE EQUITY FUND LIMITED PARTNERSHIP, St. Helier (JE) 10.284 EUR 19,9% Fl
Centro Asset Management Limited, St. Helier (JE) 10.000 GBP 100,0% Fl
Chronos Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% Fi
CP Inlandsimmobilien-Holding GmbH, Wien (AT) 364.000 EUR 99,0% SU
CP linzerstraBe 221- 227 Projektentwicklungs GmbH, Wien (AT) 37.000 EUR 99,0% suU
CP Logistikcenter Errichtungs- und Verwaltungs GmbH, Wien (AT) 37.000 EUR 98,0% SU
CP Projekte Muthgasse Entwicklungs GmbH, Wien (AT) 40.000 EUR 99,0% SuU
Credibilis a.s., Prag (CZ) 2.000.000 CzK 100,0% SU
CRISTAL PALACE Property s.r.o., Prag (CZ) 595.027 CZK 100,0% Fl
Dafne Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% SU
DAV Management Kft., Budapest (HU) 3.010.000 HUF 100,0% BH
DAV-ESTATE Kft., Budapest (HU) 3.010.000 HUF 100,0% BH
DAV-LAND Kft., Budapest (HU) 3.010.000 HUF 100,0% BH
DAV-OUTLET Kft.,, Budapest (HU] 3.010.000 HUF 100,0% Fl
DAV-PROPERTY Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0% BH
Dike Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% Su
Dione Property s.r.0., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% FI
Dom-office 2000, Minsk (BY) 2.834.781.000 BYR 100,0% SU
Doplnkové déchodkovéd spolocnost Tatra banky, a.s., Bratislava (SK) 1.659.700 EUR 100,0% FI
DORISCUS ENTERPRISES LTD., Llimassol (CY) 18.643.400 EUR 86,6% SU
Dubravcice, s.r.o., Bratislava (SK) 5.000 EUR 100,0% Fl
Elektrarna Dynin s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% SU
Eris Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% SuU
"E-SPV" d.o.0. Sarajevo, Sarajevo (BA) 2.000 BAM 100,0% FI
EUDOXUS s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% SU
Euro Green Energy Fejleszté és Szolgaltats Kft., Budapest (HU) 21.000.000 HUF 100,0% SuU
Eurolease RE Leasing, s. r. 0., Bratislava (SK) 6.125.256 EUR 100,0% SU
Euros Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% SuU
Exit 90 SPV s.r.o0., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
Expo 2000 Real Estate EOOD, Sofia (BG) 10.000 BGN 100,0% SU
Extra Year Investments Limited, Tortola (VG) 50.000 usb 100,0% FH
FAGUS Beteiligungs GmbH in Liquidation, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% Su
FARIO Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Wien (AT) 40.000 EUR 100,0% SU
FMK Fachmarktcenter Kohlbruck Betriebs GmbH, Eschborn (DE) 30.678 EUR 0,0% FI

1 Unternehmenskategorie: KI Kreditinstitut, Fl Finanzinstitut, BH Anbieter von Nebendienstleistungen, FH Finanzholding, SU Sonstiges Unternehmen, VV Versicherung, WP

Wertpapierunternehmen.
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Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital in Wéhrung Anteil  Typ
Forkys Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% suU
FORZA SOIE s.r.0., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% suU
FVE Cihelna s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
Gala Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0%  SU
Gergely u. Ingatlanfejleszts Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0%  SU
GS55 Sazovice s.r.o., Prag (CZ) 15.558.000 CZK 100,0% SsuU
Hebe Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 95,0% SU
Hermes Property, s.r.0., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% SU
Holeckova Property s.r.o., Prag (CZ) 210.000 CZK 100,0% Fl
Humanitarian Fund ''Budimir Bosko Kostic'', Belgrad (RS) 30.000 RSD 100,0% suU
HYPO Capital Management AG, Wien (AT) 1.000.000 EUR 100,0% Fl
ICS Raiffeisen Leasing s.r.l, Chisinau (MD) 8.307.535 MDL 100,0% Fl
INFRA MI 1 Immobilien Gesellschaft mbH, Wien (AT) 1.000.000 EUR 100,0% suU
Ino Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% suU
Invest Vermégensverwaltungs-GmbH, Wien (AT) 73.000 EUR 98,0%  SU
Iris Property, s.r.0., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% Fl
Janus Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CZK 100,0% suU
JV Developer Invest Ltd., Mogilev (BY) 2.400.000 BYR 99,0% Fl
Kalypso Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0%  SU
Kathrein & Co life Setlement Gesellschaft m.b.H., Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% su
Kathrein & Co. | Vermégensverwaltungs GmbH - in liquidation, Minchen (DE) 25.000 EUR 100,0%  SU
Kathrein & Co. Trust Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% Fl
KIWANDA Handels- und Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0%  SU
Konevova s.r.o., Prag (CZ) 50.000.000 CZK 10,0% BH
Leasing Poland Sp.z.0.0., Warschau (PL) 19.769.500 PIN 100,0% Fl
Leto Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 77,0% SU
Limited Liability Company European Insurance Agency, Moskau (RU) 120.000 RUB 100,0%  SU
Limited Liability Company REC GAMMA, Kiew (UA) 49.015.000 UAH 100,0%  BH
Logisticky areal Hostivar, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0%  SU
LOTA Handels- und BeteiligungsGmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% Fl
Luna Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
Maharal Hotels, s.r.0., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% SU
Mall Varna EAD, Sofia (BG) 146.700.000 BGN 100,0% SU
MAMONT GmbH, Kiew (UA) 44.000 UAH 100,0% suU
Médea Property, s.r.0., Prag (CZ) 50.000 CzZK 100,0%  SU
MENARAI Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0%  SU
Michalka - Sun s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% suU
MORHUA Handels- und Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 36.336 EUR 100,0% suU
MOVEO Raiffeisen-Leasing GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 51,0% Fl
MP Real Invest a.s., Bratislava (SK) 140.000.000 EUR 100,0% SuU
Na Starce, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% suU
NAURU Handels- und Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0%  SU
NC Ivancice s.r.0., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% SuU
Neptun Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% SU
Nike Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
Niobe Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% suU
NuBdorf Immobilienverwaltung GmbH, Wien (AT) 36.336 EUR 98,5% su
Onyx Energy Projekt Il s.r.o., Prag (CZ) 210.000 CzZK 100,0%  SU
Onyx Energy s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% suU
OO0 "Cplus", Moskau (RU) 20.000 RUB 100,0% WP

1 Unternehmenskategorie: Kl Kreditinstitut, F Finanzinstitut, BH Anbieter von Nebendienstleistungen, FH Finanzholding, SU Sonstiges Unternehmen, VV Versicherung,

WP Wertpapierunternehmen.
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Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital in Wahrung Anteil  Typ
OOO "Vneshleasing", Moskau (RU) 131.770 RUB  100,0% Fl
OOO Raiffeisen Capital Asset Management Company, Moskau (RU) 225.000.000 RUB  100,0% Fl
Orchideus Property, s.r.0., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0%  SU
Otsdik Vagyonkezels Kft., Budapest (HU) 3.010.000 HUF  100,0% Fl
P & C Beteiligungs Gesellschaft m.b.H., Wien (AT) 36.336 EUR  100,0%  SU
Perun Capital GmbH & Co KG, CEE Value Creation, Wien (AT) 20.000 EUR 100,0%  SU
Perun Capital GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0%  SU
Perun Capital GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0%  SU
Phoenix Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0%  SU
Photon Energie s.r.0., Prag (CZ) 200.000 CzK  100,0%  SU
Photon SPV 10 s.r.0., Prag (CZ) 200.000 CZK  100,0% SU
Photon SPV 11 s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0%  SU
Photon SPV 3 s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK  100,0% SU
Photon SPV 4 s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK  100,0% SU
Photon SPV 6 s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0%  SU
Photon SPV 8 s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK  100,0% SU
PILSENINEST, uzavreny investicni fond, a.s., Prag (CZ) 212.000.000 CZK 0,0%  SU
PLUSFINANCE LAND S.R.L, Bukarest (RO) 1.000 RON  100,0% BH
PLUSFINANCE OFFICE SR.L, Bukarest [RO) 1.000 RON  100,0% BH
PLUSFINANCE RESIDENTIAL S.R.L., Bukarest (RO) 1.000 RON  100,0% BH
PMC SPINDLERUV MLYN s.r.0., Kéniggratz (CZ) 100.000 CZK  100,0% SU
Pontos Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0%  SU
Priapos Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK  100,0%  SU
Pro Invest da Vinci e.o.0.d., Sofia (BG) 5.000 BGN 100,0%  SU
PRODEAL, as., Bratislava (SK) 796.654 EUR  100,0% SU
Production unitary enterprise "PriortransAgro”, Minsk (BY) 500.000.001 BYR 100,0%  SU
PV Cekanice, s.r.0., Prag (CZ) 200.000 CZK 0,0%  SU
PV Rosice, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 0,0%  SU
Pyrit Property, s.r.o. v likvidaci, Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0%  SuU
PZ PROJEKT as., Prag (CZ) 2.000.000 CZK  100,0% SU
R LUX IMMORBILIEN LINIE S-R.L, Timisoara (RO) 50.000 RON 1,0% SU
R MORMO IMMOBILEN LINIE SR.L, Bukarest (RO) 50.000 RON 1,0% SU
R.LH. Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR  100,0% Fl
Raiffeisen (Beijing) Investment Management Co., ltd., Peking (CN) 2.000.000 CNH  100,0% Fl
Raiffeisen Asset Management (Bulgaria) EAD, Sofia (BG) 250.000 BGN  100,0% Fl
Raiffeisen Assistance D.O.O., Beograd, Belgrad (RS) 4.307.115 RSD  100,0%  SU
Raiffeisen Assistance doo Sarajevo, Sarajevo (BA) 4.000 BAM  100,0%  BH
Raiffeisen Auté Lizing Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF  100,0% Fl
Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A., Bukarest (RO) 131.074.560 RON 33,3% Kl
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt., Budapest (HU) 100.000.000 HUF  100,0% Fl
Raiffeisen Bonus ltd., Zagreb (HR) 200.000 HRK  100,0%  BH
Raiffeisen Capital a.d. Banja Luka, Banja Luka (BA) 355.000 BAM  100,0%  BH
Raiffeisen consulting d.o.o0., Zagreb (HR) 105.347.000 HRK  100,0% Fl
Raiffeisen Financial Services Polska Sp. z 0.0., Warschau (PL) 4.657.500 PIN 100,0% Fl
Raiffeisen Future AD Beograd drustvo za upravljanje dobrovolinim penzijskim fondom, Belgrad (RS) 143.204.921 RSD  100,0% FI
Raiffeisen Ingatlan Uzemeltets Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0%  SU
Raiffeisen Insurance and Reinsurance Broker S.R.L, Bukarest (RO) 180.000 RON  100,0% BH
Raiffeisen Insurance Broker Kosovo L.L.C., Pristina (KO) 5.000 EUR 100,0% BH
RAIFFEISEN INVEST AD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA BEOGRAD,

Belgrad (RS) 47.662.692 RSD  100,0% Fl
Raiffeisen Invest d.o.o., Zagreb (HR) 8.000.000 HRK  100,0% Fl
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Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital in Wéhrung Anteil  Typ
Raiffeisen Invest Drustvo za upravljanje fondovima d.o.o Sarajevo, Sarajevo (BA) Q45.424 BAM  100,0% BH
Raiffeisen INVEST Sh.a., Tirana (AL) ©0.000.000 ALL 100,0% Fl
Raiffeisen investicni spolecnost a.s., Prag (CZ) 40.000.000 CZK 100,0% WP
Raiffeisen Investment (Bulgaria) EOOD - in liquidation, Sofia (BG) 60.050 BGN 100,0% FlI
Raiffeisen Investment (Malta) Limited - in liquidation, Sliema (MT) 5.000 EUR 99,8% Fl
Raiffeisen Investment s.r.o. - in liquidation, Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% Fl
Raiffeisen Investment Ukraine TOV - in liquidation, Kiew (UA) 3.733.213 UAH 100,0% FlI
Raiffeisen Investment Zagreb d.o.o. - in liquidation, Zagreb (HR) 300.000 HRK  100,0% Su
Raiffeisen Pension Insurance d.d., Zagreb (HR) 23.100.000 HRK 100,0% Fl
Raiffeisen penzijni spolecnost a.s. - in liquidation, Prag (CZ) 325.000.000 CzK  100,0% WP
Raiffeisen Property Lizing Zrt, Budapest (HU) 50.100.000 HUF  100,0% BH
Raiffeisen Property Management Bulgaria EOOD, Sofia (BG) 80.000 BGN  100,0% N
Raiffeisen Property Management GmbH, Wien (AT) 40.000 EUR  100,0% Su
Raiffeisen Property Management spol.s.r.o., Prag (CZ) 100.000 CZK 100,0% SU
RAIFFEISEN Real Estate EOOD, Sofia (BG) 550.000 BGN 10,0% SU
Raiffeisen Research GmbH, Wien (AT) 55.000 EUR  100,0% BH
RAIFFEISEN SERVICES EAD, Sofia (BG) 3.000.000 BGN 100,0% BH
Raiffeisen Services SRL, Bukarest (RO) 30.000 RON 100,0% Fl
Raiffeisen Solutions Spélka z ograniczona odpowiedzialno, Warschau (PL) 550.000 PIN  100,0% il
RAIFFEISEN SPECIAL ASSETS COMPANY d.o.o. Sarajevo, Sarajevo (BA) 1.982.591 BAM 100,0% Fl
Raiffeisen stavebni sporitelna, a.s., Prag (CZ) 650.000.000 CZK 10,0% Kl
Raiffeisen Torony Ingatlanfejleszté és Ingatlanhasznosité Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 83,0% SU
Raiffeisen-leasing BOT s.r.o., Prag (CZ) 100.000 CzK 0,0% N
Raiffeisen-leasing Lithuania UAB, Vilnius (LT) 345.280 ITL  100,0% Fl
Raiffeisen-leasing Service Ltd., Warschau (PL) 50.000 PLN 100,0% SU
Rail-Rent-Holding GmbH, Wien (AT) 40.000 EUR 60,0% SuU
Raines Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK  100,0% il
Ratio Holding Gesellschaft mit beschrénkter Haftung, Wien (AT) 40.000 EUR  100,0% N
RB Russia Finance Limited, Dublin (IE) 100 EUR 0,0% Fl
RB Szolgdltaté Kézpont Kft. - RBSC Kft., Nyfregyhaza (HU) 3.000.000 HUF ~ 100,0% BH
RBI PE Handels- und Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 150.000 EUR 100,0% FI
RBI Private Equity Holding GmbH, Wien (AT) 100.000 EUR 100,0% Fl
RBI Vajnoria spol.s.r.o., Bratislava (CZ) 5.000 EUR 100,0% SU
RCR Ukraine LLC, Kiew (UA) 282.699 UAH 100,0% BH
REAL ESTATE RENT 1 DOO, Belgrad (RS) 39.960 RSD 100,0% Fl
REAL ESTATE RENT 2 DOO, Belgrad (RS) 40.386 RSD 100,0% Fl
Real Estate Rent 4, Belgrad (RS) 40.310 RSD 100,0% Fl
Rent CC, s.r.o., Bratislava (SK) 6.639 EUR 100,0% Fl
Rent GR), s.r.o., Bratislava (SK) 6.639 EUR 100,0% SuU
Rent PO, s.r.o., Bratislava (SK) 6.639 EUR 100,0% Fl
Residence Park Trebes, s.r.o., Prag (CZ) 20.000.000 CZK 100,0% SU
Rheia Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 95,0% Su
Rl Inwestycije Sp. z 0.0., Warschau (PL) 50.000 PIN  100,0% Su
RIRBRO ESTATE MANAGEMENT S.R.L, Bukarest (RO) 1.000 RON 100,0% BH
RL Flussschifffahrts GmbH & Co KG, Wien (AT) 5.000 EUR 0,0% Fl
RL Hotel Palace Wien Besitz GmbH, Wien (AT) 36.336 EUR 0,0% Fl
RL Lleasing Gesellschaft m.b.H., Eschborn (DE) 50.000 DEM 25,0% FI
RL Service Member of Raiffeisen Group d.o.o. Sarajevo, Sarajevo (BA) 2.000 BAM  100,0% Su
RL Thermal Beteiligungen GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 0,0% Fl
RL Thermal GmbH & Co Lliegenschaftsverwaltung KG, Wien (AT) 1.452.003 EUR 0,0% Fl
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Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital in Wahrung Anteil  Typ
RL Thermal GmbH, Wien (AT) 36.336 EUR 0,0% Fl
RL-Assets Sp.z.0.0., Warschau (PL) 50.000 PLN 100,0% suU
RLOL ESTATE 1 d.o.o. Belgrad (SCG), Belgrad (RS) 43.186 RSD 100,0% Fl
RLRE Alpha Property s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% Fl
RLRE Beta Property, s.r.0., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% Fl
RLRE Carina Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% SsuU
RLRE Epsilon Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% Fl
RLRE Eta Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% Fl
RLRE Hotel Ellen, s.r.o., Prag (CZ) 100.000 CZK 100,0% Fl
RLRE Jota Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% FI
RLRE Lyra Property s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% Fl
RLRE Orion Property s.r.0., Prag (CZ) 465.000 CzK 100,0% Fl
RLRE Ypsilon Property, s.r.0., Prag (CZ) 200.000 CzK 50,0% Fl
Robert Karoly Kérot Irodahéz Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0% SuU
Rogofield Property Limited, Nikosia (CY) 2174 usb 100,0% SU
ROOF Consumer Romania 2008 - 1 B.V., Amsterdam (NL) 0 EUR 0,0% Fl
RPM Budapest KFT, Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0% SU
RPN Verwaltungs GmbH, Wien (AT) 37.464 EUR 100,0% NV
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., Bukarest (RO) 10.656.000 RON 100,0% Fl
SAM-House Kft, Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0% BH
SASSK ltd., Kiew (UA) 152.322.000 UAH 88,7% su
SCT Beruhazés Ingatlanfejleszté és Ingatlanhasznosité Kft., Budapest (HU) 3.600.000 HUF 100,0% Fl
SCT Kérész utca Ingatlankezels Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0% Fl
SCT Tundérkert Kft., Budapest (HU) 500.000 HUF 100,0% BH
SCT Zivatar utca Ingatlanfejleszté Kft., Budapest (HU) 3.100.000 HUF 100,0% SsuU
SCTB Ingatlanfejlesztés Ingatlanhasznosits Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0% SuU
SCTP Biatorbagy Ingatlanfejleszté és Ingatlanhasznosité Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 75,3% N
Selene Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% SuU
Sen Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
Sirius Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% Fl
Sky Solar Distribuce s.r.o., Hodowitz (CZ) 200.000 CzK 77,0% su
Sky Tower Immobilien- und Verwaltung Kft, Budapest (HU) 41.000 HUF 100,0% N
Skytower Building SRL, Bukarest (RO) 126.661.500 RON 100,0% SsuU
Somlsi ¢t Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0% su
SORANIIS Raiffeisen Portfolio Management GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% SU
SPV Krautland Nord Ingatlanforgalmazé Kft., Budapest (HU) 510.000 HUF 100,0% SU
St. Marx-Immobilien Verwertungs- und Verwaltungs GmbH, Wien (AT) 36.336 EUR 99,0% SU
Stadtpark Hotelreal GmbH, Wien (AT) 6.543.000 EUR 1,0% su
Studio Invest, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% su
Szentkiraly utca 18 Kft., Budapest (HU) 5.000.000 HUF 100,0% SuU
T.LS. building construction s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% SuU
Tatra Office, s.r.0., Bratislava (SK) 185.886 EUR 100,0% BH
TAURUS Raiffeisen-Immobilien-leasing Gesellschaft m.b.H., Wien (AT) 36.336 EUR 100,0% Fl
TB Invest Ingatlanforgalmazé Zrt., Budapest (HU) 20.000.000 HUF 50,0% SU
TelPol 3 S.A. in liquidation, Warschau (PL) 100.000 PIN 100,0% NV
Timur Holding GmbH, Passau (DE) 25.000 EUR 100,0% SuU
Tl leasing, s.r.o., Brafislava (SK] 331.939 EUR 100,0% Fl
Trade Center Pleven EOOD, Sofia (BG) 1.220.000 BGL 100,0% SuU
Transaction System Servis, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% BH
Trojske vyhledy s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% SuU
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UBER DIE RBI

Unitary insurance enterprise "Seventh line", Minsk (BY) 29.418.000.000 BYR  100,0% VW
UPC Redl, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% Fl
Verto Invest GmbH in Liqu., Wien (AT) 35.000 EUR  100,0% SU
Villa Atrium Bubenec, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK  100,0% SU
VINAGRIUM Bordszati és Kereskedelmi Kft., Erlau (HU) 500.000 HUF 100,0% SuU
VN-Industrie Immobilien GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 74,0% SU
VN-Wohn Immobilien GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 74,0% SU
VUWG Verwaltung und Verwertung von Gewerbeimmobilien GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR  100,0%  SU
Zefyros Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK  100,0% SU
Zethos Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK  100,0% SU
ZHS Office- & Facilitymanagement GmbH, Wien (AT) 36.336 EUR 1,0%  BH
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Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdlnis besteht

Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital in Wéhrung  Anteil Typ!
Accession Mezzanine Capital I L.P., Bermuda (BM) 2613 EUR 57% suU
Accession Mezzanine Capital Il LP., Hamilton (BM]) 134.125.000 EUR 3.7% SuU
Accession Mezzanine Capital LP. in Lliquidation, Bermuda (BM) 1.147 EUR 2,6% SuU
ACG Bor Glasworks, Bor (RU) 418.956.270 RUB 7.4% SuU
Agricultural Open Joint Stock Company lllintsi Livestock Breeding Enterprise, lllinci (UA) 703.100 UAH 4,7% Su
ALCS Association of Leasing Companies in Serbia, Belgrad (RS) 853.710 RSD  12,5% SU
Alpenbank Aktiengesellschaft, Innsbruck (AT) 10.220.000 EUR 0,0% FlI
ARR Rail Rent Transportmittel Vermietungs Gesellschaft m.b.H., Perchtoldsdorf (AT) 500.000 ATS  30,0% SuU
ASC logistik GmbH in Liquidation, Wien (AT) 35.000 EUR  15,2% SU
A-Trust Gesellschaft fiir Sicherheitssysteme im elektronischen Datenverkehr GmbH, Wien (AT) 5.200.013 EUR 0,0% SuU
Bankart d.o.o., Liubljana (SI) 2.000.083 EUR 1,7% BH
bat-groupware GmbH, Wien (AT) 50.000 EUR 0,5% BH
Belarussian currency and stock exchange JSC, Minsk (BY) 48.717.430.230 BYR 0,0% WP
Biroul de Credit S.A., Bukarest (RO) 4114615 RON 12,9% Fl
BRD-Groupe Société Générale S.A., Bukarest (RO) 696.901.518 RON 0,0% Kl
Bucharest Stock Exchange, Bukarest (RO) 76.741.980 RON 1,0% WP
Budapest Stock Exchange, Budapest (HU) 541.348.100 HUF 0,0% WP
Burza cennych papierov v. Bratislave, a.s., Bratislava (SK) 11.404.927.296 EUR 0,1% WP
CASA DE COMPENSARE S.A., Bukarest (RO) 6.835.850 RON 0,1% WP
Cash Service Company AD, Sofia (BG) 12.500.000 BGN  20,0% BH
CEESEG Aktiengesellschaft, Wien (AT) 18.620.720 EUR 7.0% WP
CELL MED Research GmbH, Krems-Lerchenfeld (AT) 1.718.907 EUR 5,8% sU
Central Depository and Clearing Company, Inc., Zagreb (HR) 22.500.000 HRK 0,1% FlI
Closed Joint Stock Company Truskavets Valeological Innovative Centre, Truskawez (UA) 100.000 UAH 5,0% SuU
Closed Joint Stock Company Vinegaryeast Factory, Usyn (UA) 9.450.000 UAH  33,8% SU
Commodity Exchange Crimean Interbank Currency Exchange, Simferopol (UA) 440.000 UAH 4,5% WP
Commodity Exchange of the Agroindustrial Complex of Central Regions of Ukraine, Tscherkassy (UA) 90.000 UAH  11,1% SU
CREF CZ 1 s.r.0., Prag (CZ) 200.000 CzZK  20,0% SU
CREF CZ 2 s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZzK  20,0% SU
CREF CZ 3 s.r.o, Prag (CZ) 200.000 CzZK  20,0% SU
CREF CZ 4 s.r.0., Prag (CZ) 200.000 CzK  20,0% SU
CREF CZ 5 s.r.0., Prag (CZ) 200.000 CZK  20,0% SuU
Czech Real Estate Fund (CREF) B.V., Amsterdam (NL) 18.000 EUR  20,0% Fl
Csérsz utca Kft, Budapest (HU) 3.000.000 HUF 0,0% SuU
D. Trust Certifika¢na Autorita, a.s., Bratislava (SK) 331.939 EUR  10,0% SU
Easdag NV, Lswen (BE) 128.526.849 EUR 0,0% SU
Einlagensicherung der Banken und Bankiers Gesellschaft m.b.H., Wien (AT) 70.000 EUR 0,1% Fl
EMERGING EUROPE GROWTH FUND II, L.P, Delaware (US) 370.000.000 usb 1,9% SU
Euro Banking Association (ABE Clearing S.A.S.), Paris (FR) 62.000 EUR 1,6% Fl
European Investment Fund S.A., Luxemburg (LU) 3.000.000.000 EUR 0,2% Fl
Export and Industry Bank Inc., Makati City (PH) 4.734.452.540 PHP 9,5% Kl
Ferrell Premier Investments Limited, Port Louis (MU) 111.089.074 SGD  18,0% SuU
Flex-space Plzen |, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK  10,2% SuU
Fondul de Garantare a Creditului Rural S.A., Bukarest (RO) 15.940.890 RON  33,3% Fl
Garantiqa Hitelgarancia ZRt., Budapest (HU) 4.811.600.000 HUF 0,3% Fl
Green Energie vetrny park Bilcice, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK  50,0% SU
Greenix Limited, Tortola (VG) 100.000 usb  25,0% SuU
Hrvatski registar obveza po kreditima d.o.0., Zagreb [HR) 13.500.000 HRK  10,5% BH
Intereuropa d.d., Koper , Gafers (Sl 27.488.803 EUR 10,4% Su
International Factors Group S.C., Brissel (BE) 69.650 EUR 2,2% Fl
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INVESTOR COMPENSATION FUND, Bukarest (RO) 344.350 RON 0,4% WP
Island Capital Ltd., Hamilton (BM) 901.067 usb 07% VWV
Joint Stock Company "Interagroinvest", Moskau (RU) 18.600.000 RUB 8,3% SU
Kathrein & Co. Private Equity | AG, Wien (AT) 190.000 EUR 36,8%  SU
Llead Equities Mittelstandsfinanzierungs AG, Wien (AT) 89.422 EUR 2,0% Fl
Limited Liability Company Scientific-Production Enterprise Assembling and Implementation of

Telecommunication Sytems, Dnepropetrovsk (UA) 500.000 UAH 10,0%  SU
LLC "Insurance Company Raiffeisen Life", Moskau (RU) 240.000.000 RUB 250% VWV
LUXTEN LIGHTING COMPANY S.A., Bukarest (RO) 42.126.043 RON 00% SU
MasterCard Inc, New York (US) 13.518 usb 0,0% Kl
National Setilement Dipositary, Moskau (RU) 1.180.675.000 RUB 0,0%  SU
NOC Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 50,0% Fl
NOC Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 50,0% Fl
OO0 "MAZ-KUPAVA', Minsk (BY) 36.089.000 BYR 7.6% SU
Open Joint Stock Company Kyiv Special Project and Design Bureau Menas, Kiew (UA) 3.383.218 UAH 4,7%  SU
Open Joint Stock Company Volodymyr-Volynskyi Sugar Refinery, Wolodymyr-Wolynskyj (UA) 13.068.010 UAH 2,6% SU
Orka Energy ehf., Reykjavik (IS) 833.332 ISK 10,0%  SU
Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen, Wien (AT) 3.100 EUR 97% SU
OT-Optima Telekom d.d., Zagreb (HR) 535.587.570 HRK 4,0%  SU
OVIS Raiffeisen-Immobilien-lesing GesmbH, Wien (AT) 36.400 EUR 0,0% Fl
Pannon Lud Kft, Mezokovécshéza (HU) 852.750.000 HUF 0,3% SU
Petrom S.A., Bukarest (RO) 5.664.410.834 RON 0,0%  SU
Polish Real Estate Investment Limited, Limassol (CY) 911.926 EUR 11,2% SU
Private Joint Stock Company First All-Ukrainian Credit Bureau, Kiew (UA) 11.750.000 UAH 51% SU
Private Joint Stock Company Ukrainian Interbank Currency Exchange, Kiew (UA) 36.000.000 UAH 3,1% WP
PRK Sigma 06, s.r.0., Prag (CZ) 3.700.000 CzK 20,0%  SU
Public Joint Stock Company Bird Farm Bershadskyi, Viytivka (UA) 6.691.141 UAH 0,5%  SU
Public Joint Stock Company National Depositary of Ukraine, Kiew (UA) 103.200.000 UAH 0,1%  BH
Public Joint Stock Company Settlement Center for Servicing of Contracts in Financial Markets, Kiew (UA) 153.100.000 UAH 0,0% il
Public Joint Stock Company Stock Exchange PFTS, Kiew (UA) 32.010.000 UAH 0,2% WP
Public Joint Stock Company Sumy Enterprise Agrotechservice, Sumy (UA) 1.545.000 UAH 0,6% SU
Raiffeisen CIV (Jersey) Ltd., St. Helier (JE) 23.102 EUR 26,0%  SU
Raiffeisen eforce GmbH, Wien (AT) 145.346 EUR 0,7%  SU
Raiffeisen Informatik GmbH, Wien (AT) 1.460.000 EUR 0,1% BH
Raiffeisen Software Solution und Service GmbH, Wien (AT) 773.000 EUR 1,0% SU
Raiffeisen-leasing Anlagen und KFZ Vermietungs GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 17,0% Fl
Raiffeisen-leasing Management GmbH, Wien (AT) 300.000 EUR 25,0% il
Raiffeisen-Leasing Mobilien und KFZ GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 15,0% FlI
RC Gazdasdgi és Adétandcsads Zrt., Budapest (HU) 20.000.000 HUF 22,2% Fl
Registry of Securities in FBH, Sarajevo (BA) 2.052.300 BAM 1,4%  SU
REPEF Holding GmbH in Liquidation, Wien (AT) 400.000 EUR 3,5% SU
RLKG Raiffeisen-Leasing GmbH, Wien (AT) 40.000 EUR 33,3% Fl
RVS, a. s., Bratislava (SK) 6.852.480 EUR 07%  SU
S.C. DEPOZITARUL CENTRAL S.A., Bukarest (RO) 25.291.953 RON 2,6% SU
Sarajevska berza-burza vrijednosnih papira dd Sarajevo, Sarajevo (BA) 1.975.680 BAM 52% SU
Scanviwood Co. Ltd., Ho Chi Minh City (VN 2.500.000 usb 6,0%  SU
Slomskova Ustanova, Maribor (SI) 0 EUR 0,0% SU
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o., Bratislava (SK) 9.958 EUR 33,3% BH
SN De Transfer De Fonduri Si Decontari SA - Transfond, Bukarest (RO) 6.720.000 RON 2,6% BH
Society for Worldwide Interbank Financial Telekommunication n.s.c., La Hulpe (BE) 13.827.750 EUR 0,4% il
Syrena Immobilien Holding AG, Spittal an der Drau (AT) 22.600.370 EUR 21,0% SU

1 Unternehmenskategorie: Kl Kreditinstitut, FI Finanzinstitut, BH Anbieter von Nebendienstleistungen, FH Finanzholding, SU Sonstiges Unternehmen, VV Versicherung,

WP Weripapierunternehmen.
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Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital in Wéhrung Anteil Typ'
The Zagreb Stock Exchange joint stock company, Zagreb (HR) 40.408.000 HRK 3,3% WP
Thetis Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK  100,0% SU
Transilvania LEASING S.A., Brasov (RO) 51.569.000 RON 0,6% Fl
Trimo inzeniring in proizvodnja montaznih objektov, d.d., Treffen (SI) 5.077.295 EUR 5,0% N
UNIQA Raiffeisen Software Service Kft., Budapest (HU) 19.900.000 HUF 1,0% SuU
VERMREAL Liegenschaftserwerbs- und -betriebs GmbH, Wien (AT) 36.336 EUR 17,0% SU
VISA Europe lid., London (GB) 150.000 EUR 0,0% BH
Visa Inc., San Francisco (US) 84.598 usb 0,0% BH
Zhytomyr Commodity Agroindustrial Exchange, Schytomyr (UA) 390.100 UAH 2,6% Su
Ziloti Holding S.4.r.l., Luxemburg (LU) 4.896.313 EUR 0,6% Su

1 Unternehmenskategorie: KI Kreditinstitut, FI Finanzinstitut, BH Anbieter von Nebendienstleistungen, FH Finanzholding, SU Sonstiges Unternehmen, VV Versicherung,
WP Wertpapierunternehmen.

Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung (IAS 39)

Alle Vermsgenswerfe und Verbindlichkeiten einschlieBlich der derivativen Finanzinstrumente sind gemaf I1AS 39 in der Bilanz zu
erfassen. Ein Finanzinstrument ist definitionsgemdf ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Geschdfispariner zu einem finanziellen
Vermégenswert und beim anderen zu einer finanziellen Schuld oder einem Eigenkapitalinstrument fihrt. Beim erstmaligen Ansatz
sind Finanzinstrumente mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten; dieser entspricht in der Regel dem Transaktionspreis zum
Zugangszeitpunkt. GemaP IFRS 13 ist der beizulegende Zeitwert definiert als VerguBerungspreis. Hierbei handelt es sich um den
Preis, den Markiteilnehmer im Rahmen einer gewshnlichen Transaktion beim Verkauf eines Vermégenswerts erhalten bzw. bei der
Ubertragung einer Schuld zahlen. In der Folgebewertung werden Finanzinstrumente in Abhangigkeit von der jeweiligen Bewer-
tungskategorie gemaB IAS 39 entweder zu (fortgefihrten) Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) in
der Bilanz angesetzt.

Kategorisierung finanzieller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten und ihre Bewertung

Die Bewertungskategorien der Finanzinstrumente gemaf IAS 39 sind nicht mit dem Hauptposten in der Bilanz gleichzusetzen.
Beziehungen zwischen den Hauptposten in der Bilanz und dem angelegten BewertungsmafBstab sind in der Tabelle ,Klassen der
Finanzinstrumente gemaB IFRS 7* beschrieben und im Anhang unter Punkt (1) Erfolgsrechnung nach Bewertungskategorien bzw.
Punkt (13) Bilanz nach Bewertungskategorien dargestellt.

1. Finanzielle Verm&genswerte oder Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden

Der Konzern klassifiziert bestimmte finanzielle Vermégenswerte und Verpflichtungen zum Zeitpunkt der Ersterfassung entweder als
zu Handelszwecken gehalten oder als zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Diese finanziellen Vermsgenswerte und Verpflich-
tungen werden zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und als zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermsgenswer-
te bzw. Verpflichtungen dargestellt.

a. Handelsaktiva/-passiva

Handelsaktiva/-passiva dienen der Nutzung von kurzfristigen Markipreisschwankungen. Die zu Handelszwecken dienenden
Wertpapiere (inkl. Leerverkaufe von Wertpapieren) und derivativen Instrumente werden zum Markiwert bilanziert. Fir die Ermitt-
lung des Markiwerts werden bei bérsenotierten Produkten die Bérsekurse herangezogen. Sind solche Kurse nicht vorhanden,
werden bei origindren Finanzinstrumenten und Termingeschéften auf Basis von Barwertberechnungen und bei Optionen anhand
von geeigneten Optionspreismodellen interne Preise ermittelt. Der Barwertberechnung wird eine Zinskurve zugrunde gelegt, die
sich aus Geldmarkt, Futures- und Swapsatzen zusammensetzt. Als Optionspreisformeln werden je nach Optionsart entweder
Black-Scholes 1972, Black 1976 oder Garman-Kohlhagen verwendet. Fir komplexe Optionen erfolgt die Bewertung mithilfe von
Binomialbaummodellen und Monte-Carlo-Simulationen.
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Die zu Handelszwecken dienenden Derivate werden unter den Bilanzposten ,Handelsaktiva” oder ,Handelspassiva” ausgewie-
sen. Wenn positive Markiwerte inklusive Zinsabgrenzungen (Dirty Price) bestehen, werden diese den Handelsaktiva zugeordnet,
bei negativen Markiwerten erfolgt ein Ausweis unter den Handelspassiva. Eine Verrechnung von positiven und negativen Markt-
werten wird nicht vorgenommen. Die Wertanderung des Dirty Price wird erfolgswirksam im Handelsergebnis dargestellt. Derivate,
die weder Handels- noch Sicherungszwecken dienen, werden unter dem Bilanzposten ,Derivative Finanzinstrumente” ausgewie-
sen. AuPerdem sind etwaige lieferverbindlichkeiten aus Wertpapier-leerverkaufen in den ,Handelspassiva” dargestellt.

Kapitalgarantierte Produkte (Garantiefonds und Zukunftsvorsorge) werden entsprechend den gesetzlichen Vorgaben als verkauf-
te Put-Optionen auf den jeweils zu garantierenden Fonds dargestellt. Die Bewertung basiert auf einer Monte-Carlo-Simulafion.
Der Konzem hat im Rahmen der staatlich geférderten prémienbeginstigten Zukunftsvorsorge gem. § 108h (1) Z 3 EStG Kapital-
garantieverpflichtungen abgegeben. Dabei garantiert das Kreditinstitut, dass im Fall einer Verrentung der fur die Verrentung zur
Verfugung stehende Auszahlungsbetrag nicht geringer ist als die Summe der vom Steuerpflichtigen eingezahlten Betréige zuzig-
lich der fir diesen Steuerpflichtigen gutgeschriebenen Préimien im Sinn des § 108g ESIG.

b. Designierte Finanzinstrumente zum Fair Value

Diese Kategorie umfasst im Wesentlichen jene finanziellen Vermdgenswerte, die zum Zeitpunkt des erstmaligen Bilanzansatzes
unabhangig von einer Handelsabsicht unwiderruflich als designiertes Finanzinstrument zum Fair Value gewidmet wurden (sog. Fair
Value Option). Die Anwendung der Fair Value Option ist an die Voraussetzung geknupft, dass sie zu relevanten Informationen fir
den Bilanzleser fuhrt. Dies ist fir jene finanziellen Vermégenswerte der Fall, die einem Portfolio angehéren, fur das die Steuerung
und Performancemessung auf der Basis von Fair Values erfolgt.

In diese Definition fallen Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Akfien und andere nicht festver-
zinsliche Weripapiere. Diese Finanzinstrumente sind gemaf IAS 39 zum Markiwert bewertet. Der Bilanzausweis erfolgt unter
dem Bilanzposten ,Wertpapiere und Beteiligungen”. Laufende Ertréige werden im Zinsiberschuss dargestellt, Bewertungs- und
VerduBerungsergebnisse im Ergebnis aus Finanzinvestitionen.

Ebenso werden finanzielle Verbindlichkeiten als Finanzinstrumente zum Fair Value designiert, um Bewertungsabweichungen von
den mit ihnen im Zusammenhang stehenden Derivaten zu vermeiden. Der Fair Value der unter Anwendung der Fair Value Option
in diese Kategorie klassifizierten finanziellen Verpflichtungen enthélt séimtliche Markirisikofaktoren einschlieBlich des mit diesen
finanziellen Verpflichtungen in Verbindung stehenden Kreditrisikos des Emittenten.

Im Jahr 2014 konnten ebenso wie im Vergleichsjahr 2013 durchwegs beobachtbare Markipreise fir die Bewertung der eigenen
Bonitat nachrangiger Emissionen herangezogen werden. Zu den finanziellen Verpflichtungen gehéren im Wesentlichen strukturier-
te Anleihen. Der Fair Value dieser finanziellen Verpflichtungen wird durch die Abzinsung der vertraglichen Cash-Flows mithilfe
einer kreditrisikoadjustierten Zinsstrukiurkurve ermitelt, die das Niveau widerspiegelt, auf dem der Konzem &hnliche Finanzinstru-
mente zum Bilanzstichtag begeben wirde. Die Markirisikoparameter werden entsprechend vergleichbaren Finanzinstrumenten
bewertet, die als Vermdgenswerte gehalten werden. Bewertungsergebnisse fur Verbindlichkeiten, die als Finanzinstrument zum Fair
Value designiert wurden, werden im Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten ausgewiesen.

2. Bis zur Endfélligkeit zu haltende Vermégenswerte

Nicht derivative finanzielle Vermégenswerte (Wertpapiere mit festen oder bestimmbaren Zahlungen sowie einer festen Laufzeit),
die mit der Absicht und der Méglichkeit, sie bis zur Endfélligkeit zu halten, erworben werden, sind im Bilanzposten ,Wertpapiere
und Beteiligungen” ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten, wobei Unterschiedsbetrage tber
die Laufzeit verteilt im Zinstberschuss abgebildet werden. Bei Vorliegen einer Wertminderung wird diese bei der Ermittllung der
fortgefuhrten Anschaffungskosten im Ergebnis aus Finanzinvestitionen beriicksichtigt. Kuponzahlungen fliefen in das Zinsergebnis
ein. Eine VerguBerung dieser Finanzinstrumente ist nur in den im IAS 39 explizit angefihrten Ausnahmefallen zuléssig.

3. Kredite und Forderungen

Dieser Kategorie werden nicht derivative finanzielle Vermégenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungsanspriichen zuge-
ordnet, fur die kein akfiver Markt besteht. Diese Finanzinstrumente werden im Wesentlichen in den Bilanzposten ,Forderungen an
Kreditinstitute” und ,Forderungen an Kunden” erfasst. Dariiber hinaus werden Forderungen aus Finanzierungsleasing, die gemaf3
IAS 17 bilanziert werden, in den Bilanzposten ,Forderungen an Kreditinstitute” und ,Forderungen an Kunden” ausgewiesen.

Die Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten. Ein Unterschiedsbetrag zwischen Auszahlungsbetrag und Nennbetrag
wird - sofern Zinscharakter vorliegt - effektivzinsgerecht abgegrenzt und im Zinsiberschuss ausgewiesen. Bei Vorliegen einer
Wertminderung wird diese bei der Ermittlung der fortgefihrten Anschaffungskosten bericksichtigt. Der Ausweis von Wertberichti-
gungen sowie Vorsorgen fur eingefretene, aber noch nicht erkannte Verluste erfolgt in der Bilanz unter dem Posten ,Kreditrisikovor-
sorgen”. Gewinne aus dem Verkauf von wertberichtigten Forderungen werden in der Erfolgsrechnung unter dem Posten
,Kreditrisikovorsorgen” erfasst.
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Des Weiteren werden hier Schuldverschreibungen ausgewiesen, fir die kein aktiver Markt vorliegt. Die Ausbuchung eines finanzi-
ellen Vermdgenswerts im Rahmen von Verbriefungen erfolgt - nach Prifung, ob die Verbriefungszweckgesellschaft konsolidiert
werden muss - anhand eines Chancen- und Risiken- bzw. Konfrolltests gemaf IAS 39 bei Verlust der Kontrolle tber die vertragli-
chen Rechte aus diesem Vermégenswert.

4. Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte

Diese Kategorie umfasst Eigenkapitalinstrumente einschlieBlich nicht konsolidierter Unternehmensanteile sowie festverzinsliche
Wertpapiere, die keiner der drei anderen Kategorien zugeordnet wurden. Die Bewertung erfolgt, soweit sich ein Marktwert
verlasslich bestimmen lasst, zu diesem. Bewertungsdifferenzen sind im sonstigen Ergebnis erfolgsneutral auszuweisen und werden
nur dann ins Ergebnis aus Finanzinvestitionen umgegliedert, wenn ein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung besteht oder
der zur VerguBerung verfugbare finanzielle Vermégenswert verkauft wird.

Bei Eigenkapitalinsirumenten liegt eine Wertminderung u. a. dann vor, wenn der Fair Value entweder signifikant oder daverhaft
unter den Anschaffungskosten liegt. Im Konzern werden Eigenkapitalinstrumente der Kategorie AfS abgeschrieben, wenn der Fair
Value in den letzten 6 Monaten vor dem Abschlussstichtag permanent um mehr als 20 Prozent oder in den letzten 12 Monaten
vor dem Abschlussstichtag im Durchschnitt um mehr als 10 Prozent unter dem Buchwert lag. Neben diesen quantitativen Hinwei-
sen (Trigger Events) werden zur Prifung auch die qualitativen Trigger Events des IAS 39.59 herangezogen. Wertaufholungen
durfen bei Eigenkapitalinstrumenten der Kategorie AfS nicht in der Erfolgsrechnung erfasst werden, vielmehr sind sie als sonstiges
Ergebnis iber die Neubewertungsricklage (AfS-Ricklage] zu buchen. Insofern ergeben sich Effekte auf den Jahresiiberschuss hier
nur bei Wertminderung oder VerauBerung.

Bei nicht notierten Eigenkapitalinstrumenten, fur die ein verlasslicher Fair Value nicht regelmaBig ermittelt werden kann und die
deshalb zu Anschaffungskosten abziglich erforderlicher Wertminderungen bewertet sind, darf eine Wertauftholung tberhaupt
nicht vorgenommen werden. Der Ausweis der Finanzinstrumente selbst erfolgt im Bilanzposten ,Wertpapiere und Beteiligungen”.

Zins- und Dividendenertréige von zur VerauBerung verfigbaren finanziellen Vermégenswerten werden im Zinsuberschuss erfasst.
5. Finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden iberwiegend mit den fortgeschriebenen Anschaffungskosten angesetzt. Abgezinst begebene Schuld-
verschreibungen und &hnliche Verbindlichkeiten werden zum Barwert ausgewiesen. Finanzielle Verbindlichkeiten werden in der
Bilanz unter den Posten ,Verbindlichkeiten gegeniiber Kredifinstituten”, ,Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden”, ,Verbriefte Verbind-
lichkeiten” oder ,Nachrangige Verbindlichkeiten” ausgewiesen. Zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten sind in der
Kategorie ,Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden” dargestellt. Zinsaufwendungen
werden im Zinsiberschuss ausgewiesen.

Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten und Verpflichtungen
Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten

Die Ausbuchung eines finanziellen Vermégenswerts erfolgt, wenn die vertraglich vereinbarten Anspriiche auf Cash-Flows aus dem
finanziellen Vermsgenswert erloschen sind oder der Konzern diese ibertragen hat bzw. bei Eintritt bestimmter Kriterien die Ver-
pflichtung tbernommen hat, diese Cash-Flows an einen oder mehrere Empféinger weiterzuleiten. Ein ibertragener Vermégenswert
wird auch ausgebucht, wenn alle wesentlichen Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum an diesem Vermégenswert verbunden
sind, Ubertragen werden.

Verbriefungstransaktionen

Der Konzern verbrieft verschiedene finanzielle Vermdgenswerte aus Transaktionen mit privaten und gewerblichen Kunden durch
den Verkauf an eine Zweckgesellschaft (Special Purpose Entity, SPE), die ihrerseits Wertpapiere an Investoren ausgibt. Die Uber-
tragung der Vermégenswerte kann zu einer vollsténdigen oder teilweisen Ausbuchung fihren. Rechte an den verbrieften finanziel-
len Vermsgenswerten kénnen in Form von erst- oder nachrangigen Tranchen, Zinsanspriichen oder sonstigen Residualanspriichen
zuriickbehalten werden.

Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten

Der Konzern bucht eine finanzielle Verbindlichkeit aus, wenn seine Verpflichtungen beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen sind.
Der Ertrag oder Aufwand aus dem Riickkauf von eigenen Verbindlichkeiten wird im Punkt (6) Ergebnis aus Derivaten und Verbind-
lichkeiten dargestellt. Auch der Rickerwerb eigener Schuldtitel f&llt unter die Ausbuchung finanzieller Verpflichtungen. Unter-
schiedsbetrage beim Rickkauf zwischen dem Buchwert der Verpflichtung (einschlieBlich Agios und Disagios) und dem Kaufpreis
werden erfolgswirksam im Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten erfasst.
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Umkategorisierung

GemaB IAS 39.50 kénnen unter auBergewshnlichen Umstanden nicht derivative Finanzinstrumente der Kategorien ,Handelsakfi-
va” und ,AfS" in die Kategorien ,Bis zur Endfélligkeit zu haltende Vermégenswerte” oder ,Kredite und Forderungen” umgeglie-
dert werden. Die Effekte aus solchen Umkategorisierungen werden im Punkt (20] Wertpapiere und Beteiligungen dargestellt.

Saldierung von Finanzinstrumenten

Bei Identitét von Schuldner und Glaubiger erfolgt eine Aufrechnung laufzeit- und wahrungskonformer Forderungen und Verbind-
lichkeiten nur dann, wenn ein durchsetzbares Recht darauf besteht und die Aufrechnung dem tatsachlich erwarteten Ablauf des
Geschafts entspricht. Angaben zur Saldierung von Finanzinstrumenten sind im Punkt (40) Saldierung finanzieller Vermégenswerte
und Schulden dargestellt.

Derivative Finanzinstrumente

Im Rahmen der gewshnlichen Geschéaftstatigkeit wickelt der Konzern unterschiedliche Transaktionen mit derivativen Finanzinstru-
menten sowohl zu Handels- als auch zu Sicherungszwecken ab. Zu den im Konzem eingesetzten Derivaten zéhlen Swaps, stan-
dardisierte Terminkontrakte, Termingeschafte, Kreditderivate, Optionen und éhnliche Kontrakte. Der Konzern setzt Derivate ein, um
den Bedirfnissen der Kunden im Rahmen von deren Risikomanagement Rechnung zu tragen, um Risiken zu steuern und abzusi-
chern sowie um Erfréige im Eigenhandel zu generieren. Derivate werden erstmals zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses zum
beizulegenden Zeitwert angesetzt und anschlieBend auch zu diesem bewertet. Der aus der Bewertung resultierende Gewinn
oder Verlust wird sofort im Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten erfasst, es sei denn, das Derivat ist als Sicherungsinstrument
im Rahmen des Hedge Accounting designiert und effektiv. Hier hangt der Zeitpunkt der Erfassung der Bewertungsergebnisse von
der Art der Sicherungsbeziehung ab.

Derivate, die zur Absicherung gegen Markirisiken (ausgenommen Handelsaktiva/-passiva) abgeschlossen und gegen ein inho-
mogenes Portfolio gestellt werden, erfillen nicht die Bedingung fir IAS 39 Hedge Accounting. Sie werden bilanziert, indem die
Dirty Prices unfer dem Posten ,Derivative Finanzinstrumente” (aktivseitig: positive Markiwerte, passivseitig: negative Marktwerte)
ausgewiesen werden. Die Werténderung dieser Derivate auf Basis des Clean Price ist im Ergebnis aus derivativen Finanzinstru-
menten (Ergebnis aus sonstigen Derivaten) dargestellt, die Zinsen werden im Zinsiberschuss gezeigt.

Kreditderivate, deren Wert von dem in der Zukunft erwarteten (Nicht|Eintritt spezifizierter Kreditereignisse abhéngt, sind mit dem
Marktwert unter dem Bilanzposten ,Derivative Finanzinstrumente” (akfivseitig: positive Markiwerte, passivseitig: negative Markf-
werte) ausgewiesen. Die Wertanderungen werden im Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten erfasst.

Weitere Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten sind im Anhang unter Punkt (4 1) Derivative Finanzinstrumente dargestellt.
Bilanzierung von Sicherungsgeschéften (Hedge Accounting)

Werden Derivate zum Zweck des Risikomanagements gehalten und erfillen die entsprechenden Geschéfte spezifische Kriterien,
wendet der Konzern Hedge Accounting an. Er designiert dafir einzelne Sicherungsinstrumente, im Wesentlichen Derivate, im
Rahmen der Absicherung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value Hedge), von Zahlungsstrémen (Cash-Flow Hedge) oder von
Nettoinvestitionen in wirtschaftlich selbsténdige Teileinheiten (Capital Hedge). Zu Beginn der Sicherungsbeziehung wird der
Zusammenhang zwischen Grund- und Sicherungsgeschaft einschlieBlich der zugrunde liegenden Risikomanagement-Ziele doku-
mentiert. Weiters wird sowohl bei Eingehen der Sicherungsbeziehung als auch in deren Verlauf regelméfig dokumentiert, dass
das in der Sicherungsbeziehung designierte Sicherungsinstrument hinsichtlich der Kompensation der Anderungen des beizulegen-
den Zeitwerts bzw. der Cash-Flows des Grundgeschafts in hohem Maf effekfiv ist.

a. Absicherung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value Hedge)

IAS 39 sieht die Anwendung des Hedge Accounting fur Derivate vor, die der Absicherung des beizulegenden Zeitwerts bilanzier-
ter Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten dienen. Einem solchen Marktwertrisiko unterliegt insbesondere das Kreditgeschéft,
sofern es sich um festverzinsliche Forderungen handelt. Zur Absicherung des Zinséinderungsrisikos bei einzelnen Krediten oder
Refinanzierungen werden Interest Rate Swaps abgeschlossen, welche die Voraussetzungen fir Hedge Accounting erfillen. Dies
bedeutet, dass die Sicherungsgeschafte dokumentiert, fortlaufend beurteilt und als hoch wirksam eingestuft werden. Somit kann
iber die gesamte Laufzeit des Sicherungsgeschafts davon ausgegangen werden, dass Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
eines gesicherten Grundgeschafts nahezu vollstandig durch eine Anderung des beizulegenden Zeitwerts des Sicherungsinstru-
ments kompensiert werden und die tafséchlichen Ergebnisse in einer Bandbreite von 80 bis 125 Prozent liegen.

Derivate, die zur Absicherung des Marktwerts von einzelnen Bilanzposten (ausgenommen Handelsaktiva/-passiva) abgeschlos-
sen werden, werden mit dem Marktwert (Dirty Price) unter der Position ,Derivative Finanzinstrumente” (akfivseitig: positive Markt-
werte, passivseitig: negative Marktwerte) bilanziert. Die Buchwertdnderungen des gesicherten Grundgeschafts (Aktiva oder
Passiva) werden direkt den betroffenen Bilanzposten zugerechnet und im Anhang gesondert ausgewiesen.
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Sowohl das Ergebnis aus der Veranderung der Buchwerte der abzusichernden Positionen als auch das Ergebnis aus der Veréinde-
rung der Clean Prices der Derivate werden im Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten (Ergebnis aus dem Hedge Accounting)
gebucht.

In der RBI wird im Rahmen der Steuerung von Zinsénderungsrisiken die Absicherung von Zinsrisiken auch auf Portfolioebene
abgebildet. Abgesichert werden einzelne Geschafte oder Gruppen von Geschaften mit dhnlicher Risikostruktur, gegliedert nach
Laufzeitbéndern entsprechend den erwarteten Rickzahlungs- und Zinsanpassungsterminen in einem Porffolio. Portfolios kénnen nur
Akfiva, nur Passiva oder beides enthalten. Bei dieser bilanziellen Abbildung von Sicherungszusammenhéngen werden die Wer-
tanderungen der Grundgeschdfte als separate Akfiv- bzw. Passivposten in den sonstigen Aktiva/Passiva erfasst. Der abgesicherte
Betrag der Grundgeschafte wird im Konzernabschluss bei einer Konzerneinheit inklusive Sichteinlagen bestimmt, somit werden die
Regelungen des EU-Carve-out in Anspruch genommen.

b. Absicherung von Zahlungsstrémen (Cash-Flow Hedge)

IAS 39 sieht die Anwendung des Cash-Flow Hedge Accounting fir Derivate vor, die der Absicherung gegen das Risiko einer
Veréinderung kiinftiger Zahlungsstréme dienen. Einem solchen Cash-Flow-Risiko unterliegen insbesondere variabel verzinsliche
Kredite und Verbindlichkeiten sowie erwartete Transaktionen (z. B. erwartete Geldaufnahmen oder -veranlagungen). Interest Rate
Swaps, die zur Absicherung des Risikos aus schwankenden Cash-Flows bestimmter variabler Zinspositionen abgeschlossen wer-
den, werden wie folgt bilanziert: Das Sicherungsinstrument wird mit dem Marktwert angesetzt, die Anderungen des Clean Price
werden im sonsfigen Ergebnis verbucht. Der ineffekiive Teil wird hingegen ergebniswirksam als Ergebnis aus derivativen Finanzin-
strumenten und Verbindlichkeiten ausgewiesen.

c. Absicherung einer Nettoinvestition in eine wirtschaftlich selbsténdige Teileinheit (Capital Hedge)

Im Konzern werden Kurssicherungsgeschdfte fur Investitionen in wirtschafflich selbsténdige Teileinheiten (IAS 39.102) zur Redukfi-
on der aus der Wahrungsumrechnung der Eigenkapitalbestandteile resultierenden Differenzen getétigt. Als Sicherungsinstrumente
dienen in erster Linie Fremdwahrungsswaps. Die aus ihnen entstehenden Gewinne bzw. Verluste aus der Wahrungsumrechnung
werden im sonsfigen Ergebnis verrechnet und in der Eigenkapitaliberleitung gesondert dargestellt, soweit die Sicherungsbezie-
hung effektiv ist. Ein etwaiger ineffekfiver Teil der Sicherungsbeziehung wird im Handelsergebnis erfasst. Die dazugehsrigen
Zinskomponenten werden im Zinstberschuss ausgewiesen. Latente Steuern werden fir das Ergebnis aus dem Capital Hedge nicht
angesetzt, da die Ausnahmebestimmungen des IAS 12.39 anzuwenden sind.

Beizulegender Zeitwert (Fair Value)

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem geordneten Geschéftsvorfall zwischen Markiteilnehmern am Bemessungs-
stichtag for den Verkauf eines Vermagenswerts eingenommen bzw. fir die Ubertragung einer Schuld gezahlt werden wiirde. Dies
gilt unabhangig davon, ob der Preis direkt beobachtbar oder unter Anwendung einer Bewertungsmethode geschétzt worden ist.
GemaB IFRS 13 verwendet die RBI folgende Hierarchie zur Feststellung und Offenlegung des Fair Value fir Finanzinstrumente.

Notierte Preise in einem aktiven Markt (Level )

Der beizulegende Zeitwert wird am besten durch einen Marktwert ausgedrickt, soweit ein dffentlich notierter Marktpreis zur
Verfugung steht. Dies gilt insbesondere fir an Bérsen gehandelte Eigenkapitalinstrumente, im Interbankenmarkt gehandelte Fremd-
kapitalinstrumente und bérsegehandelte Derivate. Die Bewertung beruht im Wesentlichen auf externen Datenquellen (Bérsepreise
bzw. Broker-Quotierungen in liquiden Marktsegmenten). Bei einem akfiven Markt handelt es sich um einen Markt, in dem Transak-
tionen von Vermdgenswerten und Schulden mit ausreichender Haufigkeit und ausreichendem Volumen statifinden, sodass Preisin-
formationen laufend zur Verfugung stehen. Indikatoren fur aktive Mérkte kénnen die Anzahl, die Haufigkeit der Aktualisierung
oder die Qualitat der Quotierungen (z. B. Banken oder Bérsen) sein. Weiters sind auch enge Bid-/Ask-Spannen sowie Quotie-
rungen der Marktteilnehmer innerhalb eines bestimmten Korridors Anzeichen fir einen akfiven liquiden Markt.

Bewertungsverfahren mittels beobachtbarer Parameter (Level 1)

In den Féllen, in denen keine Bérsenotierungen fir einzelne Finanzinstrumente vorliegen, werden zur Bestimmung des Fair Value
die Markipreise vergleichbarer Finanzinstrumente herangezogen oder durch anerkannte Bewertungsmodelle mithilfe von be-
obachtbaren Preisen oder Parametern (insbesondere von Barwertmethoden oder Optionspreismodellen) ermittelt. Diese Verfahren
betreffen die Mehrheit der OTC-Derivate und der nicht bérsenotierten Fremdkapitalinstrumente.

Bewertungsverfahren mittels nicht beobachtbarer Parameter (Level I11)

Wenn fur die Bewerfung mit Bewertungsmodellen nicht ausreichend akiuelle tberprifbare Markidaten vorliegen, werden auch
nicht auf dem Markt beobachtbare Parameter herangezogen. Diese Eingangsparameter kénnen Daten enthalten, die in Form von
Néherungswerten u. a. aus historischen Daten ermittelt werden (Bewertungshierarchie Level ll). Die Anwendung dieser Modelle
erfordert Annahmen und Einsch&tzungen des Managements, deren Umfang von der Preistransparenz in Bezug auf das Finan-
zinstrument und dessen Markt sowie von der Komplexitét des Instruments abhéngt.
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Fur Finanzinstrumente, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden (dies umfasst Forderungen aus dem Kreditge-
schaft, Einlagen, sonstige kurzfristige Geldaufnahmen und langfristige Verbindlichkeiten), veréffentlicht der Konzer den beizule-
genden Zeitwert. Grundsaizlich besteht bei diesen Instrumenten eine geringe oder keine Handelsakfivitét, weshalb bei der
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts signifikante Einsch&izungen durch das Management erforderlich sind.

Weitere Informationen zu den Bewertungsmethoden und quantitative Angaben zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts sind
unter Punkt (42) Fair Value von Finanzinstrumenten enthalten.

Fortgefihrte Anschaffungskosten

Die Effektivzinsmethode ist eine Methode zur Berechnung der fortgefihrten Anschaffungskosten eines Finanzinstruments und der
Zuordnung von Zinsertréigen zu den jeweiligen Perioden. Der Effektivzinssatz ist derjenige Zinssatz, mit dem die geschatzten
kiinftigen Einzahlungen (einschlieBlich aller Gebihren, die Teil des Effektivzinssatzes sind, Transakfionskosten und sonstigen Agios
und Disagios) tber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments oder eine kirzere Periode, sofern zutreffend, auf den Neftobuch-
wert aus der erstmaligen Erfassung abgezinst werden.

Klassen der Finanzinstrumente gemaf3 IFRS 7

Da die Wesensart der Finanzinstrumente bereits in geeigneter Weise durch die Gliederung der Bilanzposten zum Ausdruck
gebracht wird, wurde die Bildung von Klassen an jenen Posten der Bilanz ausgerichtet, die Finanzinstrumente beinhalten. Klassen
von Finanzinstrumenten der Akfivseite sind v. a. Barreserve, Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an Kunden, Handelsakfiva,
derivative Finanzinstrumente, Derivate aus Sicherungsgeschaften sowie Wertpapiere und Beteiligungen (darunter separat nicht auf
einem aktiven Markt gehandelte finanzielle Vermsgenswerte, die zu Anschaffungskosten bewertet werden). Klassen von Finanzin-
strumenten der Passivseite sind insbesondere Handelspassiva, derivative Finanzinstrumente, Derivate aus Sicherungsgeschaften,
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegeniber Kunden, verbriefte Verbindlichkeiten und nachrangige
Verbindlichkeiten.

Wesentlicher Bewertungsmaf3stab Kategorie gemaf3
Aktiva/Passiva Fair Value  Amortized Cost Sonstige IAS 39'
Aktivische Klassen

Barreserve Nominalwert n.a.
Handelsaktiva X TA
Derivative Finanzinstrumente X TA
Forderungen an Kreditinstitute X LAR
Forderungen an Kunden X LAR

davon Forderungen aus Finanzierungsleasing IAS 17 n.a.
Wertpapiere und Beteiligungen X AFVTPL
Wertpapiere und Beteiligungen X AfS
Wertpapiere und Beteiligungen X HTM

davon nicht auf einem aktiven Markt gehandelte finanzielle Vermogenswerte At Cost AfS
Positive Markiwerte aus Sicherungsderivaten gemaB I1AS 39 X n.a.
Passivische Klassen
Handelspassiva X TL
Derivative Finanzinstrumente X TL
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten X FL
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden X FL
Nachrangige Verbindlichkeiten X FL
Verbriefte Verbindlichkeiten X FL
Verbriefte Verbindlichkeiten X AFVTPL
Negative Marktwerte aus Sicherungsderivaten gemaB IAS 39 X n.a.
1 AfS Zur VerauPerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte HTM Bis zur Endfalligkeit zu haltende Vermsgenswerte

AFVTPL  Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert LAR Kredite und Forderungen
bewertete finanzielle Vermégenswerte TA Handelsakfiva
FL Finanzielle Verbindlichkeiten TL Handelspassiva

Kreditrisikovorsorgen
An jedem Bilanzstichtag wird beurteilt, inwiefern objekfive Hinweise auf eine Wertminderung eines finanziellen Vermégenswerts
oder einer Gruppe finanzieller Vermégenswerte vorliegen. Ein finanzieller Vermégenswert oder eine Gruppe finanzieller Vermé-

genswerte gilt als wertgemindert und ein Wertminderungsverlust als entstanden, wenn:

= objeklive Hinweise auf eine Wertminderung infolge eines Verlustereignisses vorliegen, das nach der erstmaligen Erfassung des
Finanzinstruments und bis zum Bilanzstichtag eingetreten ist (,Verlustereignis”);
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= das Verlustereignis einen Einfluss auf die geschétzten zukinftigen Cash-Flows des finanziellen Vermégenswerts oder der
Gruppe finanzieller Vermégenswerte hatte und

= eine verlassliche Sch&tzung des Betrags vorgenommen werden kann.

Obijektive Hinweise fur eine Wertminderung kénnen bestehen, wenn erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten oder
der Gegenpartei vorliegen, ein Vertragsbruch (etwa ein Ausfall oder Verzug von Zins- oder Tilgungszahlungen) erfolgt oder mit
erhshter Wahrscheinlichkeit anzunehmen ist, dass eine Insolvenz oder ein sonstiges Sanierungsverfahren ber den Kreditnehmer
ersfinet wird.

Risiken des Kreditgeschafts wird durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen und Portfolio-Wertberichtigungen Rechnung
gefragen. Lefztere umfassen Wertberichtigungen auf Portfolios von Krediten mit gleichem Risikoprofil, die unter bestimmten Voraus-
setzungen gebildet werden. Die zugrunde liegenden Ratingmodelle fur Firmenkunden werden unterschieden in ,Corporate Large”
und ,Corporate Regular” sowie ,SME Llarge” und ,SME Regular”. Weiters werden Porffolios unter dem Ratingmodell ,Finanzinsti-
tute” und jene unter dem ,Project Finance Rating”-Modell gesondert beurteilt. Fur die Berechnung der Porffolio-
Wertberichtigungen ist eine konzernweit einheitliche Vorgehensweise dadurch gegeben, dass zentral errechnete historische
Konzern-Ausfallraten je Rafingstufe ermittelt und fur die Berechnungen herangezogen werden. Im Retail-Bereich erfolgt die Bildung
nach Produkiportfolios bzw. Uberfalligkeiten sowie z. T. auch unter Bericksichtigung historischer Ausfallraten. Sowohl die Einzel-
wertberichtigungen als auch die Portfolio-Wertberichtigungen werden nicht mit den entsprechenden Forderungen verrechnet,
sondern in der Bilanz offen ausgewiesen.

Fir die bei Kunden- und Bankforderungen vorhandenen Bonitétsrisiken werden nach konzereinheitlichen MaBstében Vorsorgen
in Hohe des voraussichilichen Ausfalls gebildet. Eine Ausfallgeféhrdung wird dann angenommen, wenn - unter Beriicksichtigung
der Sicherheiten - die diskontierten voraussichtlichen Rickzahlungsbetréige und Zinszahlungen unter dem Buchwert der Forderung
liegen. Fir die Ermittlung von Portfolio-Wertberichtigungen werden Bewertungsmodelle herangezogen, in deren Rahmen die
voraussichilichen zukiinfligen Cash-Flows anhand historischer Ausfallerfahrungen fur die Forderungen im jeweiligen Kreditportfolio
geschétzt werden.

Der Gesamtbetrag der Kreditrisikovorsorgen, der sich auf bilanzielle Forderungen bezieht und Einzelwertberichtigungen sowie
Portfolio-Wertberichtigungen umfasst, wird als eigener Posten ,Kreditrisikovorsorgen” auf der Akfivseite nach den Forderungen
ausgewiesen.

Pensionsgeschafte

Im Rahmen echter Pensionsgeschdfte (Repo-Geschafte) verkauft der Konzern Vermégenswerte an einen Vertragspartner und
vereinbart gleichzeitig, diese an einem bestimmten Termin zu einem vereinbarten Kurs zurickzukaufen. Die Vermégenswerte
verbleiben in der Bilanz des Konzerns und werden nach den Regeln des jeweiligen Bilanzpostens bewertet. Eine Ausbuchung der
Wertpapiere erfolgt nicht, da alle mit dem Eigentum am Pensionsgegenstand verbundenen Chancen und Risiken zuriickbehalten
wurden. Die liquiditatszuflisse aus den Repo-Geschaften werden je nach Gegenpartei als Verbindlichkeiten gegentber Kreditin-
stituten oder Verbindlichkeiten gegeniber Kunden in der Bilanz ausgewiesen.

Bei Reverse-Repo-Geschaften werden Vermégenswerte mit der gleichzeitigen Verpflichtung eines zukinftigen Verkaufs gegen
Entgelt erworben. Die dem Geldgeschaft zugrunde liegenden, in Pension genommenen Wertpapiere werden nicht in der Bilanz
ausgewiesen und folglich auch nicht bewertet. Die liquiditatsabflisse aus den Reverse-Repo-Geschaften werden in den Bilanzpos-
ten ,Forderungen an Kreditinstitute” bzw. ,Forderungen an Kunden” bilanziert.

Zinsaufwendungen fir Repo-Geschafte und Zinsertrage aus Reverse-Repo-Geschaften werden linear tber die Laufzeit abgegrenzt
und im Zinsiberschuss ausgewiesen.

Wertpapierleihgeschafte

Wertpapierleihgeschdafte schlieBt die RBI mit Kredifinstituten und Kunden ab, um der Erfillung von Llieferverpflichtungen nachzu-
kommen oder Wertpapierpensionsgeschdfte tétigen zu kénnen. Wertpapierleihgeschéfte werden analog dem Ausweis von
Wertpapieren aus echten Pensionsgeschaften bilanziert. Dabei verbleiben verliehene Wertpapiere weiterhin im Wertpapierbe-
stand und werden nach den Regeln des IAS 39 bewertet. Entliehene Wertpapiere werden nicht bilanziert und auch nicht bewer-
tet. Durch den Konzern gestellte Barsicherheiten fur Weripapierleihgeschéfte werden als Forderungen in den Bilanzposten
,Forderungen an Kreditinstitute” bzw. ,Forderungen an Kunden”, erhaltene Sicherheiten als Verbindlichkeiten gegeniber Kreditin-
stituten oder Verbindlichkeiten gegeniber Kunden in der Bilanz ausgewiesen.

Leasing

Leasingverhdlinisse werden entsprechend ihrer vertraglichen Ausgestaltung wie folgt klassifiziert:
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Finanzierungsleasing

Wenn nahezu alle Chancen und Risiken aus dem Leasinggegenstand auf den Leasingnehmer tbergehen, wird beim Konzem als
Leasinggeber eine Forderung gegeniber Kreditinstituten bzw. eine Forderung gegeniber Kunden ausgewiesen. Der Ausweis der
Forderung erfolgt in Hshe des Netfoinvesfitionswerts. Die Ertréige aus Finanzierungsverhélinissen werden so auf die Perioden
verteilt, dass eine konstante periodische Verzinsung des ausstehenden Nettoinvestitionswerts aus den Leasingverhdlinissen gezeigt
wird. Der Ausweis der Zinsertréige erfolgt im Zinsiberschuss.

Halt der Konzern Vermégenswerte im Rahmen eines Finanzierungs-leasingverhdlinisses als Leasingnehmer, werden diese im
jeweiligen Posfen des Sachanlagevermdgens ausgewiesen, dem passivseitig eine entsprechende Leasingverbindlichkeit gegen-
ubersteht. Der Ausweis der Zinsaufwendungen erfolgt im Zinsiberschuss.

Operating Leasing

Operating Leasing liegt vor, wenn die mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken beim Leasinggeber liegen. Die lec-
singgegenstéinde werden beim Konzern dem Bilanzposten ,Sachanlagen” zugeordnet, Abschreibungen erfolgen nach den fur
das jeweilige Anlagevermégen geltenden Grundsétzen. Mieteinnahmen aus dem entsprechenden Leasinggegenstand werden
linear Uber die Laufzeit des entsprechenden Leasingverhaltnisses verteilt und im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.
Aufwendungen fir Operating-leasingverhalinisse werden grundséitzlich linear tber die Laufzeit des Leasingvertrags erfasst und in
den Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen.

Konsolidierungsgrundsatze

Tochterunternehmen

Alle wesentlichen Tochterunternehmen, bei denen die RBI AG direkt oder indirekt beherrschenden Einfluss ausibt, werden vollkon-
solidiert. Der Konzem beherrscht ein Unternehmen, wenn er aus seiner Verbindung mit dem Unternehmen variablen Rickflissen
ausgesetzt ist und die Fahigkeit besitzt, diese Rickflisse mittels seiner Verfigungsgewalt zu beeinflussen.

Bei strukturierten Unternehmen handelt es sich um Unternehmen, bei denen nicht die Stimmrechte oder vergleichbare Rechte der
dominante Fakior bei der Fesflegung der Beherrschung sind, so z. B. wenn die Stimmrechte sich lediglich auf die Verwaltungsauf-
gaben beziehen und die relevanten Tatigkeiten durch Vertragsvereinbarungen geregelt sind.

Ebenso wie bei Tochterunternehmen ist die Konsolidierung von strukturierten Unternehmen erforderlich, wenn der Konzern das
Unternehmen beherrscht. Im Konzern wird die Verpflichtung zur Konsolidierung von strukturierten Unternehmen im Rahmen eines
Prozesses geprift, der Transakfionen umfasst, bei denen ein strukiuriertes Unternehmen durch den Konzern mit oder ohne Beteili-
gung dritter Parteien initiiert wird, sowie Transaktionen, bei denen der Konzem mit oder ohne Beteiligung dritter Parteien in vertrag-
liche Beziehungen zu einem bereifs bestehenden strukturierten Unternehmen fritt. Die Konsolidierungsentscheidungen werden
anlassbezogen, mindestens jedoch quartalsweise tberprift. Die Auflistung aller konsolidierten strukturierten Unternehmen sowie
der nicht einbezogenen strukturierten Unternehmen ist im Punkt (56) Zusammensetzung des Konzerns ersichtlich.

Um festzustellen, ob ein Unternehmen zu konsolidieren ist, gilt es eine Reihe von Kontrollfaktoren zu prisfen. Diese beinhalten eine
Untersuchung:

= des Zwecks und der Gestfaltung des Unternehmens,

= der relevanten Tatigkeiten und wie diese bestimmt werden,

»  ob der Konzemn durch seine Rechte die Mé&glichkeit hat, die relevanten Tétigkeiten zu bestimmen,
*  ob der Konzern eine Risikobelastung durch oder Anrechte auf variable Rickflisse hat und

*  ob der Konzem die Méglichkeit hat, seine Verfigungsgewalt so zu nutzen, dass dadurch die Héhe der
Ruckflusse beeinflusst wird.

Sind Stimmrechte maBgeblich, beherrscht der Konzern ein Unternehmen, wenn er direkt oder indirekt mehr als 50 Prozent der
Stimmrechte an dem Unternehmen besitzt, ausgenommen es gibt Anzeichen, dass ein anderer Investor iber die praktische Még-
lichkeit verfugt, die relevanten Tatigkeiten einseitig zu bestimmen. Einer oder mehrere der folgenden Faktoren deuten auf solche
Anzeichen hin:

= Ein anderer Investor besitzt aufgrund einer Vereinbarung mit dem Konzern die Beherrschungsméglichkeit tber mehr als die
Halfte der Stimmrechte.
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= Ein anderer Investor besitzt aufgrund gesetzlicher Regelungen oder einer Vereinbarung die Méglichkeit zur Beherrschung
der Finanzpolitik und der geschafilichen Tatigkeiten der Beteiligung.

= Ein anderer Investor beherrscht die Beteiligung aufgrund seiner Méglichkeit zur Bestellung und Abberufung der Mehrheit der
Vorstandsmitglieder oder der Mitglieder eines gleichwertigen Lenkungsorgans.

= Ein anderer Investor beherrscht das Unternehmen aufgrund seiner Méglichkeit, iber die Mehrheit der abzugebenden Stimm-
rechte bei einer Sitzung des Vorstands oder eines gleichwertigen Lenkungsorgans zu verfigen.

Bei der Beurteilung der Beherrschung werden auch potenzielle Stimmrechte bericksichtigt, soweit diese als substanziell erachtet
werden.

Ahnlich beurteilt der Konzern das Vorliegen einer Beherrschung in Fallen, in denen er nicht die Mehrheit der Stimmrechte besitzt,
aber die prakfische Méglichkeit zur einseitigen Lenkung der relevanten Tétigkeiten hat. Dies kann der Fall sein, wenn der Konzemn
aufgrund der GréPe und Verteilung des Stimmrechtsbesitzes der Anteilseigner die Méglichkeit zur Beherrschung der relevanten
Tatigkeiten besitzt.

Tochterunternehmen werden grundséatzlich ab dem Tag in den Konsolidierungskreis einbezogen, an dem der Konzern direkt oder
indirekt die Kontrolle erlangt, und scheiden ab dem Zeitpunkt, ab dem die Bank nicht langer beherrschenden Einfluss ausubt, aus

dem Konsolidierungskreis aus. Die Ergebnisse der im Lauf des Jahres erworbenen oder vercuBerten Tochterunternehmen werden

vom fatsdchlichen Erwerbszeitpunkt an oder bis zum tatséichlichen Abgangszeitpunkt in der Konzern-Erfolgsrechnung erfasst. Der

Konzern tberprift zumindest zu jedem Quartalsabschluss die Angemessenheit zuvor getroffener Konsolidierungsentscheidungen.
Entsprechend werden etwaige organisatorische Verdnderungen unmittelbar beriicksichtigt. Dazu gehdren neben Anderungen der
Eigentumsverhdltnisse jegliche Anderungen von bestehenden oder mit einer Einheit neu abgeschlossenen vertraglichen Verpflich-

tungen des Konzerns.

Das Kapital der nicht beherrschenden Anteile wird in der Konzermbilanz als Bestandteil des Eigenkapitals, aber gefrennt von dem
den Akfiongren der RBI AG zurechenbaren Eigenkapital ausgewiesen. Das Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile wird in der
Erfolgsrechnung separaf ausgewiesen.

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung werden konzerminterne Forderungen und Verbindlichkeiten miteinander aufgerechnet.
Dabei verbleibende zeitliche Differenzen werden in der Konzernbilanz unter den Posten ,Sonstige Akfiva” bzw. ,Sonsfige Passi-
va" ausgewiesen.

Konzerninterne Aufwendungen und Ertréige werden ebenfalls miteinander aufgerechnet, wobei temporére Aufrechnungsdifferenzen
aus dem Bankgeschft teils im Zinsergebnis und teils im Handelsergebnis dargestellt werden. Andere Differenzen werden in der
Position ,Sonstiges betriebliches Ergebnis” erfasst.

Zwischengewinne werden dann eliminiert, wenn sie wesentlichen Einfluss auf die Posten der Erfolgsrechnung haben. Bankgeschéfte,
die zwischen den einzelnen Gesellschaften des Konzerns gefétigt werden, erfolgen blicherweise zu Marktkonditionen.

Anderungen der Beteiligungsquote des Konzerns an bestehenden Tochterunternehmen

Werden im Zuge der Folgekonsolidierung bei bereits bestehender Beherrschung weitere Anteile erworben oder Anteile ohne
Kontrollverlust verauBert, werden diese Vorgange erfolgsneutral als Eigenkapitaltransaktionen dargestellt. Die Buchwerte der vom
Konzern gehaltenen Anteile und der nicht beherrschenden Anteile werden so angepasst, dass sie die Anderungen der an den
Tochterunternehmen bestehenden Anteilsquoten widerspiegeln. Jede Differenz zwischen dem Betrag, um den die nicht beherr-
schenden Anteile angepasst werden, und dem beizulegenden Zeitwert der gezahlten oder erhaltenen Gegenleistung wird unmit-
telbar im Eigenkapital erfasst und den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zugeordnet.

Wenn die Gesellschaft die Beherrschung ber ein Tochterunternehmen verliert, wird der Endkonsolidierungsgewinn oder -verlust
erfolgswirksam erfasst. Dieser wird ermittelt aus der Differenz zwischen

= dem Gesamibetrag des beizulegenden Zeitwerts der erhaltenen Gegenleistung und dem beizulegenden Zeitwert der
zuriickbehaltenen Anteile und

= dem Buchwert der Vermégenswerte (einschlieBlich des Geschéfts- oder Firmenwerts), der Schulden des Tochterunterneh-
mens und aller nicht beherrschenden Anteile.

Alle im Zusammenhang mit diesem Tochterunternehmen im sonstigen Ergebnis ausgewiesenen Betrdge werden so bilanziert, wie

dies bei einem Verkauf der Vermégenswerte erfolgen wiirde, d. h. es erfolgt eine Umgliederung in die Gewinn- und Verlustrech-
nung oder eine direkte Ubertragung in die Gewinnriscklagen.
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Assoziierte Unternehmen

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, auf das der Konzern maBgeblichen Einfluss hat. Mafgeblicher Einfluss ist die
Maéglichkeit, an den finanz- und geschéftspoliischen Entscheidungen des Unternehmens, an dem die Beteiligung gehalten wird,
mitzuwirken. Dabei liegt weder Beherrschung noch gemeinschaftliche Filhrung der Entscheidungsprozesse vor. In der Regel wird ein
mabBgeblicher Einfluss vermutet, wenn der Konzern zwischen 20 und 50 Prozent der Stimmrechte halt. Bei der Beurteilung, ob der
Konzern die Méglichkeit besitzt, einen maPgeblichen Einfluss auf ein anderes Unternehmen auszuiben, werden die Existenz sowie
der Effekt potenzieller Stimmrechte, die akiuell ausibbar oder wandelbar sind, beriicksichtigt. Weitere Fakioren, die zur Beurteilung
eines maPgeblichen Einflusses herangezogen werden, sind beispielsweise die Vertretung in Leitungs- und Aufsichtsgremien (bei dster-
reichischen Aktiengesellschaften im Aufsichtsrat] des Beteiligungsunternehmens sowie wesentliche Geschaftsvorfalle mit dem Beteili-
gungsunternehmen. Anteile an assoziierten Unternehmen werden atequity einbezogen und im Bilanzposten ,Anteile an at-equity
bewerteten Unternehmen” ausgewiesen.

Jahresergebnisse aus atequity bewerteten Unternehmen werden saldiert im Posten ,Laufendes Ergebnis at-equity bewerteter Unter-
nehmen” dargestellt. Bei der Bewertung atequity werden dieselben Regeln angewendet wie bei vollkonsolidierten Unternehmen
(Aufrechnung der Anschaffungskosten mit dem zum Fair Value bewerteten anteiligen Nettovermégen). Als Basis dienen im Regel-
fall die IFRS-Abschlisse der assoziierten Untemehmen. Erfolgsneutral im Abschluss der atequity einbezogenen Unternehmen ge-
buchte Verénderungen werden auch im Konzemabschluss in das sonstige Ergebnis eingestellt.

Anteile an Tochterunternehmen, die aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden, und
Anteile an assoziierten Unternehmen, die nicht atequity zu erfassen waren, sind zu Anschaffungskosten im Bilanzposten ,Weripa-
piere und Beteiligungen” ausgewiesen.

An jedem Bilanzsfichtag beurteilt der Konzern, inwiefern objektive Hinweise auf eine Wertminderung einer Befeiligung an einem
assoziierten Unternehmen vorliegen. Wenn objekiive Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen, wird eine Werthaltigkeitspri-
fung durchgefihrt, indem der erzielbare Betrag der Beteiligung, der dem jeweils héheren Wert aus dem Nutzungswert und dem
beizulegenden Zeitwert abziglich Verkaufskosten entspricht, mit deren Buchwert verglichen wird. Eine in Vorperioden erfasste
Wertminderung wird nur rickgéngig gemacht, wenn sich die bei der Bestimmung des erzielbaren Betrags der Beteiligung zu-
grunde liegenden Annahmen seit der letzten Erfassung eines Wertminderungsverlusts geandert haben. In diesem Fall wird der
Buchwert der Beteiligung auf ihren hheren erzielbaren Betrag zugeschrieben.

Unternehmenserwerbe

Der Erwerb von Geschéfisbetrieben wird nach der Erwerbsmethode bilanziert. Die bei einem Unternehmenszusammenschluss
Ubertragene Gegenleistung wird zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Dieser bestimmt sich aus der Summe der zum Erwerbs-
zeitpunkt giltigen beizulegenden Zeitwerte der berfragenen Vermégenswerte, der von den friheren Eigentimern des erworbe-
nen Unternehmens ibernommenen Schulden und der vom Konzern emittierten Eigenkapitalinstrumente im Austausch gegen die
Beherrschung des erworbenen Unternehmens. Mit dem Unternehmenszusammenschluss verbundene Transaktionskosten werden
bei Anfall erfolgswirksam erfasst.

Der Geschafts- oder Firmenwert ergibt sich als Uberschuss der Summe aus der ibertragenen Gegenleistung, dem Betrag aller
nicht beherrschenden Anteile an dem erworbenen Unternehmen und dem beizulegenden Zeitwert des zuvor vom Erwerber
gehaltenen Eigenkapitalanteils an dem erworbenen Unternehmen (sofern gegeben) tber den Saldo der zum Erwerbszeitpunkt
ermittelten beizulegenden Zeitwerte der erworbenen identifizierbaren Vermégenswerte und der tbernommenen Schulden. Fir
den Fall, dass sich - auch nach nochmaliger Beurteilung - ein negativer Unterschiedsbetrag ergibt, wird dieser unmittelbar als
Ertrag in der Erfolgsrechnung erfasst.

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter, die gegenwdrtig Eigentumsrechte vermitteln und dem Inhaber im Falle der Liquidation
das Recht gewdhren, einen proportionalen Anteil am Nettovermégen des Unfernehmens zu erhalten, werden bei Zugang entwe-
der zum beizulegenden Zeitwert oder zum entsprechenden Anteil des idenfifizierbaren Nettovermégens bewertet. Dieses Wahl-
recht kann bei jedem Unternehmenszusammenschluss neu ausgeibt werden. Andere Komponenten von Anteilen nicht
beherrschender Gesellschafter werden mit ihren beizulegenden Zeitwerten oder den WerimaBstaben bewertet, die sich aus
anderen Standards ergeben.

Enthalt die tbertragene Gegenleistung eine bedingte Gegenleistung, wird diese mit dem zum Erwerbszeitpunkt geltenden beizu-
legenden Zeitwert bewertet. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der bedingten Gegenleistung innerhalb des Bewertungs-
zeitraums werden rickwirkend korrigiert und entsprechend gegen den Geschéfts- oder Firmenwert gebucht. Berichtigungen
wahrend des Bewertungszeitraums sind Anpassungen, um zusétzliche Informationen iber Fakten und Umstéinde widerzuspiegeln,
die zum Erwerbszeitpunkt bestanden. Der Bewertungszeitraum darf ein Jahr vom Erwerbszeitpunkt an nicht tberschreiten.

Die Bilanzierung von Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der bedingten Gegenleistung, die keine Berichtigungen wahrend
des Bewertungszeitraums darstellen, erfolgt in Abhéngigkeit davon, wie die bedingte Gegenleistung einzustufen ist. Handelt es
sich bei der bedingten Gegenleistung um Eigenkapital, erfolgt keine Folgebewertung an nachfolgenden Abschlussstichtagen:; ihre
Erfullung wird innerhalb des Eigenkapitals bilanziert. Eine bedingte Gegenleistung, die einen Vermégenswert oder eine Schuld
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darstellt, wird an nachfolgenden Abschlussstichtagen gem. IAS 39 oder IAS 37 Rickstellungen, Eventualverbindlichkeiten und
Eventualforderungen, sofern anzuwenden, bewertet und ein resultierender Gewinn oder Verlust in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst.

Barreserve

Die Barreserve enthalt den Kassenbestand und taglich féllige Forderungen gegeniber Zentralbanken. Diese werden mit ihrem
Nennwert dargestellt.

Beteiligungen

Anteile an Tochterunternehmen, die aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht in den Konzerabschluss einbezogen wurden, und
Anteile an assoziierten Unternehmen, die nicht atequity erfasst wurden, sind in den Wertpapieren und Beteiligungen ausgewiesen
und - soweit kein Bérsekurs vorliegt - mit den Anschaffungskosten bewertet.

Anteile an sonstigen Unternehmen werden zum Zeitpunkt des erstmaligen Bilanzansatzes der Kategorie ,Zur VerduBerung ver-
fugbare finanzielle Vermségenswerte” zugeordnet. Damit werden Wertéinderungen im sonstigen Ergebnis erfasst. Eine dauerhafte
Wertminderung wird im Ergebnis aus Finanzinvestitionen verbucht.

Immaterielle Vermégenswerte
Separat erworbene immaterielle Vermégenswerte

Separat, d. h. nicht im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene immaterielle Vermégenswerte mit einer be-
stimmbaren Nutzungsdauer werden zu Anschaffungskosten abziglich kumulierter Abschreibungen und Wertminderungen erfasst.
Die Abschreibungen werden linear iber die erwartete Nutzungsdauer aufwandswirksam erfasst. Die erwartete Nutzungsdauer
sowie die Abschreibungsmethode werden an jedem Abschlussstichtag tberprift und samtliche Schatzungséinderungen prospektiv
bericksichtigt. Separat erworbene immaterielle Vermégenswerte mit einer unbestimmten Nutzungsdauer werden zu Anschaf-
fungskosten abziglich kumulierter Wertminderungen erfasst. Die betriebsgewshnliche Nutzungsdauer fir Software betragt zwi-
schen 4 und 6 Jahren. Bei Software-GroBprojekten kann sich die befriebsgewshnliche Nutzungsdauer auch auf einen dariiber
hinausgehenden Zeitraum erstrecken.

Selbst erstellte immaterielle Vermégenswerte - Forschungs- und Entwicklungskosten

Selbst erstellte immaterielle Vermégenswerte umfassen ausschlieBlich Software und werden akfiviert, wenn es wahrscheinlich ist,
dass dem Konzern daraus kiinftig ein wirtschafilicher Nutzen entsteht, und die Herstellungskosten verlgsslich ermittelt werden
kénnen. Kosten fur Forschungsaktivitéiten werden in der Periode, in der sie anfallen, als Aufwand erfasst.

Ein selbst erstellter immaterieller Vermdgenswert, der sich aus der Entwicklungstétigkeit oder aus der Entwicklungsphase eines
internen Projekis ergibt, wird dann bilanziert, wenn die folgenden Nachweise erbracht wurden:

= Die Fertigstellung des immateriellen Vermagenswerts ist technisch realisierbar, sodass er zur Nutzung oder zum Verkauf zur
Verfugung stehen wird.

= Es besteht die Absicht, den immateriellen Vermégenswert fertigzustellen sowie ihn zu nutzen oder zu verkaufen.

» Die Méglichkeit den immateriellen Vermsgenswert zu nutzen oder zu verkaufen, ist gegeben. Der immaterielle Vermégenswert
wird voraussichtlich einen kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen erzielen.

= Die Verfigbarkeit adéquater technischer, finanzieller und sonstiger Ressourcen, um die Entwicklung abschlieben und den
immateriellen Vermégenswert nutzen oder verkaufen zu kénnen, ist gegeben.

= Die Méglichkeit zur verlgsslichen Bestimmung der im Rahmen der Entwicklung des immateriellen Vermégenswerts zurechenba-
ren Aufwendungen ist gegeben.

Der Betrag, mit dem ein selbst erstellter immaterieller Vermégenswert erstmals akfiviert wird, ist die Summe der entstandenen
Aufwendungen von dem Tag an, an dem der immaterielle Vermégenswert die oben genannten Bedingungen erstmals erfillt.
Wenn ein selbst erstellter immaterieller Vermdgenswert nicht aktiviert werden kann bzw. noch kein immaterieller Vermégenswert
vorliegt, werden die Entwicklungskosten erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie entstehen.

Aktivierte Entwicklungskosten werden im Konzern in der Regel iber eine Nutzungsdauer von 5 Jahren linear abgeschrieben. Die

betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer fir Software betragt zwischen 4 und 6 Jahren. Bei Software-GroBprojekten kann sich die
betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer auch auf einen dariber hinausgehenden Zeitraum erstrecken.
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Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene immaterielle Vermégenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte, die im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworben wurden, werden gesondert vom
Geschafts- oder Firmenwert erfasst und im Erwerbszeitpunkt mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet. Firmenwerte und sonsfige
immaterielle Vermdgenswerte ohne bestimmbare Nutzungsdauer werden an jedem Bilanzstichtag auf ihre Werthaltigkeit tber-
prift. Bei besonderen Ereignissen (Trigger Events) erfolgt auch unterjahrig eine Uberprifung der Werthaltigkeit. Sofern Umsténde
vorliegen, die den erwarteten Nutzen nicht mehr erkennen lassen, wird gemaf IAS 36 eine Wertminderung vorgenommen.

Immaterielle Vermégenswerte mit einer bestimmbaren Nutzungsdauer werden iber den Zeitraum abgeschrieben, iber den dieser
immaterielle Vermdgenswert genutzt werden kann. Die Nutzungsdauer fir den erworbenen Kundenstock wurde fir die Raiffeisen
Bank Aval JSC fur den Geschéftsbereich Retail Customers mit 20 Jahren festgelegt. Fur den der Kaufpreisallokation zugrunde
gelegten Kundenstock der Polbank EFG S.A. wurde eine Nutzungsdauer von 10 Jahren fesigelegt.

Unternehmen des Konzerns verwenden zur Unterscheidung ihrer Dienstleistungen von Mitbewerbern Warenzeichen (Marken).
GemaB IFRS 3 werden Marken erworbener Unternehmen gesondert unter dem Bilanzposten ,Immaterielle Vermégenswerte”
bilanziert. Es wurde eine unbegrenzte Nutzungsdauer angenommen, sodass keine planméfige Abschreibung erfolgt. Die Marken
werden jghrlich und zusétzlich immer dann, wenn Indikatoren fir eine Wertminderung vorliegen, auf Werthaltigkeit getestet.
Details zur Werthaltigkeitsprifung sind im Punkt (22) Immaterielle Vermégenswerte dargestellr.

Sachanlagen

Die unter den Sachanlagen ausgewiesenen Grundsticke und Gebaude sowie Betriebs- und Geschaftsausstattung werden mit
den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planméfige Abschreibungen, angesetzt. Die Abschreibungen werden
im Posten ,Verwaltungsaufwendungen” erfasst. Den linearen Abschreibungen werden folgende betriebsgewdhnliche Nutzungs-
dauern zugrunde gelegt:

Betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer Jahre
Gebdaude 25-50
Buro- und Geschaftsausstattung 5-10
Hardware 3-5

Grundsticke werden nicht planmaBig abgeschrieben.

Die erwarteten Nutzungsdauern, Restwerte und Abschreibungsmethoden werden jshrlich tberprift. Dabei flieBen alle notwendi-
gen Schatzungsénderungen prospektiv ein. Voraussichilich davernde Wertminderungen werden erfolgswirksam erfasst und im
Posten ,Verwaltungsaufwendungen” dargestellt. Bei Wegfall der Abschreibungsgriinde erfolgt eine Zuschreibung bis zu den
fortgeschriebenen Anschaffungskosten.

Eine Sachanlage wird bei Abgang oder dann, wenn kein zukinftiger wirtschaftlicher Nutzen aus der fortgesetzten Nutzung des
Vermdgenswerts erwartet wird, ausgebucht. Der sich aus dem Verkauf oder der Stilllegung einer Sachanlage ergebende Gewinn
oder Verlust bestimmt sich als Differenz zwischen dem VerauBerungserlés und dem Buchwert des Vermégenswerts und wird er-
folgswirksam im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als solche bezeichnet man Immobilien, die zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zweck der Wertsteigerung gehalten
werden. Die als Finanzinvestition gehaltenen Grundsticke und Gebé&ude werden entsprechend der nach I1AS 40 zulgssigen Cost
Method mit den fortgeschriebenen Anschaffungskosten bewertet und wegen untergeordneter Bedeutung in den Sachanlagen
ausgewiesen. Die lineare Abschreibung erfolgt auf Basis der Nutzungsdauer. Die betriebsgewshnliche Nutzungsdauer von als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien ist ident mit jener von Gebduden, die unter den Sachanlagen bilanziert werden. Die
Abschreibungen werden im Posten ,Verwaltungsaufwendungen” erfasst.

Eine als Finanzinvestition gehaltene Immobilie wird bei Abgang oder dann, wenn sie dauerhaft nicht mehr genutzt werden soll
und ein zukiinftiger wirtschaftlicher Nutzen aus dem Abgang nicht mehr erwartet wird, ausgebucht. Der sich aus dem Abgang
ergebende Gewinn oder Verlust bestimmt sich als Differenz zwischen dem NettoverauBerungserlss und dem Buchwert des Ver-
moégenswerts und wird in der Periode des Abgangs im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.
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Wertminderungen von nicht finanziellen Vermégenswerten (Sachanlagen, als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien und immaterielle Vermégenswerte)

Werthaltigkeitsprisfung der Firmenwerte

Alle Firmenwerte werden an jedem Bilanzstichtag auf Basis Zahlungsmittel generierender Einheiten (Cash Generating Units;
CGU) autf ihren kinftigen wirtschaftlichen Nutzen tberprift. Eine Zahlungsmittel generierende Einheit wird vom Management
festgelegt und ist als die kleinste identifizierbare Gruppe von Vermégenswerten eines Unternehmens definiert, die permanente
Zahlungsmittelzuflisse aus der laufenden Nutzung hervorbringt. In der RBI werden alle Segmente gem&B Segmentberichterstat-
tung als Zahlungsmittel generierende Einheiten bestimmt. Innerhalb der Segmente bilden rechtlich selbsténdige Einheiten zum
Zweck der Wertminderungsprifung der Firmenwerte jeweils eine eigene CGU. Dabei wird der Buchwert der jeweiligen Einheit
(einschlieBlich eines zugeordneten Geschafts- oder Firmenwerts) mit dem aus ihr erzielbaren Betrag verglichen. Dieser ist grund-
satzlich als der Betrag aus dem Nutzungswert (Value in Use) definiert und basiert auf den erwarteten die potenziellen Dividen-
den, die mit einem risikoaddquaten Zinssatz diskontiert werden. Die Schatzung der zukiinftigen Ergebnisse erfordert eine
Beurteilung der bisherigen sowie der zukinftigen Performance, letztere unter Beachtung der voraussichtlichen Entwicklung der
relevanten Markte und des gesamtwirtschaftlichen Umfelds.

Die Impairment Tests fur die Zahlungsmittel generierenden Einheiten beruhen auf einer vom jeweiligen Management erstelllen und
von den zustandigen Organen genehmigten Mehriahresplanung. Darin wird die mittelfristige Erfolgsperspektive der CGU unter
Beriicksichtigung der Geschéftssirategie, der gesamiwirtschafilichen Rahmenbedingungen (Bruttoinlandsproduk, Inflationserwar-
tungen efc.] sowie der jeweiligen Markiverhdltisse abgebildet. Im Anschluss daran erfolgt eine Verstetigung unter Zugrundele-
gung eines zeiflich unbefristeten Fortbestands. Die Diskontierung der bewertungsrelevanten Ertrége, das sind die potenziellen
Dividenden, erfolgt mit risikoadaptierten und lénderspezifisch angepassten Eigenkapitalkostensatzen. Diese wurden in Anlehnung
an das Capital-Asset-Pricing-Modell ermittelt. Die einzelnen Zinssatz-Parameter (risikoloser Zinssatz, Inflationsdifferenz, Markirisi-
koprémie, landerspezifische Risiken und Betafaktoren) wurden mithilfe externer Informationsquellen festgelegt. Der gesamte Plo-
nungshorizont wird in 3 Phasen aufgeteili, wobei sich die Phase | auf den Planungszeitraum des Managements von 3 Jahren
erstreckt. In der Phase I, die weitere 2 Jahre umfasst, wird die Detailplanung unter Beachtung von gesamtwirtschaftlichen Planda-
ten extrapoliert. In der Phase Il erfolgt die Verstetigung der Ertragserwartung unter Zugrundelegung eines zeitlich unbefristeten
Fortbestands. Details zur Werthaltigkeitsprifung sind unter Punkt (22) Immaterielle Vermégenswerte dargestellt.

Vorrate

Die Bewertung der Vorréte erfolgt zu Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips. Abwertungen werden vor-
genommen, sofern der Anschaffungswert tber dem NettoverguBerungswert am Bilanzstichtag liegt oder wenn aufgrund einge-
schréinkter Verwertbarkeit oder langer Lagerzeit eine Wertminderung der Vorréte eingetreten ist.

Als zur VerauBerung gehalten klassifizierte langfristige Vermdgenswerte oder
Ver&uBerungsgruppen

Langfristige Vermégenswerte oder VerauBerungsgruppen werden als zur VerduBerung gehalten klassifiziert, wenn der zugehsrige
Buchwert berwiegend durch ein VerduBerungsgeschaft und nicht durch fortgesetzte Nutzung redlisiert wird. Diese Bedingung
wird nur dann als erfillt angesehen, wenn die VerduBerung hochwahrscheinlich ist, der Vermégenswert (oder die VerduBerungs-
gruppe) in seiner (ihrer) Beschaffenheit fir einen sofortigen Verkauf verfigbar ist und sich der Vorstand zu einer VerauBerung
verpflichtet hat. Weiters muss der VerduBerungsvorgang innerhalb von 12 Monaten abgeschlossen sein.

Langfristige Vermdgenswerte und Ver&uBerungsgruppen, die als zur VerduBerung gehalten klassifiziert sind, werden zum niedrige-
ren Befrag aus ihrem urspriinglichen Buchwert bzw. dem beizulegenden Zeitwert abziglich VerguBerungskosten bewertet und
unter den sonstigen Akliva ausgewiesen. Ergebnisse aus als zur VerauBerung gehalten klassifizierten langfristigen Vermsgenswer-
ten oder Ver&uBerungsgruppen werden im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.

Fur den Fall, dass sich der Konzern zu einer VerauBerung verpflichtet hat, die mit einem Verlust der Beherrschung tber ein Tochter-
unternehmen einhergeht, werden sémiliche Vermsgenswerte und Schulden dieses Tochterunternehmens als zur VerduRerung
gehalten klassifiziert, sofern die oben genannten Voraussetzungen dafir erfullt sind. Dies gilt unabhéngig davon, ob der Konzem
nach der VerauBerung einen nicht beherrschenden Anteil an dem friheren Tochterunternehmen zuriickbehélt oder nicht. Ergebnis-
se von aufgegebenen Geschaftsbereichen werden separat als Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen in der Erfolgs-
rechnung ausgewiesen.

Rickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine gegenwéirtige Verpflichtung aus einem vergangenen Ereignis hat und es
sowohl wahrscheinlich ist, dass er verpflichtet sein wird, diese zu erfillen, als auch eine verlassliche Schétzung des Betrags maglich
ist. Der angesetzte Ricksfellungsbetrag ist der am Bilanzstichtag bestmégliche Schatzwert fir die Leistung, die unter Bericksichti-
gung der der Verpflichtung zugrunde liegenden Risiken und Unsicherheiten hinzugeben ist, um die gegenwartige Verpflichtung zu
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erfullen. Risiken und Unsicherheiten sind bei der Schétzung beriicksichtigt. Wird eine Ruckstellung auf Basis der fur die Erfillung der
Verpflichtung geschatzten Zahlungsstrome bewertet, sind diese Zahlungsstrome abzuzinsen, sofern der Zinseffekt wesentlich ist.

In der Bilanz werden diese Arten von Rickstellungen unter dem Posten ,Riickstellungen” ausgewiesen. Die Zufihrung zu den
unterschiedlichen Ruckstellungsarten erfolgt iber verschiedene Posten der Erfolgsrechnung. Kreditrisikovorsorgen fur Eventualver-
bindlichkeiten werden unter den Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen, die Restrukturierungsriickstellungen und die Ruckstel-
lungen fur Rechtsrisiken sowie die sonstigen Personalvorsorgen in den Verwaltungsaufwendungen verbucht. Zufuhrungen zu
Ruckstellungen, die nicht dem entsprechenden Verwaltungsaufwand zuzuordnen sind, werden grundsatzlich zulasten des sonsti-
gen befrieblichen Ergebnisses gebildet.

Rickstellungen fir Pensionen und Ghnliche Verpflichtungen

Samiliche leistungsorientierten Sozialkapitalriickstellungen (Rickstellungen fir Pensionen, Abfertigungsverpflichtungen und Jubils-
umsgelder) werden gemaB IAS 19 - Employee Benefits - nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Me-
thod) ermittelt. Als biometrische Rechnungsgrundlagen werden fir alle Sozialkapitalrickstellungen der &sterreichischen
Konzerneinheiten die AVO 2008-P-Rechnungsgrundlagen fir die Pensionsversicherung - Pagler & Pagler in der Auspragung fir
Angestellte herangezogen. In anderen Landern werden vergleichbare aktuarische Berechnungsgrundlagen verwendet.

Weitere Angaben zu den Rickstellungen fir Pensionen und ghnliche Verpflichtungen finden sich im Anhang unter Punkt (29)
Ruckstellungen.

Beitragsorientierte Pensionsvorsorge

Im Rahmen beitragsorientierter Vorsorgepléne entrichtet das Unfernehmen festgelegte Beitréige an eine Pensionskasse. Die Zah-
lungen werden in der Erfolgsrechnung als Personalaufwand erfasst.

Mitarbeitervergitungsplane
Variable Vergitung - spezielle Vergitungsgrundsétze

Im Konzerm wird die variable Vergitung anhand von Bonus-Pools auf Bank- bzw. Profitcenter-Ebene gesteuert. Jedes variable Ent-
lohnungssystem sieht eine definierte Mindest- sowie Maximalzielerreichung vor und legt somit Maximalauszahlungswerte fest.

Seit dem Geschaftsjahr 2011 werden die nachfolgend beschriebenen speziellen Grundsaize fur die Zuteilung, den Anspruchs-
erwerb und die Auszahlung variabler Vergitungen (einschlieBlich der Auszahlung zurickgestellter Teile von Boni) fir die Vor-
standsmitglieder der RBI AG und bestimmter Konzerneinheiten sowie fir bestimmte Funkfionsiréger (,Risikopersonal”) angewendet:

= 60 Prozent bzw. fir besonders hohe Betréige 40 Prozent des jghrlichen Bonus werden zu 50 Prozent sofort bar ausbezahlt
(Up-Front) und zu 50 Prozent im Weg eines Aktien-Phantom-Plans (Details s. u.) bericksichtigt, der die Zahlung nach einer Be-
haltefrist (Retention Period) von 1 Jahr vorsieht. Eine Ausnahme bilden die Konzemeinheiten in Bulgarien mit 40 Prozent Up-
Front-Anteil und einer Behaltefrist von 2 Jahren sowie jene in der Tschechischen Republik mit einer Behaltefrist von 1,5 Jahren.

» 40 Prozent bzw. 60 Prozent des jchrlichen Bonus werden je nach lokaler Gesetzeslage tber einen Zeitraum von 3 (in Oster-
reich 5) Jahren (Deferral] zuriickgestellt (Rickstellungsperiode). Die Auszahlung erfolgt auf proportionaler Basis, davon jeweils
50 Prozent bar und 50 Prozent im Weg des Aktien-Phantom-Plans.

Die Zuteilung, der Anspruchserwerb und die Auszahlung variabler Vergitungen (einschlieBlich der Auszahlung zuriickgestellter
Teile von Boni) sind abhéngig von:

» der Erwirtschaftung eines Nettogewinns,
= der Erreichung der jeweils gesetzlich geforderten Common Equity Tier 1 Ratio des Konzerns,

» zusaitzlich in den Konzermeinheiten auf lokaler Ebene von der Erreichung der jeweils gesetzlich geforderten lokalen Mindest-
,Common Equity Tier 1 Ratio ohne Buffer” und

= der Performance des Geschdftsbereichs und der betroffenen Person.

Der Verpflichtung aus Z 11 der Anlage zu § 39b BWG, nach der ein Anteil von zumindest 50 Prozent der variablen Vergitung
von Risikopersonal in Form von Aktfien oder gleichwertigen unbaren Zahlungsinstrumenten auszugeben ist, kommt der Konzern in
Form eines Aktien-Phanfom-Plans nach: Jeweils 50 Prozent der ,Up-Front"- und der ,Deferred”-Bonusteile werden durch den durch-
schniftlichen Schlusskurs der RBI-Akfie an den Handelstagen der Wiener Bérse in jenem Leistungsjahr, das als Basis zur Berech-
nung des Bonus dient, dividiert. Damit wird eine bestimme Stickzahl an Phantom-Aktien festgelegt und fur die gesamte Laufzeit
der Rickstellungsperiode fixiert. Nach Ablauf der jeweiligen Behaltefrist wird die festgelegte Anzahl an Phantom-Aktien mit dem
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wie oben beschrieben ermittelten RBI-Aktienkurs des vorangegangenen Geschéfisjahres multipliziert. Der daraus resultierende
Barbetrag wird mit dem n&chstmaglichen Monatsgehalt zur Auszahlung gebracht.

Diese Regelungen gelten, solange und sofern nicht lokal anzuwendende Rechtsvorschriften (z. B. in Polen) Anderes vorschreiben.
Weitere Erlauterungen zu den Mitarbeitervergitungsplénen finden sich im Lagebericht.
Aktienbasierte Vergiitung

In der RBI AG hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats zuletzt fur die Jahre 2011, 2012 und 2013 ein Share Incentive
Program (SIP) beschlossen, das eine performanceabhéngige bedingte Zuteilung von Aktien der Gesellschaft an berechtigte
Mitarbeiter im In- und Ausland innerhalb einer vorgegebenen Frist anbietet. Teilnahmeberechtigt sind die bisherigen Vorstandsmit-
glieder und ausgewdhlte Fuhrungskréfte der RBI AG sowie Vorstandsmitglieder mit ihr verbundener Bank-Tochterunternehmen und
anderer verbundener Unternehmen. Wegen der Komplexitat der regulatorischen Vorschriften fur variable Vergitung wurde 2014
beschlossen, dieses Programm nicht mehr fortzusetzen.

Die Anzahl der Stammaktien der RBI AG, die letztlich ibertragen werden, héingt vom Erreichen zweier Performance-Kriterien ab:
vom vorgegebenen Return on Equity (ROE] und von der Wertentwicklung der Aktie der RBI AG im Vergleich zum Total Sharehol-
der Return der Akfien der Unternehmen im D) EURO STOXX Banks-ndex nach Ablauf einer funfighrigen Halteperiode.

Samtliche mit dem Share Incentive Program im Zusammenhang stehenden Aufwendungen werden geméf IFRS 2 (Share-Based
Payment) im Personalaufwand erfasst und gegen das Eigenkapital verrechnet. Sie werden im Anhang unter Punkt (34) Eigenkapi-
tal n&her dargestellt.

Nachrangkapital

Im Bilanzposten ,Nachrangkapital” werden Nachrangkapital und Ergénzungskapital ausgewiesen. Verbriefte und unverbriefte
Vermégenswerte sind nachrangig, wenn die Forderungen im Fall der Liquidation oder des Konkurses erst nach den Forderungen
der anderen, nicht nachrangigen Gléaubiger befriedigt werden kénnen. Als Ergénzungskapital bezeichnet man eingezahlte
Eigenmittel, die einem Kreditinstitut fur zumindest 8 Jahre von Dritten zur Verfigung gestellt werden, fir die Zinsen ausbezahlt
werden durfen, soweit sie im Jahresberschuss gedeckt sind, und die im Fall der Insolvenz des Kreditinstituts auch erst nach
Befriedigung der tbrigen Glaubiger zurickgezahlt werden.

Zinsiberschuss

Zinsen und &hnliche Ertrige umfassen v. a. Zinsertréige aus Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sowie aus festverzinslichen
Wertpapieren. Weiters werden laufende Ertréage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren (im Wesentlichen
Dividenden), Beteiligungsertréige und Ergebnisse aus Bewertungen at-equity sowie Erfrédge mit zinséthnlichem Charakter im Zins-
tberschuss ausgewiesen. Dividendenertréige werden erfasst, wenn der Rechtsanspruch des Anteilseigners auf Zahlung entstanden
ist. Zinsen und zinsahnliche Aufwendungen umfassen v. a. Zinsaufwendungen fur Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinsfituten und
Kunden sowie fir verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapital. Zinsertréige und Zinsaufwendungen werden periodengerecht
abgegrenzt.

Provisionsiberschuss

Im Wesentlichen werden im Provisionsiberschuss Ertrage und Aufwendungen fir Dienstleistungen aus dem Zahlungsverkehr sowie
dem Devisen- und dem Kreditgeschaft erfasst. Die Ertrige und Aufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt.

Handelsergebnis
Das Handelsergebnis umfasst die Handlermarge aus dem Devisengeschaft, das Ergebnis aus der Fremdwéhrungsbewertung
sowie alle realisierten und unrealisierten Gewinne und Verluste aus den zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermégenswerten

und finanziellen Verbindlichkeiten. Weiters sind hier sémiliche aus Handelsakfivitdten resultierenden Zins- und Dividendenertrage
sowie die auf den Handelsbestand entfallenden Refinanzierungskosten enthalten.

Verwaltungsaufwendungen

In den Verwaltungsaufwendungen werden der Personalaufwand, der Sachaufwand sowie Wertminderungen auf Sachanlagen
und auf immaterielle Vermégenswerfe ausgewiesen.

Ertragsteuern

Die RBI AG und 8 ihrer inléandischen Tochterunternehmen sind Mitglieder einer steuerlichen Gruppe, als deren Gruppentréger die
Raiffeisen Zentraloank Osterreich Aktiengesellschaft fungiert. Der laufende Steueraufwand wird auf Basis des zu versteuernden
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Einkommens unter Bericksichtigung der steuerlichen Gruppe [in Form einer Steuerumlage) fir das laufende Jahr ermittelt. Das zu
versteuernde Einkommen unterscheidet sich vom Jahresiberschuss aus der Konzern-Gesamtergebnisrechnung aufgrund von Auf-
wendungen und Ertragen, die in spéteren Jahren oder niemals steuerbar bzw. steuerlich abzugsfahig sein werden. Die Verbind-
lichkeit des Konzerns fur die laufenden Steuern wird auf Grundlage der geltenden bzw. aus Sicht des Abschlussstichtags in Kirze
geltenden Steuverséitze berechnet.

Die Berechnung und Bilanzierung von latenten Stevern erfolgt in Ubereinstimmung mit IAS 12 nach der bilanzorientierten Verbind-
lichkeitenmethode. Auf alle temporéren Differenzen, die aus dem Vergleich zwischen Konzernbuchwerten und steuerlichen Buch-
werten resultieren und sich in den Folgeperioden wieder ausgleichen, werden latente Steuern unter Zugrundelegung der
landesspezifischen Steuersdatze berechnet. Fur Verlustvortrage werden aktive latente Steuern angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist,
dass in Zukunft in derselben Gesellschaft steuerbare Gewinne in entsprechender Hohe erzielt werden. Der Buchwert der latenten
Steueranspriiche wird jedes Jahr am Abschlusssfichtag geprift und herabgesetzt, falls es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass genu-
gend zu versteuerndes Einkommen zur Verfigung stehen wird, um den Anspruch vollstéindig oder teilweise zu redlisieren. Eine
Aufrechnung von latenten Steueranspriichen mit latenten Steuerverpflichtungen wird je Tochterunternehmen vorgenommen. Ertrag-
steueranspriiche bzw. -verpflichtungen werden in den Bilanzposten ,Sonstige Akfiva" bzw. ,Rickstellungen fur Steuern” gesondert
ausgewiesen.

Laufende oder latente Steuern werden im Gewinn oder Verlust erfasst, es sei denn, dass sie im Zusammenhang mit Posten ste-
hen, die im sonstigen Ergebnis erfasst werden. In diesem Fall ist die laufende und latente Steuer ebenfalls im sonstigen Ergebnis
zu erfassen.

Sonstiges Ergebnis

Im sonstigen Ergebnis sind alle nach den Rechnungslegungsstandards direkt im Eigenkapital zu erfassenden Ertrédge und Aufwen-
dungen enthalten. Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrédge und Aufwendungen, die in die Erfolgsrechnung umgegliedert werden,
werden gefrennt von direkt im Eigenkapital erfassten Ertrédsgen und Aufwendungen, die nicht in die Erfolgsrechnung umgegliedert
werden, dargestellt. Dies betrifft die Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung des in Fremdwéhrung gehaltenen Eigenkapitals,
Veranderungen der Absicherung von Nettoinvestitionen in ausléndische Teileinheiten (Capital Hedge), den effektiven Teil des
Cash-Flow Hedge, die Bewertungséinderungen aus zur VerguBerung verfigbaren finanziellen Vermégenswerten (AfS) sowie die
darauf entfallenden latenten Ertragsteuern. Neubewertungen von leistungsorientierten Plénen werden als im Eigenkapital erfasste
Ertrage und Aufwendungen, die nicht in die Erfolgsrechnung umgegliedert werden, dargestellt.

Treuhandgeschafte

Geschdfte, die eine Verwaltung oder Platzierung von Vermégenswerten fur fremde Rechnung zur Basis haben, werden in der
Bilanz nicht ausgewiesen. Provisionszahlungen aus diesen Geschéften werden im Provisionsiberschuss gezeigt.

Finanzgarantien

GemdB IAS 39 handelt es sich bei einer Finanzgarantie um einen Vertrag, der den Garantiegeber zur Leistung bestimmter Zah-
lungen verpflichtet. Diese Zahlung entsch&digt den Garantienehmer fiir einen Verlust, der ihm durch die nicht fristgemébe Erfillung
von Zahlungsverpflichtungen eines Schuldners gem&PB den geltenden Bedingungen eines Schuldinsiruments entsteht. Die Bewer-
tung einer Finanzgarantie, die ersimals zum Erfassungszeitpunkt vorgenommen wird, ist bei Vertragsabschluss unter markigerechten
Bedingungen ident mit der Préimie. Im Rahmen von Folgebewertungen ist die Verbindlichkeit gemaf IAS 37 als Ruckstellung dar-
zustellen.

Versicherungsvertrége

Die Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen éndern sich in Abhangigkeit von Veranderungen der Zinsséitze, der Anlageer-
frage sowie der Aufwendungen fir Pensionsverirdge, fur die sich die kiinftige Sterbewahrscheinlichkeit nicht mit Sicherheit vorher-
sagen lasst. Aufgrund des Bestehens von Sterblichkeitsrisiken und ermessensabhéngiger Uberschussbeteiligungen ergibt sich die
Notwendigkeit der Anwendung des IFRS 4 zur Bilanzierung der daraus resultierenden Verbindlichkeiten. Alle Vermégenswerte im
Zusammenhang mit den Pensionsprodukten werden gemaB I1AS 39 bilanziert. Die Verbindlichkeiten werden im Posten ,Sonstige
Passiva” dargestellt. Weitere Angaben zu Versicherungsvertréigen sind im Anhang unter Punkt (32) Sonsfige Passiva dargestellt.

Eventualverbindlichkeiten und andere auBerbilanzielle Verpflichtungen

In diesem Posten werden im Wesentlichen Eventualverbindlichkeiten aus Birgschaften, Avalkrediten und Akkreditiven sowie Kre-
ditzusagen zum Nominalwert erfasst. Als Burgschaften sind Sachverhalte auszuweisen, bei denen die meldende Gesellschaft als
Birge gegeniber dem Glaubiger eines Dritten fur die Erfullung der Verbindlichkeit des Dritten einsteht. Als unwiderrufliche Kredit-
zusagen sind Verpflichtungen auszuweisen, aus denen ein Kreditrisiko entstehen kann. Dazu gehéren Verpflichtungen, Darlehen
zu gewdhren, Wertpapiere zu kaufen oder Garantien und Akzepte bereitzustellen. Die Risikovorsorge fir Eventualverbindlichkei-
ten und unwiderrufliche Kreditzusagen wird als Rickstellung fur Risiken aus dem Kreditgeschaft gezeigt.
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Eigene Aktien

Die zum Bilanzstichtag im Bestand befindlichen eigenen Akfien der RBI AG werden direkt vom Eigenkapital abgesetzt. Aus eige-
nen Akfien resultierende Gewinne oder Verluste werden ergebnisneutral verrechnet.

Angaben zur Kapitalflussrechnung

In der Kapitalflussrechnung wird die Verénderung des Zahlungsmittelbestands im Konzern durch die Zahlungsstréme aus operativer
Geschdfts, Investitions- und Finanzierungstétigkeit dargestellt. Die Zahlungsstrome der Investitionstétigkeit umfassen v. a. Erlése aus
der VerauBerung bzw. Zahlungen fir den Erwerb von Finanzanlagen und Sachanlagen. Die Finanzierungstatigkeit bildet samiliche
Zahlungsstrdme aus Transakfionen mit Eigenkapital sowie mit Nachrangkapital und Partizipationskapital ab. Alle Gbrigen Zahlungs-
strme werden - internationalen Usancen fur Kredifinstitute entsprechend - der operativen Geschafistatigkeit zugeordnet.

Angaben zur Segmentberichterstattung

Erléuterungen zur Segmentberichterstattung sind im Kapitel ,Segmentberichterstattung” dargestellt.

Angaben zu Art und Ausmaf3 von Risiken

Neben den Informationen zu Risiken aus Finanzinsirumenten in den einzelnen Anhangangaben enthélt insbesondere das Kapitel , Risi-
kobericht” ausfihrliche Darstellungen zu den Themen Kreditrisiko, L&nderrisiko, Konzentrationsrisiko, Markirisiko und Liquiditétsrisiko.

Kapitalmanagement

Angaben zum Kapitalmanagement sowie zu den aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln und den Risikoaktiva sind unter Punkt {50)
Kopitalmanagement und Eigenmittel nach BWG dargestellr.

Anwendung von neuen und gednderten Standards
IAS 32 (Saldierung finanzieller Vermdgenswerte und Schulden; Inkrafttreten 1. Jénner 2014)

Die Anderungen am IAS 32 klaren bestehende Anwendungsprobleme im Hinblick auf die Voraussetzungen fiir eine Saldierung
finanzieller Vermégenswerte und Schulden. Insbesondere stellen die Anderungen die Bedeutung der Begriffe ,gegenwdartiges
durchsetzbares Recht zur Saldierung” und ,gleichzeitige Realisation und Erfiillung” klar. Die Anwendung der Gberarbeiteten Fas-
sung des IAS 32 hat keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der RBI.

IAS 27 (Separate Abschliisse; Inkrafttreten 1. Jénner 2014)

Nach der Uberarbeitung wird nur jener Teil des IAS 27 beibehalten, der fiir separate Abschlisse erforderlich ist. Die tberarbeite-
te Fassung des IAS 27 hat keine Auswirkung auf den Konzemabschluss der RBI.

IAS 28 (Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures; Inkrafttreten 1. Jénner 2014)

In den Uberarbeiteten IAS 28 sind nunmehr auch die Gemeinschaftsunternehmen aufgenommen worden, da nach IFRS 11 die
Equity-Methode die einzig zulassige Methode ist, Gemeinschaftsunternehmen in den Konzernabschluss zu inkludieren. Die An-
wendung der iberarbeiteten Fassung des IAS 28 hat keine Auswirkungen auf den Konzemabschluss der RBI.

IFRS 10 (Konzernabschliisse; Inkrafttreten 1. Jénner 2014)

IFRS 10 ersefzt die Regelungen iber Konzemabschlisse in IAS 27 (Konzern- und Einzelabschlisse). Auch SIC-12 (Konsolidierung
- Zweckgesellschaften) wird durch IFRS 10 ersetzt. Mit IFRS 10 schreibt das IASB den Beherrschungsansatz als einheitliches
Prinzip fest. Beherrschung liegt nach IFRS 10 dann vor, wenn die folgenden Voraussetzungen kumulativ erfillt sind: (a) Ein Unter-
nehmen muss beherrschenden Einfluss Uber das Beteiligungsunternehmen ausiben kénnen, (b) es muss schwankenden Renditen
aus seiner Beteiligung ausgesetzt sein und (c) es muss die Renditen aufgrund seiner ,Einflussfille” der Hshe nach beeinflussen
kénnen. Weiterhin enthalt der Standard umfangreiche Leitlinien zur Umsetzung komplexer Sachverhalte.

Auswirkungen aufgrund der Anwendung von IFRS 10

Aufgrund der erstmaligen Anwendung von IFRS 10 wurde das strukturierte Unternehmen Compass Variety Funding Limited, Dublin
(IE), erstmals vollkonsolidiert, da die RBI beherrschenden Einfluss auf bestimmte Vermégenswerte (Leasingforderungen) gemaf3
IFRS 10.B76-1FRS 10.B79 hat, die dem allgemeinen Beteiligungsunternehmen gegeniber abgeschottet sind. Durch die Vollkon-
solidierung wird nun die ber das strukiurierte Unternehmen zum Berichtsstichtag aufgenommene Refinanzierung in Héhe von

€ 18,4 Millionen (2013: € 66,8 Millionen) unter Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten ausgewiesen.
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IFRS 11 (Gemeinsame Vereinbarungen; Inkraftireten 1. Jénner 2014)

IFRS 11 ersetzt IAS 31 [Anteile an Gemeinschaftsunternehmen) sowie SIC-13 (Gemeinschaftlich gefihrte Einheiten - Nichtmonetare
Einlagen durch Partnerunternehmen). IFRS 11 regelt die Klassifizierung von gemeinsamen Vereinbarungen. Eine gemeinsame
Vereinbarung wird als eine vertragliche Ubereinkunft definiert, bei der zwei oder mehr Parteien gemeinschaftlich Fihrung tber
eine gemeinsame Geschdfistatigkeit oder ein Gemeinschaftsunternehmen ausiiben. Die Bilanzierung gemeinschaftlich beherrsch-
ter Vermdgenswerte wird im Gegensatz zu IAS 31 in IFRS 11 nicht mehr separat adressiert; hier kommen die Regelungen fur
gemeinsame Geschéftstatigkeit zur Anwendung. Die Klassifizierung einer Vereinbarung als gemeinsame Geschéftstétigkeit oder
als Gemeinschaftsunternehmen héngt von den Rechten und Pflichten ab, die den Parteien der Vereinbarung zukommen. Ferner
muss nach IFRS 11 fir die Einbeziehung von Gemeinschaftsunternehmen die Equity-Methode angewendet werden, wéhrend
nach IAS 31 fir gemeinschaftlich gefihrte Unternehmen entweder die Quotenkonsolidierung oder die Equity-Methode zulassig
ist. Die Anwendung von IFRS 11 hat keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der RBI.

IFRS 12 (Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternehmen; Inkrafttreten 1. Jénner 2014)

IFRS 12 ist ein Standard zu Angaben im Anhang. Er ist anwendbar auf Unternehmen, die an Tochterunternehmen, gemeinsamen
Vereinbarungen (gemeinschaftliche Tatigkeiten oder Gemeinschaftsunternehmen), assoziierten Unternehmen und/oder nicht
konsolidierten strukiurierten Einheiten beteiligt sind. Grundséizlich gehen die in IFRS 12 geforderten Angaben deutlich weiter als
jene nach den derzeit gilltigen Standards. Diese zusatzlichen Angaben sind im Anhang unter Punkt (56) Zusammensetzung des
Konzerns dargestellt.

Anderungen an IFRS 10, IFRS 11 und IAS 27 (Investmentgesellschaften; Inkrafttreten 1. Jénner 2014)

Durch diese Anderungen wird in Bezug auf die Konsolidierung von Tochterunternehmen unter IFRS 10 (Konzernabschlissse) eine
Ausnahme gewdhrt. Diese gilt, wenn das Mutterunternehmen die Definition einer ,Investmentgesellschaft” erfillt (dies trifft z. B. auf
bestimmie Investmentfonds zu). Solche Unternehmen wiirden ihre Investitionen in bestimmte Tochtergesellschaften stattdessen
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert nach IFRS 9 (Finanzinstrumente) oder IAS 39 (Finanzinstrumente: Ansatz und Bewer-
tung) bewerten. Diese Anderungen haben keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der RBI.

Anderungen an IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 (Klarstellung der Ubergangsleitlinien; Inkraftireten 1. Jénner 2014)

Mit diesen Anderungen werden die Ubergangsleitlinien in IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 klargestellt und zusatzliche Erleichterun-
gen in allen drei Standards gewdshrt. So werden angepasste Vergleichsinformationen lediglich fir die vorhergehende Vergleichs-
periode verlangt. Dariber hinaus entféllt im Zusammenhang mit den Angaben im Anhang zu nicht konsolidierten strukturierten
Unternehmen die Pflicht zur Angabe von Vergleichsinformationen fir Perioden, die vor der Erstanwendung von IFRS 12 liegen.

Anderungen an IAS 36 (Angaben zum erzielbaren Betrag fir nichtfinanzielle Vermsgenswerte; Inkrafttreten
1. Jénner 2014)

Die Anderungen stellen eine Korrektur von Vorschriften zu Angaben dar, die im Zusammenhang mit IFRS 13 weiter als beabsich-
figt geéindert wurden. Dabei geht es um wertgeminderte Vermégenswerte, bei denen der erzielbare Betrag dem beizulegenden
Zeitwert abziglich VerauBerungskosten entspricht. Derzeit ist der erzielbare Betrag unabhéngig vom Vorliegen einer Wertminde-
rung anzugeben. Die Korrekiur grenzt die Angabe nunmehr auf tatsachliche Wertminderungsfélle ein, weitet die notwendigen
Angaben in diesen Fallen aber aus.

Anderungen an IAS 39 (Novation von auBerbérslichen Derivaten und Fortsetzung der bestehenden
Sicherungsbeziehung; Inkrafttreten 1. Jénner 2014)

Durch die Anderungen bleiben Derivate trotz einer Novation weiterhin als Sicherungsinstrumente in fortbestehenden Sicherungs-
beziehungen designiert. Unter einer Novation werden Sachverhalte verstanden, bei denen die urspriinglichen Vertragsparteien
eines Derivats sich dariber einigen, dass ein Zentralkontrahent ihre urspringliche Gegenpartei ersetzen soll und somit der Zent-
ralkontrahent jeweils die Gegenpartei bildet. Grundlegende Voraussetzung hierfir ist, dass die Einschaltung einer zentralen Ge-
genpartei infolge rechtlicher oder regulatorischer Anforderungen vorgenommen wird. Zudem dirfen Anderungen der
vertraglichen Regelungen nur solche Bereiche betreffen, die im Rahmen der Novation notwendig sind. Zielsetzung der Anderun-
gen ist die Vermeidung von Auswirkungen auf das Hedge Accounting als Konsequenz der Ausbuchung des Derivats bei Umstel-
lung des Vertrags auf eine zentrale Gegenpartei. Diese Anderungen haben keinen wesentlichen Einfluss auf den
Konzemabschluss der RBI.

IFRIC 21 (Abgaben; Inkrafitreten 1. Jénner 2014)
IFRIC 21 enthalt Leitlinien dazu, wann eine Schuld fir eine Abgabe anzusetzen ist, die aufgrund gesetzlicher Vorschriften durch

die sffentliche Hand auferlegt wird (z. B. Bankenabgaben). Dabei wird das verpflichtende Ereignis fir den Ansatz einer Schuld
als die Aktivitat identifiziert, die die Zahlung nach der einschlagigen Gesetzgebung auslést. Erst bei Eintritt des verpflichtenden
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Ereignisses sind Abgaben bilanziell zu erfassen. Das verpflichtende Ereignis kann auch sukzessive iber einen Zeitraum eintreten,
sodass die Schuld zeitanteilig anzusetzen ist.

Noch nicht anzuwendende Standards und Interpretationen
(EU Endorsement ist bereits erfolgt)

Von der vorzeitigen Anwendung der nachstehenden neuen oder gednderten Standards und Interprefationen, die zwar verab-
schiedet wurden, deren Anwendung aber noch nicht verpflichtend ist, wurde abgesehen.

IAS 19 (Arbeitnehmerbeitréige; Inkraftireten 1. Juli 2014)

Mit den Anderungen werden die Vorschriften klargestell, die sich auf die Zuordnung von Arbeitnehmerbeitréigen oder Beitragen
von dritten Parteien, die mit der Diensizeit verknipft sind, zu Dienstfleistungsperioden beziehen. Dariber hinaus wird eine die
Bilanzierungspraxis erleichternde Lésung gewdhrt, wenn der Betrag der Beitréige von der Anzahl der geleisteten Diensfjahre
unabhéangig ist. Diese Anderungen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der RBI.

Jéhrliche Verbesserungen an den IFRS - Zyklus 2010-2012 (Inkrafttreten 1. Juli 2014)

Die jahrlichen Verbesserungen an den IFRS - Zyklus 2010-2012 umfassen eine Vielzahl von Anderungen an verschiedenen
Standards. Die Anderungen sind fir Geschaftsiahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Janner 2014 beginnen. Diese Ande-
rungen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der RBI.

Jahrliche Verbesserungen an den IFRS - Zyklus 2011-2013 (Inkrafitreten 1. Juli 2014)

Die jghrlichen Verbesserungen an den IFRS - Zyklus 2011-2013 umfassen eine Vielzahl von Anderungen an verschiedenen
Standards. Die Anderungen sind fir Geschéftsjohre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Janner 2014 beginnen. Diese Ande-
rungen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der RBI.

Noch nicht anzuwendende Standards und Interpretationen
(EU Endorsement ist noch nicht erfolgt)

IFRS 9 (Finanzinstrumente; Inkrafitreten 1. Jénner 2018)

Der im November 2009 versffentlichte IFRS @ (Finanzinstrumente) beinhaltet neue Klassifizierungs- und Bewertungsregelungen fiir
finanzielle Vermagenswerte. Die im Oktober 2010 erstellte geanderte Fassung des IFRS 9 umfasst zusatzlich Regelungen zur
Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Verbindlichkeiten sowie zu deren Ausbuchung. IFRS 9 formuliert folgende zentrale
Anforderungen:

Nach IFRS @ werden dlle finanziellen Vermsgenswerte entweder zu fortgefihrten Anschaffungskosten oder zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Schuldtitel, die im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten werden, dessen Zielsetzung es ist, die vertragli-

chen Zahlungsstréme zu vereinnahmen, und dessen vertragliche Zahlungsstréme ausschlieBlich Zins- und Tilgungszahlungen auf
den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen, sind in den Folgeperioden zu fortgefihrten Anschaffungskosten zu bilanzieren. Alle
anderen Instrumente missen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

IFRS 9 enthalt auch ein spater nicht mehr revidierbares Wahlrecht, nachtragliche Anderungen des beizulegenden Zeitwerts eines
(nicht zu Handelszwecken gehaltenen) Eigenkapitalinstruments im sonstigen Ergebnis darzustellen und ausschlieBlich die Dividen-
deneriréige in der Gewinn- und Verlustrechnung zu zeigen. Im Hinblick auf die Bewertung (als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet designierter| finanzieller Verbindlichkeiten verlangt IFRS 9, dass die Veréinderungen des beizulegenden Zeit-
werts, die sich aus Verénderungen des Ausfallrisikos des bilanzierenden Unternehmens ergeben, im sonstigen Ergebnis auszuwei-
sen sind. Dies gilt jedoch nicht, wenn die Erfassung dieser Anderungen im sonstigen Ergebnis zum Entstehen oder zur Ausweitung
einer Rechnungslegungsanomalie im Rahmen der bzw. im Vergleich zur Gewinn- und Verlustrechnung fihren wiirde. Die aufgrund
der Veranderung des eigenen Ausfallrisikos im sonstigen Ergebnis erfassten Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts dirfen
spéter nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht werden. Die RBI geht davon aus, dass die kinfige Anwendung von
IFRS @ die Abbildung finanzieller Vermégenswerte und finanzieller Schulden des Konzerns wesentlich beeinflussen kénnte. Aller-
dings kann eine verlassliche Abschatzung der Auswirkungen aus der Anwendung von IFRS 9 erst vorgenommen werden, wenn
eine defaillierte Analyse durchgefihrt wurde.

Ein Datum des Inkraftiretens ist in der veréffentlichten Fassung des IFRS 9 nicht mehr enthalten, da die Fertigstellung der noch

offenen Projekiphasen abgewartet wird. Im Februar 2014 hat das IASB entschieden, dass der verpflichtende Erstanwendungs-
zeitpunkt von IFRS @ der 1. Janner 2018 sein wird.
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IFRS 15 (Erlése aus Vertrégen mit Kunden; Inkrafttreten 1. J&nner 2017)

Dieser Standard regelt, wann und in welcher Hohe Erlése zu erfassen sind. IFRS 15 ersetzt IAS 18 (Erlose), IAS 11 (Ferfigungs-
auftréige) und eine Reihe von erlésbezogenen Interprefationen. Die Anwendung von IFRS 15 ist fur alle IFRS-Anwender verpflich-
tend und gilt fur fast alle Vertrédge mit Kunden - die wesentlichen Ausnahmen sind Leasingverhélinisse, Finanzinstrumente und
Versicherungsverfrége.

IFRS 14 (Regulatorische Abgrenzungsposten; Inkrafitreten 1. Jénner 2016)
Nur Unternehmen, die IFRS-Erstanwender sind und die nach ihren bisherigen Rechnungslegungsvorschriften regulatorische Ab-
grenzungsposten erfassen, ist gestattet, dies auch nach dem Ubergang auf die IFRS weiterhin zu tun. Der Standard ist als kurzfris-

tige Zwischenlésung gedacht, bis der IASB sein léngerfristiges grundlegendes Projekt zu preisregulierten Geschéftsvorféllen

abschlieBt.

Anderungen an IFRS 11 (Gemeinsame Vereinbarungen; Inkraftireten 1. Jénner 2016)

Die Bilanzierung des Erwerbs von Anteilen an einer gemeinsamen Geschaftstatigkeit wird mit den Anderungen an IFRS 11 derge-
stalt modifiziert, dass der Erwerber von Anteilen an einer gemeinsamen Tatigkeit, die einen Geschaftsbetrieb darstellen, wie in
IFRS 3 definiert, alle Prinzipien in Bezug auf die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschlissen aus IFRS 3 und anderen IFRS
anzuwenden hat, solange diese nicht im Widerspruch zu den Leitlinien in IFRS 11 stehen.

Anderungen an IAS 16/IAS 38 (Klarstellung akzeptabler Abschreibungsmethoden; Inkrafttreten 1. Jénner 2016)

Mit den Anderungen werden Leitlinien zur Verfigung gestellt, welche Methoden bei der Abschreibung von Sachanlagen und
immateriellen Vermégenswerten angewendet werden kénnen. Dies befrifft insbesondere erlésbasierte Abschreibungsmethoden.

Anderungen an IAS 16/1AS 41 (Landwirtschaft: Fruchttragende Pflanzen; Inkrafttreten 1. Jénner 2016)

Mit den Anderungen werden fruchtiragende Pflanzen, die nicht langer deutlichen biologischen Anderungen unterworfen sind, in
den Anwendungsbereich von IAS 16 einbezogen, sodass sie analog zu Sachanlagen bilanziert werden kénnen.

Anderungen an IAS 27 (Equity-Methode im separaten Abschluss; Inkrafttreten 1. Jénner 2016)

Durch die Anderungen wird die Equity-Methode als Bilanzierungsoption fir Anteile an Tochterunternehmen, Joint Ventures und
assoziierten Unternehmen im separaten Abschluss eines Investors wieder zugelassen.

Anderungen an IFRS 10/1AS 28 (Ver&uBerung oder Einbringung von Vermégenswerten zwischen einem Investor
und einem assoziierten Unternehmen oder Joint Venture; Inkrafitreten 1. Jénner 2016)

Durch die Anderungen wird klargestellt, dass bei Transakfionen mit einem assoziierten Unternehmen oder Joint Venture das Aus-

maB der Erfolgserfassung davon abhangt, ob die veréuBerten oder eingebrachten Vermsgenswerte einen Geschéftsbetrieb
darstellen.

Jahrliche Verbesserungen an den IFRS - Zyklus 2012-2014 (Inkraftireten 1. Jénner 2016)

Anderungen und Klarstellungen an verschiedenen IFRS.
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Wien, am 9. Marz 2015

Der Vorstand

fret

Dr. Karl Sevelda Dr. Johann Strobl
Aris Bogdaneris, M.A. Dkfm. Klemens Breuer

< ik,

Mag. Martin Grill Mag. Peter Lennkh
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefigten Konzernabschluss der Raiffeisen Bank International AG, Wien, fur das Geschéftsjahr vom 1. Janner
2014 bis zum 31. Dezember 2014 unter Einbeziehung der Buchfihrung geprift. Dieser Konzemnabschluss umfasst die Konzembi-
lanz zum 31. Dezember 2014, die Konzem-Gesamtergebnisrechnung, die Konzern-Kapitalflussrechnung und die Konzern-
Eigenkapitalveréinderungsrechnung fir das am 31. Dezember 2014 endende Geschftsjahr sowie den Konzernanhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Konzernabschluss und die Buchfihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fur die Konzernbuchfihrung sowie fur die Aufstellung eines Konzernabschlusses
verantwortlich, der ein méglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerms in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zuséizlichen Anforderungen der
88§ 245a UGB sowie 59a BWG vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines
internen Kontrollsystems, soweit dieses fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines méglichst getreuen
Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstel-
lungen ist, sei es aufgrund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schétzungen, die unter Beriicksichtigung der gegebenen
Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Konzernabschlussprifers und Beschreibung von Art und Umfang der
gesetzlichen Abschlussprifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Konzemabschluss auf der Grundlage unserer Pri-
fung. Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und der vom International
Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der International Federation of Accountants {IFAC) herausgegebenen Internati-
onal Standards on Auditing (ISA) durchgefihrt. Diese Grundsdize erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Prifung
so planen und durchfihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden kénnen, ob der Konzernabschluss
frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prisfungsnachweisen hinsichtlich der Befrége
und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemaBen Ermessen des Kon-
zernabschlussprifers unter Beriicksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Aufiretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es
aufgrund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzung beriicksichtigt der Kon-
zermabschlussprifer das interne Kontrollsystem, soweit es fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines
méglichst getreuen Bildes der Vermégens., Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung
der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil uber die Wirksamkeit der
internen Kontrollen des Konzerns abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewendeten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen
sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Konzermnabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fur unser Prifungsurteil darstellt.

Prifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Kon-
zernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriffen und vermittelt ein maglichst gefreues Bild der Vermégens-
und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstréme des Konzerns fur das
Geschdftsiahr vom 1. Janner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind.
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Aussagen zum Konzern-Lagebericht

Der Konzern-lagebericht ist aufgrund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang
steht und ob die sonstigen Angaben im Konzern-Lagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken.
Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Konzern-lagebericht mit dem Konzernabschluss im
Einklang steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung im Einklang mit dem Konzernabschluss. Die Angaben gemaf

8§ 2430 UGB sind zutreffend.

Wien, am 9. Marz 2015

KPMG Austria GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Q uf

Mag. Wilhelm Kovsca Mag. Michael Schlenk

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Erklarung aller gesetzlichen Vertreter

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maB3geblichen Rechnungslegungsstandards aufgestellle Konzernab-
schluss ein méglichst getreues Bild der Vermégens, Finanz- und Erfragslage des Konzerns vermittelt, dass der Konzern-Lagebericht den
Geschaftsverlauf, das Geschéaftsergebnis und die Lage des Konzerns so darstellt, dass ein méglichst getreues Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzems entsteht, und dass der Konzern-Llagebericht die wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Wien, am @. Marz 2015

Der Vorstand

frs

Dr. Karl Sevelda Dr. Johann Strobl
Vorstandsvorsitzender mit Verantwortung fir die Bereiche Stellvertretender Vorstandsvorsitzender mit Verantwortung fur
Compliance, Group Communications, Group Strategy, die Bereiche Credit Management Corporates, Financial
Human Resources, Internal Audit, International Banking Units,  Institutions, Country & Portfolio Risk Management, Refail Risk
legal Services, Management Secretariat, Marketing & Event Management, Risk Controlling, Risk Excellence & Projects
Management sowie Participations sowie Workout
Aris Bogdaneris, M. A. Dipl.-Kfm. Klemens Brever
Vorstandsmitglied mit Verantwortung fir die Bereiche Consu-  Vorstandsmitglied mit Verantwortung fir die Bereiche Business
mer Banking, Group & Austrian IT, Lean, Operations, Procu- Management & Development, Group Capital Markets,
rement & Cost Management, Project Portfolio & Security Institutional Clients, Investment Banking Products sowie Raiff-
sowie Small Business & Premium Banking eisen Research

Mag. Martin Grill Mag. Peter Lennkh
Vorstandsmitglied mit Verantwortung fur die Bereiche Active Vorstandsmitglied mit Verantwortung fir die Bereiche
Credit Management, Investor Relations, Planning and Fi- Corporate Customers, Corporate Finance, Corporate
nance, Tax Management sowie Treasury Sales Management & Development, International Business

Support sowie Trade Finance & Transaction Banking
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Glossar

Ausfallrisiko - Gefahr, dass ein Vertragspariner bei einem Geschaft iber ein
Finanzinstrument seinen Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch
bei dem anderen Partner finanzielle Verluste verursacht.

Backtesting - Rickvergleich der ermittelten VaR-Werte mit den tatsachlich
eingetretenen Ergebnissen zur Beurteilung der Qualitét eines Modells.

Basel Il - Gesamtheit der vom ,Baseler Ausschuss”, einem internationalen Forum
zur Verbesserung der Bankenaufsicht, vorgeschlagenen Eigenkapitalvorschriften.
Ziele sind, wie schon bei Basel |, die Sicherung einer angemessenen
Eigenkapitalausstattung von Kreditinstituten sowie die Schaffung einheitlicher
Wettbewerbsbedingungen sowohl fiir die Kreditvergabe als auch fir den
Kredithandel. Hauptziel der Anderungen von Basel Il gegentber Basel | ist es,
die staatlich vorgegebenen Eigenkapitalanforderungen stéarker am tatséchlichen
Risiko auszurichten und damit dem von den Instituten infern ermittelten
Eigenkapitalbedarf anzunahern.

Basel Il - Um Erfahrungen und Erkenntnisse aus der Finanz- und
Wirtschaftskrise erweitertes Basel-II-Regelwerk mit dem Ziel, eingegangene
Risiken besser auf die Risikotragfahigkeit einer Bank (abgeleitet aus Hehe
und Qualitat des Eigenkapitals| abzustimmen.

Betriebsergebnis - Besieht aus Befriebsertragen abziglich
Verwaltungsaufwendungen.

Betriebsertrige - Bestehen aus Zinsiberschuss, Provisionsiberschuss,
Handelsergebnis sowie sonstigem betrieblichem Ergebnis (abziglich
Bankenabgaben, Wertminderungen von Firmenwerten und in den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen ausgewiesener Einmaleffekte).

BWG - Bankwesengesetz. Osterreichisches Bundesgesetz tber das Bankwesen.

CE - Central Europe (Zentraleuropal. Das Segment Zentraleuropa der RBI
umfasst Polen, die Slowakei, Slowenien, die Tschechische Republik und Ungarn.

CEE - Central and Eastern Europe (Zentral- und Osteuropal.

CEE Sonstige - Das Segment CEE Sonstige der RBI umfasst Belarus,
Kasachstan und die Ukraine.

Common Equity Tier 1 Ratio (fully loaded) - Common Equity Tier T1in
Relation zu den risikogewichteten Aktiva (RWA gesamt) gemaB CRR/CRD
IV ohne Anwendung der Ubergangsbestimmungen gemaB Teil 10 CRR bzw.
CRR Begleitverordnung der FMA (425. Verordnung ausgegeben am

11. Dezember 2013).

Common Equity Tier 1 Ratio (transitional) - Common Equity Tier 1 in Relation
zu den risikogewichteten Aktiva (RWA gesamt) gemaB CRR/CRD IV Richtlinie.

Core Tier 1 Ratio, gesamt - Kernkapital ohne Beriicksichtigung des
Hybridkapitals in Relation zu den risikogewichteten Aktiva (RWA gesamf).

Cost/Income Ratio - Verwaltungsaufwendungen in Relation zu den
Betriebsertragen (abziglich Bankenabgaben, Wertminderungen
von Firmenwerten und in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
ausgewiesener Einmaleffekte).

Cross Selling - Verkaufsstrategische MaBnahme, bei der bestehenden Kunden
weitere Produkte und Dienstleistungen aktiv angeboten werden.

EBRD - European Bank for Reconstruction and Development (Européische
Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung). Férdert den Ubergang zur offenen
Marktwirtschaft und privates sowie unternehmerisches Handeln in den Léndern
Zentral-und Osteuropas. Unterstitzt durch ihre Investitionen die Tatigkeit des
Privatsekiors und stérkt Finanzinstitute, Rechtssysteme sowie die Entwicklung
der Infrastruktur, die der Privatsektor benstigt.

Eigenmittelquote - Die gesamten Eigenmittel in Relation zu den
risikogewichteten Aktiva (RWA gesamt).

Einzelwertberichtigungen - Fiir die bei Kunden- und Bankforderungen
vorhandenen Bonitétsrisiken werden nach konzerneinheitlichen MaBstében
Vorsorgen in Héhe des voraussichtlichen Ausfalls gebildet. Eine Ausfallgefahrdung
wird dann angenommen, wenn - unter Beriicksichtigung der Sicherheiten - die
diskontierten voraussichtlichen Rickzahlungsbetrége und Zinszahlungen unter
dem Buchwert der Forderung liegen.
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Ergebnis je Aktie - Bereinigtes Konzernergebnis (nach Abzug der Dividende
fir das Partizipationskapital) dividiert durch die in der Berichtsperiode
durchschnittlich im Umlauf befindlichen Stammaktien.

Funding - Samtliche der Refinanzierung dienenden MaBnahmen von Banken.

Handelsbuch - Bankaufsichtsrechtlicher Begriff fur Positionen, die von einem
Kreditinstitut zum Zweck des kurzfristigen Wiederverkaufs unter Ausnutzung von
Preis- und Zinsschwankungen gehalten werden.

IAS - International Accounting Standards. Rechnungslegungsvorschriften,
die vom IASB (International Accounting Standards Board) mit dem Ziel
herausgegeben wurden, eine fransparente und vergleichbare Rechnungslegung
aufinternationaler Basis zu schaffen.

IFRIC - Infernational Financial Reporting Interpretations Committee.
Verantwortlich fir offizielle Interpretationen der International Financial
Reporting Standards.

IFRS - International Financial Reporting Standards.
Rechnungslegungsvorschriften, die vom IASB (International Accounting
Standards Board) mit dem Ziel herausgegeben wurden, eine transparente
und vergleichbare Rechnungslegung auf internationaler Basis zu schaffen.

Im Jahresvergleich - Verglichen mit dem Zeitpunkt bzw. dem Zeitraum, der ein
Jahr vor dem Betrachtungszeitpunkt bzw. -zeitraum liegt, z. B. das erste Halbjahr
2014 im Vergleich zum ersten Halbjahr 2013 bzw. der 30. Juni 2014 verglichen
mit dem 30. Juni 2013.

Im Quartalsvergleich - Verglichen mit dem Quartal, das dem betrachteten
jeweils vorhergeht, z. B. das vierte Quartal 2014 im Vergleich zum dritten
Quartal 2014.

IRB - Internal Ratings Based. Ansatz zur Bewertung der Eigen-
kapitalunterlegung von Kreditrisiken gemaP Basel I1l. Mit der Anwendung
des IRB-Ansatzes wird die Eigenmittelunterlegung nach interner
Bonitatseinschatzung festgelegt. Dabei werden kreditnehmer- und
kreditspezifische Merkmale beriicksichtigt. Die Ratings miissen von

einer unabhdngigen Instanz vorgenommen werden.

Kernkapitalquote (Tier 1), gesamt (Basel Il) - Kernkapital (Tier 1) in Relation
zu den risikogewichteten Aktiva [(RWA gesamt).

Kernkapitalquote (Tier 1), Kreditrisiko (Basel Il) - Kernkapital (Tier 1) in
Relation zu den risikogewichteten Aktiva (RWA Kreditrisiko).

Konzern-ROE - Konzern-Return-on-Equity berechnet sich aus dem
Konzernergebnis abziiglich der Dividende auf das Partizipationskapital

im Verhdltnis zum durchschnittlichen Konzern-Eigenkapital abzuglich
Partizipationskapital. Konzern-Eigenkapital ist das den Aktionaren der RBI
zurechenbare Kapital. Das durchschnittliche Kapital basiert auf Monatsbasis
ohne Kapital der nicht beherrschenden Anteile und Konzemergebnis.

Kreditobligo - Umfasst alle bilanziellen (Forderungen, Schuldverschreibungen)
und auBerbilanziellen (Garantien, Kreditlinien) Obligi, bei denen die RBI ein
Kreditrisiko frifft.

Kreditrisiko - Siehe Ausfallrisiko.

Landerrisiko - Umfasst das Transfer- und Konvertibilitatsrisiko bzw. das
politische Risiko.

Leverage Ratio - Relation des Tier-1-Kapitals zu den Aktivposten in der Bilanz
und auBerbilanziellen Posten, berechnet gemaB der in der CRD IV Richtlinie
festgelegten Methode.

Liquiditétsrisiko - Risiko, dass ein Kreditinstitut seine gegenwértigen und
zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstéindig bzw. nicht zeitgerecht
erfullen kann. Es entsteht durch die Gefahr, dass z. B. die Refinanzierung nur zu
sehr unvorteilhaften Konditionen erfolgen kann oder génzlich unméglich ist.

Loan/Deposit Ratio (netto) - Forderungen an Kunden abziglich Kredit-
risikovorsorgen in Relation zu Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
abziglich Anspriiche und Verpflichtungen aus [Reverse-)Repogeschaften und
Wertpapierleihen.



LLSFR - Loan to local Stable Funding Ratio. Errechnet sich aus der Summe der
Forderungen an Kunden abzuglich der Kreditrisikovorsorgen auf Forderungen
an Kunden dividiert durch die Summe der Einlagen von Nicht-Banken, Funding
durch supranationale Insfitutionen, Kapital von Dritten und den gesamten
ausstehenden Schuldverschreibungen (mit einer urspriinglichen Laufzeit von
mindestens einem Jahr, die von einer Tochterbank an Investoren aufBerhalb des
Konsolidierungskreises der Bank emittiert wurden).

Marktkapitalisierung - Ergibt sich aus der Multiplikation des Aktienkurses zu
einem bestimmten Stichtag mit der Anzahl der aktuell ausgegebenen Aktien.

Marktrisiko - Risiko, dass sich der Wert eines Finanzinstruments aufgrund von
Schwankungen der Markipreise veréndert. Dabei kénnen solche Fluktuationen
auf Faktoren zuriickzufihren sein, die fur ein individuelles Wertpapier oder
seinen Emittenten charakteristisch sind, oder auch auf solche, die alle im Markt
gehandelten Wertpapiere betreffen.

Monte - Carlo-Simulation - Numerische Methode der Risikoaggregation
zur Bewertung von Einzelrisiken hinsichtlich ihres Einflusses auf entsprechende
Posten in der Erfolgsrechnung.

Nettozinsspanne (durchschnittliche zinstragende Aktiva) - Zinsiberschuss
in Relation zu den durchschnittlichen zinstragenden Akfiva.

Neubildungsquote - Neftodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen in Relation zu
den durchschnittlichen Forderungen an Kunden.

NPL - Non-performing Loans [notleidende Kredite). Ein Kredit wird als
notleidend eingestuft, wenn davon auszugehen ist, dass der Kunde seinen
Zahlungsverpflichtungen gegeniber der Bank nicht in voller Hshe nachkommen
wird oder mit einer wesentlichen Forderung der Bank mindestens 90 Tage in
Verzug ist [die RBI hat dafir zwalf Indikatoren definiert).

NPL Coverage Ratio - Risikovorsorgen fir Forderungen an Kunden im
Verhéltnis zu den notleidenden Forderungen an Kunden.

NPL Ratio - Notleidende Kredite in Relation zu den gesamten Forderungen an
Kunden.

Operationelles Risiko - Risiko von unerwarteten Verlusten, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder von externen Ereignissen einschlieflich des Rechtsrisikos
eintrefen kénnen.

Portfolio-Wertberichtigungen - Wertberichtigungen auf Kreditportfolios mit
gleichem Risikoprofil, die unter bestimmten Voraussetzungen gebildet werden.

Premium Banking - Befreuung von vermégenden Kunden mit zusétzlichen und
v. a. individuelleren Produkten verglichen mit der gewshnlichen Beratung von
Privatkunden.

RBI - Raiffeisen Bank International. RBI Konzern im Gegensatz zur RBI AG.

Risikogewichtete Aktiva (RWA Kreditrisiko) - Diese Bemessungsgrundlage
ist die Summe der gewichteten Forderungswerte und umfasst Forderungen in
Form von Aktivposten, auBerbilanziellen Geschaften sowie das CVA Risiko.

Risikogewichtete Aktiva (RWA gesamt) - Risikoaktiva (Kreditrisiko, CVA
Risiko) inklusive Markt- und operationellem Risiko.

ROE - Refurn on Equity (Eigenkapitalrentabilitét). Eigenkapitalrendite bezogen
auf das Gesamtkapital inklusive Kapital der nicht beherrschenden Anteile,
berechnet aus dem Ergebnis vor Stevern oder nach Steuern im Verhdltnis zum
durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapital auf Monatsbasis (inklusive Kapital
der nicht beherrschenden Anteile, ohne Ergebnis).

ROTE - Retfurn on Tangible Equity errechnet sich aus dem Konzernergebnis
abziglich Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und abzuglich
Firmenwertabschreibungen in Relation zum durchschnitilichen Konzern-
eigenkapital auf Monatsbasis abziglich Partizipationskapital und abziglich
der immateriellen Vermsgenswerte.

RZB - Raiffeisen Zentralbank Osterreich. RZB Konzern im Gegensatz zur
RZB AG.
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RZB-Kreditinstitutsgruppe - Die RZB-Kreditinsfituisgruppe besteht gemaf
& 30 BWG aus allen Kreditinstituten, Finanzinstituten, Wertpapierfirmen
und Unternehmen mit banknahen Dienstleistungen, an denen die RZB als
Ubergeordnetes Institut mittelbar oder unmittelbar mehrheitlich beteiligt ist
oder auf die sie einen beherrschenden Einfluss ausibt.

Scorecard - Im Risikomanagement eingesetztes statistisches Instrument
zur Einschatzung von Risikoparametern, typischerweise zur Bestimmung der
Ausfallwahrscheinlichkeit oder der Verlustquote.

SEE - Southeastern Europe (Sudosteuropa). Das Segment Sidosteuropa
der RBI umfasst Albanien, Bosnien und Herzegowina, Bulgarien, den Kosovo,
Kroatien, Rumanien (inkl. Moldau) und Serbien.

SIC - Standing Interpretations Committee. Heute IFRIC.

(Credit) Spread - Renditedifferenz zwischen Anleihen bester Bonitét
(i. d. R. Staatsanleihen) und Anleihen gleicher Restlaufzeiten, aber geringerer
Schuldnerqualitét.

Steuerquote - Relation der Stevern vom Einkommen und Ertrag zum
Jahresiberschuss vor Steuern.

Stresstest - Mit Stresstests wird versucht, extreme Schwankungen der
Marktparameter zu simulieren, weil diese in der Regel ber VaR-Modelle nicht
addquat beriicksichtigt werden (VaR-Werte prognostizieren maximale Verluste
unter normalen Marktbedingungen).

Tier 1 Ratio - Tier-1-Kapital in Relation zu den risikogewichteten Aktiva
(RWA gesam).

Uberdeckungsquote (Eigenmittel) - Eigenmitieliberdeckung in Relation zum
gesamten Eigenmittelerfordernis.

Ubrige Ergebnisse - Beinhalten das Ergebnis aus Derivaten und
Verbindlichkeiten, das Ergebnis aus Finanzinvestitionen, die Aufwendungen
fir Bankabgaben, die Wertminderung auf Firmenwerte, das Ergebnis aus
Endkonsolidierungen und in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
ausgewiesene Einmaleffekte.

UGB - Unternehmensgesetzbuch. Osterreichisches Bundesgesetz iber
besondere zivilrechtliche Vorschriften fur Unternehmen.

VaR - Value at Risk. Potenzieller Verlust, der mit einer Wahrscheinlichkeit von
Q9 Prozent innerhalb der Haltedauer im betrachteten Portfolio nicht
Uberschritten wird.

Verwaltungsaufwendungen - Besiehend aus Personal-und Sachaufwand
sowie den Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermégenswerte.

Wholesale Funding - Refinanzierung von Banken tber externe Quellen, d. h.
nicht Uber ihre Eigenmittel oder die Einlagen ihrer Kunden.

Zinstragende Aktiva - Gesamtaktiva abziglich Handelsaktiva, derivativer

Finanzinstrumente, immaterieller Vermégenswerte, Sachanlagen und sonstiger

Aktiva.

Raiffeisen Bank International | Geschdaftsbericht 2014

KONZERNABSCHLUSS SEGMENTBERICHTE KONZERN-LAGEBERICHT UBER DIE RBI

SERVICE



240

Adressen

Raiffeisen Bank
International AG

Osterreich

Am Stadtpark 9

1030 Wien

Telefon: +43-1-71 707-0

Fax: +43-1-71 707-1715
www.rbinternational.com
ir@rbinternational.com
communications@rbinternational.com

Bankennetzwerk

Albanien

Raiffeisen Bank Sh.a.
,European Trade Center”
Bulevardi ,Bajram Curri”
Tirana

Telefon: +355-4-23 8 1000
Fax: +355-4-22 755 99
SWIFT/BIC: SGSBALTX

www.raiffeisen.al

Belarus

Priorbank JSC

V. Khoruzhey 31-A

220002 Minsk

Telefon: +375-17:28 9-9090
Fax: +375-17-28 9-9191
SWIFT/BIC: PJCBBY2X
www.priorbank.by

Bosnien und Herzegowina
Raiffeisen Bank d.d.

Bosna i Hercegovina

Zmaja od Bosne bb

71000 Sarajevo

Telefon: +387-33-287 101

Fax: +387-33-21 385 1
SWIFT/BIC: RZBABA2S
www.raiffeisenbank.ba

Bulgarien

Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD
Ulica N. Gogol 18/20

1504 Sofia

Telefon: +359-2-91 985 101
Fax: +359-2-94 345 28
SWIFT/BIC: RZBBBGSF
www.rbb.bg

Kosovo

Raiffeisen Bank Kosovo J.S.C.
Rruga UCK, No. 51

10000 Pristina

Telefon: +381-38-22 222 2
Fax: +381-38-20 301 130
SWIFT/BIC: RBKOXKPR

www.raiffeisen-kosovo.com

Kroatien

Raiffeisenbank Austria d.d.
Petrinjska 59

10000 Zagreb

Telefon: +385-1-45 664 66
Fax: +385-1-48 116 24
SWIFT/BIC: RZBHHR2X
www.rba.hr

Polen

Raiffeisen Bank Polska S.A.
Ul. Piekna 20

00-549 Warschau

Telefon: +48-22-58 5-2000
Fax: +48-22-58 5-2585
SWIFT/BIC: RCBWPLPW
www.raiffeisen.pl

Ruménien

Raiffeisen Bank S.A.

246 C Calea Floreasca
014476 Bukarest

Telefon: +40-21-30 610 00
Fax: +40-21-23 007 00
SWIFT/BIC: RZBRROBU

www.raiffeisen.ro

Russland

AO Raiffeisenbank
Smolenskaya-Sennaya Sq. 28
119002 Moskau

Telefon: +7-495-72 1-9900
Fax: +7-495-72 1-9901
SWIFT/BIC: RZBMRUMM

www.raiffeisen.ru

Serbien

Raiffeisen banka a.d.
Djordja Stanojevica 16
11070 Novi Beograd
Telefon: +381-11-32 021 00
Fax: +381-11-22 070 80
SWIFT/BIC: RZBSRSBG
www.raiffeisenbank.rs

Slowakei

Tatra banka, a.s.
HodZovo ndmestie 3

P.O. Box 42

85005 Bratislava 55
Telefon: +421-2-59 19-1111
Fax: +421-2-59 19-1110
SWIFT/BIC: TATRSKBX

www.tatrabanka.sk

Slowenien

Raiffeisen Banka d.d.
Zagrebska cesta 76

2000 Maribor

Telefon: +386-2-22 931 00
Fax: +386-2-30 344 2
SWIFT/BIC: KREKSI22

www.raiffeisen.si

Tschechische Republik
Raiffeisenbank a.s.
Hvezdova 1716/2b

14078 Prag 4

Telefon: +420 234 405 222
Fax: +420 234 402 111
SWIFT/BIC: RZBCCZPP

WWW.Fb.CZ

Ukraine

Raiffeisen Bank Aval JSC

9, Vul Leskova

01011 Kiew

Telefon: +38 044 490 8888,
+380 (800) 500-500

Fax: +38-044-295-32 31
SWIFT/BIC: AVALUAUK

www.aval.ua
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Ungarn

Raiffeisen Bank Zrt.
Akadémia utca 6

1054 Budapest

Telefon: +36-1-48 444-00
Fax: +36-1-48 444-44
SWIFT/BIC: UBRTHUHB

www.raiffeisen.hu

Leasinggesellschaften

Osterreich
Raiffeisen-Leasing
International GmbH

Am Stadtpark 3

1030 Wien

Telefon: +43-1-71 7072071
Fax: +43-1-71 707-76 2966

www.rli.co.at

Albanien

Raiffeisen Leasing Sh.a.
,European Trade Center”
Bulevardi ,Bajram Curri”
Tirana

Telefon: +355-4-22 749 20
Fax: +355-4-22 325 24

www.raiffeisen-leasing.al

Belarus

JLLC ,Raiffeisen-Leasing”
V. Khoruzhey 31-A

220002 Minsk

Telefon: +375-1728 99394
Fax: +375-17-28 9-9974
www.rl.by

Bosnien und Herzegowina
Raiffeisen Leasing d.o.o. Sarajevo
Danijela Ozme 3

71000 Sarajevo

Telefon: +387-33-25 435 4

Fax: +387-33-21 227 3

www.rlbh.ba

Bulgarien

Raiffeisen Leasing Bulgaria OOD
32A Cherni Vrah Blvd. Fl. 6

1407 Sofia

Telefon: +359-2-49 191 91

Fax: +359-2-97 420 57
www.rlbg.bg

Kasachstan

Raiffeisen Leasing Kazakhstan LLP
Shevchenko Str. 146, No. 12
050008 Almaty

Telefon: +7-727-37 8-5430

Fax: +7-727-37 8-5431

www.rlkz.at

Kosovo

Raiffeisen Leasing Kosovo
Gazmend Zajmi n.n., Sunny Hill
10000 Pristina

Telefon: +381-38-22 222 2
Fax: +381-38-20 301 136

www.raiffeisenleasing-kosovo.com

Kroatien

Raiffeisen Leasing d.o.o.
Radnicka cesta 43

10000 Zagreb

Telefon: +385-1-65 9-5000
Fax: +385-1-65 9-5050

www.rl-hr.hr

Moldau

I.C.S. Raiffeisen Leasing S.R.L.
Alexandru cel Bun 51

2012 Chisingu

Telefon: +373-22-27 931 3
Fax: +373-22-22 838 1
www.raiffeisen-leasing.md

Polen

Raiffeisen-Leasing Polska S.A.
Ul. Prosta 51

00-838 Warschau

Telefon: +48-22-32 636-66
Fax: +48-22-32 636-01
www.rl.com.pl

Ruménien

Raiffeisen Leasing IFN S.A.
246 D Calea Floreasca
014476 Bukarest

Telefon: +40-21-36 532 96
Fax: +40-37-28 799 88

www.raiffeisen-leasing.ro

Russland

OOO Raiffeisen-Leasing
Stanislavskogo Str. 21/1
109004 Moskau

Telefon: +7:495-72 1-9980
Fax: +7-495-72 1-9572
www.raiffeisen-leasing.ru

Serbien

Raiffeisen Leasing d.o.o.
Dijordja Stanojevica 16
11070 Novi Beograd
Telefon: +381-11-220 7400
Fax: +381-11-228 9007
www.raiffeisen-leasing.rs

Slowakei

Tatra-Leasing s.r.o.
Cerny3evského 50

85101 Bratislava

Telefon: +421-2-59 19-3168
Fax: +421-2-59 19-3048

www.fatraleasing.sk

Slowenien

Raiffeisen Leasing d.o.0.
Letaliska cesta 29a
SI-1000 Ljubliana,

Telefon: +386 1 241 -6250
Fax: +386 1 241 -6268

www.rl-sl.si

Tschechische Republik
Raiffeisen-Leasing s.r.o.
Hvézdova 1716/2b

14078 Prag 4

Telefon: +420-221-511-611
Fax: +420-221-511-666

www.rl.cz



Ukraine

LLC Raiffeisen Leasing Aval
9, Moskovskyi Av.

Build. 5 Office 101

04073 Kiew

Telefon: +38-044-59 024 90
Fax: +38-044-20 004 08

www.rla.com.ua

Ungarn

Raiffeisen Lizing Zrt.
Kesmark Utca 11-13

1158 Budapest

Telefon: +36-1-298 8000
Fax: +36-1-298 8010

www.raiffeisenlizing.hu

Filialen und
Représentanzen -
Europa

Deutschland

RBI Frankfurt Branch
Mainzer LandstraBe 51
60329 Frankfurt/Main
Telefon: +49-69-29 921 918
Fax: +49-69-29 921 922

Frankreich

RBI Representative Office Paris
@-11 Avenue Franklin D. Roosevelt
75008 Paris

Telefon: +33-1-45 612 700

Fax: +33-1-45 611 606

GroBbritannien

RBI London Branch

10 King Williom Street
London ECAN 7TW

Telefon: +44-20-79 33-8000
Fax: +44-20-79 33-8099

Schweden

RBI Representative Office
Nordic Countries
Drottninggatan 89, 14th floor
113 60 Stockholm

Telefon: +46-8-440 5086
Fax: +46-8-440 5089

Filialen und
Représentanzen -
Asien und Amerika

China

RBI Beijing Branch

Beijing International Club Suite 200
2nd floor

Jianguomenwai Dajie 21

100020 Beijing

Telefon: +86-10-65 32-3388

Fax: +86-10-65 32-5926

RBI Representative Office Harbin
Room 1104, Pufa Piaza No. 209
Chang Jiang Street

Nang Gang District

150090 Harbin

Telefon: +86-451-55 531 988
Fax: +86-451-55 531 988

RBI Hong Kong Branch
Unit 2102, 21st Floor,

Tower One, Lippo Centre
89 Queensway, Hong Kong
Telefon: +85-2-27 30-2112
Fax: +85-2-27 30-6028

RBI Xiamen Branch

Unit B, 32/F Zhongmin Building
No. 72 Hubin North Road,
Xiamen, Fujian Province
361013, PR. China

Telefon: +86-592-26 2-3988
Fax: +86-592-26 2-3998

RBI Representative Office Zhuhai
Room 2404, Yue Cai Building

No. 188, Jingshan Road, Jida,
Zhuhai, Guangdong Province
519015, PR. China

Telefon: +86-756-32 3-3500

Fax: +86-756-32 3-3321

Indien

RBI Representative Office Mumbai
803, Peninsula Heights

C.D. Barfiwala Road, Andheri (W)
400 058 Mumbai

Telefon: +91-22-26 230 657

Fax: +91-22-26 244 529

Malaysien

RBI Labuan Branch

Licensed Labuan Bank No. 110108C
Level 6 (1E), Main Office Tower
Financial Park

Labuan

Telefon: +607-29 1-3800

Fax: +607-29 1-3801

Republik Korea

RBI Representative Office Korea
#1809 Le Meilleur Jongno Town
24 Jongno 1-ga

Seoul 110-888

Telefon: +82-2-72 5-7951

Fax: +82-2-72 5-7988

Singapur

RBI Singapore Branch
One Raffles Quay

#38-01 North Tower
Singapur 048583
Telefon: +65-63 05-6000
Fax: +65-63 05-6001

USA

RB International Finance (USA) LLC
1133 Avenue of the Americas,

16th Floor

10036 New York

Telefon: +01-212-84 541 00

Fax: +01-212-94 420 93
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RZB Austria Representative Office
New York

1133 Avenue of the Americas,

16th Floor

10036 New York

Telefon: +01-212-59 3-7593

Fax: +01-212-59 3-9870

Vietnam

RBI Representative Office
Ho-Chi-Minh-Stadt

35 Nguyen Hue Str,,
Harbour View Tower

Room 601A, 6th Floor, Dist. 1
Ho-Chi-Minh-City

Telefon: +84-8-38 214 718,
+84-8-38 214 719

Fax: +84-8-38 215 256

Raiffeisen
Zentralbank AG

Osterreich

Am Stadtpark @

1030 Wien

Telefon: +43-1-26 216-0
Fax: +43-1-26 216-1715

www.rzb.at

Ausgewdhlte Raiffeisen
Spezialunternehmen

Kathrein Privatbank
Aktiengesellschaft
WipplingerstraBe 25

1010 Wien

Telefon: +43-1-53 451-300
Fax: +43-1-53 451-8000

www.kathrein.at

Raiffeisen Centrobank AG
TegetthoffstraBe 1

1015 Wien

Telefon: +43-1-51 520-0
Fax: +43-1-51 343-96

www.rch.at

ZUNO BANK AG
Muthgasse 26

1190 Wien

Telefon: +43-1-90 728 88-01

WWWw.Zuno.eu
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Die in diesem Bericht enthaltenen Prognosen, Planungen und
zukunftsgerichteten Aussagen basieren auf dem Wissensstand
und der Einschatzung der Raiffeisen Bank International AG zum
Zeitpunkt der Erstellung. Wie alle Aussagen ber die Zukunft
unterliegen sie bekannten und unbekannten Risiken sowie
Unsicherheitsfakioren, die im Ergebnis auch zu erheblichen
Abweichungen fuhren kénnen. Fur den tatsachlichen Eintrift

von Prognosen und Planungswerten sowie zukunftsgerichtefen
Aussagen kann keine Gewdhr geleistet werden.

Dieser Geschaftsbericht wurde mit der groBtmaglichen
Sorgfalt erstellt und die Daten wurden tberprift. Rundungs-,
Ubermittlungs-, Satz- oder Druckfehler konnen dennoch nicht
ausgeschlossen werden. Bei der Summierung von gerundeten
Betragen und Prozentangaben kénnen rundungsbedingte
Rechendifferenzen auftreten. Dieser Geschdftsbericht wurde in
deutscher Sprache verfasst. Der Geschéaftsbericht in englischer
Sprache ist eine Ubersetzung des deutschen Berichts. Allein
die deutsche Version ist die authentische Fassung.

Aus Grisnden der besseren Lesbarkeit werden in diesem
Bericht alle Personenbezeichnungen in der ménnlichen Form
verwendet. Darunter soll auch die weibliche Form verstanden
werden.
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